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ส่วนทีÉ 1 

ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปนีÊ เป็นส่วนหนึÉ งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนังสือ 

ชีÊชวน ซึÉงเป็นเพียงข้อมลูสรปุเกีÉยวกบัการเสนอขาย ลกัษณะ และความเสีÉยงของบริษทัทีÉออกและเสนอขาย

หลกัทรพัย์ ดงันั Êน ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูล ในรายละเอียดจากแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย

หลกัทรพัย์และหนังสือชีÊชวนฉบบัเต็ม ซึÉงสามารถขอได้จากผู้จดัจาํหน่าย โดยไม่รบัประกนัการจาํหน่าย

หลกัทรพัยแ์ละบริษทัฯ หรืออาจศึกษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัย์และ

หนังสือชีÊชวนทีÉบริษทัฯ ยืÉนต่อสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนักงาน 

ก.ล.ต.”) ได้ทีÉ website ของสาํนักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมลูสรปุของการเสนอขายหุ้นสามญัทีÉออกใหมต่่อประชาชน 

บริษทั เอเชีย เน็ตเวิรค์ อินเตอรเ์นชั Éนแนล จาํกดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย: ระหว่างวนัทีÉ 4 และ 6 – 7 ธนัวาคม 2566) 

 

ข้อมลูเกีÉยวกบัการเสนอขาย 

ผู้เสนอขาย : บรษิทั เอเชยี เน็ตเวริค์ อนิเตอรเ์นชั Éนแนล จาํกดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรอื 

“ANI”) 

ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกจิตวัแทนขายระวางสนิคา้สายการบนิ (Cargo General Sales 

Agent: Cargo GSA) (“GSA”) ครอบคลุม 8 ประเทศและเขตบรหิารพิเศษ

ในภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้เขตบรหิารพเิศษฮ่องกงและจนี 

จาํนวนหุ้นทีÉเสนอขาย : หุน้สามญัเพิÉมทุนจํานวนไม่เกนิ 554,738,900 หุน้ คดิเป็นประมาณไม่เกนิ

ร้อยละ 30.0 ของจํานวนหุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ 

ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในคร ั ÊงนีÊ  

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น : ประเภทผู้ลงทุน 
จาํนวนหุ้นทีÉเสนอ

ขาย (หุ้น) 

สดัส่วนทีÉเสนอขาย 

(ร้อยละ) 

- บคุคลตามดุลยพนิจิของผูจ้ดั

จําหน่ายหลกัทรพัย ์

ไม่นอ้ยกว่า 

454,978,065 หุน้ 

ไม่นอ้ยกว่า ร้อยละ 

82.00 

- กรรมการ ผูบ้รหิาร และ/หรอื 

พนักงาน ของกลุ่ม ทรพิเพลิ ไอ 

โลจสิตกิส ์

ไม่เกิน 

16,550,000 หุน้ 

ไม่เกิน ร้อยละ 

3.00 

- ผูม้อุีปการคณุของบรษิทัฯ และ/

หรอื บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 

ไม่เกิน 

83,210,835 หุน้ 

ไม่เกิน ร้อยละ 

15.00 

รวมทั ÊงสิÊน ไม่เกิน 

554,738,900 หุ้น 
ไม่เกิน ร้อยละ 

100.00  



บรษิทั เอเชยี เนต็เวริค์ อนิเตอรเ์นชั Éนแนล จํากดั (มหาชน) 

สว่นทีÉ 1 ขอ้มลูสรปุ หน้า 3 

เงืÉอนไขในการจดัจาํหน่าย : ไม่รบัประกนัการจดัจําหน่าย (Best Effort) (โปรดพิจารณาความเสีÉยงใน

หวัข้อ 2.2.2.1 “จํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ที Éจะขายไดใ้นการเสนอขายหุ้นใน

ครั ÊงนีÊอาจน้อยกว่าจํานวนที Éเสนอขายทั Êงหมด เนื Éองจากเป็นการขายแบบไม่

รบัประกนัการจําหน่าย (Best Effort)”) 

โดยม ีบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ใน

ฐานะผู้จัดการการจัดจําหน่าย โดยไม่รบัประกันการจําหน่าย ทําหน้าทีÉ

จดัการกระบวนการเสนอขาย รวมถงึการกําหนดราคาเสนอขาย การจอง 

การจําหน่ายและการจัดสรรหุ้นสามญัเพิÉมทุนในครั ÊงนีÊท ั Êงหมด ในขณะทีÉ 

บริษัทหลักทรพัย์ เกียรตินาคินภทัร จํากดั (มหาชน) ในฐานะทีÉปรึกษา

ทางการเงนิ ไมม่สีว่นรว่มในกระบวนการตา่งๆ ดงักล่าวทั Êงหมด 

เงืÉอนไขการยกเลิกการขาย

หุ้น 

: (ก) เมืÉอบรษิทัฯ ไมส่ามารถปฏบิตัติามขอ้ตกลงดาํเนินการทีÉกาํหนดไวใ้น

สญัญาแต่งตั Êงผูจ้ดัจําหน่ายหลกัทรพัย์ (Underwriting Agreement) 

หรอื 

(ข) เมืÉอเกดิเหตสุุดวสิยั รวมถงึการเปลีÉยนแปลงอยา่งมนีัยสาํคญัทางดา้น

การเงนิ เศรษฐกจิ หรอืการเมืองทั Êงในประเทศและต่างประเทศ หรอื

สภาวะราคาดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือการ

เปลีÉยนแปลงอยา่งมนีัยสาํคญัในธรุกจิหรอืการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

ทีÉอาจมีผลกระทบต่อการจดัจําหน่ายในครั ÊงนีÊ หรอืเหตุการณ์อืÉนใด

ตามทีÉกาํหนดไวใ้นสญัญาแต่งตั Êงผูจ้ดัจาํหน่าย โดยไม่รบัประกนัการ

จาํหน่าย (Underwriting Agreement) หรอื 

(ค) เมืÉอมกีารยกเลกิสญัญาแต่งตั Êงผูจ้ดัจําหน่าย โดยไม่รบัประกนัการ

จาํหน่าย (Underwriting Agreement) หรอื 

(ง) เมืÉอมเีหตุทีÉทําใหส้าํนักงาน ก.ล.ต. หรอืหน่วยงานราชการสั Éงระงบั

หรือหยุดการเสนอขายหลักทรัพย์ หรือมีเหตุการณ์ใดทีÉทําให้ไม่

สามารถสง่มอบหลกัทรพัยท์ีÉเสนอขายได ้หรอื 

(จ) เมืÉอภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในคร ั ÊงนีÊ มจีํานวนผูถ้ือ

หุน้รายยอ่ยน้อยกว่า 1,000 ราย หรอื  

(ฉ) เมืÉอภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในคร ั ÊงนีÊ มจีํานวนผูถ้ือ

หุน้รายย่อยมากกว่าหรอืเท่ากบั 1,000 ราย แต่มสีดัส่วนการถือหุ้น

รวมกนัน้อยกว่ารอ้ยละ 25.00 ของจํานวนหุน้สามญัทีÉออกและชําระ

แลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิÉมเติมในส่วนทีÉ 4.6 หัวข้อ “การจอง การ

จาํหน่าย และการจดัสรร” 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 5.25 บาทต่อหุน้ 



บรษิทั เอเชยี เนต็เวริค์ อนิเตอรเ์นชั Éนแนล จํากดั (มหาชน) 

สว่นทีÉ 1 ขอ้มลูสรปุ หน้า 4 

มลูคา่การเสนอขาย : 2,263,207,275 ถงึ 2,912,379,225 บาท ในกรณเีสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุน

ในสดัสว่นรอ้ยละ 25.0 ถงึ 30.0 ของจํานวนหุน้ทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด

ของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุน ตามลําดบั 

มลูคา่ทีÉตราไว้ (par) : 0.50 บาทต่อหุน้ 

มลูคา่ตามราคาบญัชี  

)book value (  

: 3.55 บาทต่อหุน้ คาํนวณจากส่วนของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิรวมของบรษิทั

ฯ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 ซึÉงเท่ากบั 4,590.9 ลา้นบาท หารดว้ยจาํนวน

หุน้ทีÉออกและเรยีกชําระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ ก่อนการเสนอขายหุ้นใน

ครั ÊงนีÊจาํนวน 1,293,261,100 หุน้ 

2.48 บาทต่อหุน้ ถงึ 2.66 บาทต่อหุน้ คาํนวณจากส่วนของผูถ้อืหุน้ตามงบ

การเงินรวมของบรษิัทฯ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 ซึÉงเท่ากับ 4,590.9 

ลา้นบาท หารดว้ยจํานวนหุน้ทีÉออกและเรยีกชําระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ 

ภายหลังการ เสนอขายหุ้น ในครั Êง นีÊ จํ านวน  1,848,000,000 หุ้น  ถึง 

1,724,348,200 หุน้ ตามลาํดบั 

การเสนอขายหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 6 เดือนก่อนหน้ายืÉนคาํขออนุญาตต่อสาํนักงานจนถึงช่วง

เสนอขาย 

 ไม่ม ี  ม:ี 

เพืÉอเป็นส่วนหนึÉงของการชําระค่าหุ้นในการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO ใน

เดอืนธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุ้นสามญัเพิÉมทุนจํานวน 5,632,666 หุ้น (ทีÉ

ราคาพารเ์ดมิ 25 บาทตอ่หุน้) หรอืเท่ากบั 281,633,300 หุน้ (ทีÉราคาพาร ์ณ ปัจจบุนั 

0.50 บาทต่อหุ้น) ให้แก่ผูถ้ ือหุ้นรายใหญ่ของบรษิัทฯ ได้แก่ III และ Mr. Thomas 

Tay Nguen Cheong1 โดยราคาสาํหรบัการออกหุน้สามญัเพิÉมทุนดงักล่าวไม่ตํÉากว่า

ราคา IPO ทีÉ 5.25 บาทต่อหุน้ อยา่งไรกด็ ีจาํนวนหุน้ดงักล่าวไดร้บัการนบัรวมอยู่ใน

สดัสว่นของหุน้ทีÉถูกส ั Éงหา้มขายตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิÉมเตมิในสว่นทีÉ 2.2.5.5 หวัขอ้ “ขอ้มลูอื Éนๆ” 

ความสมัพนัธ์ระหว่างผู้ออกและเสนอขายหลกัทรพัย์กับทีÉปรึกษาทางการเงิน และ/หรือผู้จดัจําหน่าย

หลกัทรพัย ์ 

 ไม่ม ี  ม:ี 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มกีารใชส้นิเชืÉอกบัธนาคารเกียรตนิาคนิภทัร 

จํากัด (มหาชน) ซึÉงเป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทหลักทร ัพย์เกียรตินาคินภัทร จํากัด 

(มหาชน) ซึÉงเป็นทีÉปรกึษาทางการเงนิ โดยเป็นวงเงนิกู้ระยะยาวจํานวน 1,000.0 

ลา้นบาท และมยีอดคงคา้งจํานวน 1,000.0 ลา้นบาท 

                                                           

 
1 ทีÉราคา 305 บาทต่อหุน้ (ทีÉราคาพารเ์ดมิ 25 บาทต่อหุน้) หรอืเท่ากบั 6.1 บาทต่อหุน้ (ทีÉราคาพาร ์ณ ปัจจุบนั 0.50 บาทต่อหุน้)  
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ทีÉมาของการกาํหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพืÉอประกอบการประเมินราคาหุ้นทีÉเสนอขาย: 

การกาํหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนของบรษิทัฯ ในคร ั ÊงนีÊ พจิารณาจากอตัราส่วนราคาหุน้ต่อกําไรสุทธต่ิอ

หุน้ 12 เดอืนยอ้นหลงั (Trailing 12-Month Price to Earnings Ratio หรอื “P/E”) และปัจจยัอืÉน ๆ ซึÉงรวมถงึ เงนิทีÉ

บรษิทัฯ จะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิÉมทุน เสถยีรภาพของราคาหุน้ในตลาดรอง โดยบรษิทัฯ และ ผูจ้ดัการการ

จดัจาํหน่ายโดยไม่รบัประกนัการจําหน่ายไดก้ําหนดราคาหุน้สามญัทีÉจะเสนอขายในครั ÊงนีÊรว่มกนัทีÉราคา 5.25 บาท

ต่อหุน้โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิÉมเตมิในส่วนทีÉ 4.3 หวัขอ้ “ที Éมาของการกาํหนดราคาหลกัทรพัยท์ี Éเสนอขาย” 

โดยทีÉราคาเสนอขายดงักล่าว หากพจิารณากาํไรสุทธสิว่นทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในช่วง 12 เดอืนยอ้นหลงั 

(ตั Êงแต่วนัทีÉ 1 ตุลาคม 2565 ถงึวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566) ซึÉงเท่ากบั 866.9 ลา้นบาท (อา้งองิจากขอ้มูลทางการเงนิ

รวมเสมอืนสาํหรบังวดสามเดอืนตั Êงแต่วนัทีÉ 1 ตุลาคม 2565 ถงึวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และขอ้มลูทางการเงนิรวม 

(สอบทาน) สาํหรบังวดเกา้เดอืนตั Êงแต่วนัทีÉ 1 มกราคม 2566 ถงึวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566) หารดว้ยจาํนวนหุน้สามญั

ทีÉออกและเรยีกชาํระแลว้ทั Êงหมดภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ในครั ÊงนีÊ จาํนวน 1,848,000,000 หุน้ (ในกรณีเสนอ

ขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในสดัส่วนร้อยละ 30.0 ของจํานวนหุน้ทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการ

เสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในคร ั ÊงนีÊ (Fully Diluted)) จะไดก้าํไรสทุธติอ่หุน้ (Earnings Per Share) เท่ากบั 0.47 บาท

ต่อหุน้ และอตัราสว่นราคาหุน้ต่อกาํไรสทุธต่ิอหุน้ (Price to Earnings Ratio หรอื “P/E”) ประมาณ 11.19 เท่า  

เนืÉองจากในปัจจุบนั ไม่มบีรษิทัทีÉประกอบธุรกจิทีÉคลา้ยคลงึหรอืในรูปแบบเดยีวกบับรษิทัฯ ทีÉจดทะเบยีนอยู่ในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรอื ตลาดหลกัทรพัยอ์ ืÉนในต่างประเทศ อยา่งไรกด็ ีเพืÉอเป็นขอ้มลูประกอบการประเมนิ

ราคาหุ้นทีÉเสนอขาย บรษิัทฯ จึงได้เปรียบเทียบอตัราส่วน P/E ของหมวดธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ของตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) ซึÉงเป็นหมวดธุรกิจทีÉหุ้นสามญัของบริษัทจะเข้าจดทะเบียน เฉลีÉยในช่วง

ระยะเวลา 1 ปี ยอ้นหลงั ตั Êงแต่วนัทีÉ 1 พฤศจกิายน 2565 ถงึวนัทีÉ 31 ตุลาคม 2566 มคีา่เท่ากบั 52.97 เท่า 

นอกจากนั Êน บรษิทัฯ ไดเ้ปรยีบเทยีบอตัราส่วน P/E ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใน

กลุ่มขนสง่ ซึÉงประกอบธุรกจิเป็นผูใ้หบ้รกิารรบัจดัการขนส่งสนิคา้ระหว่างประเทศ หรอื Freight Forwarder ซึÉงเป็น

ตวัแทนใหแ้ก่ผูต้อ้งการขนส่งสนิคา้ (Shipper) ในการจดัหาบรกิารขนส่งตั Êงแต่สถานทีÉต้นทางของผูต้้องการขนส่ง

สนิคา้ (Shipper) ไปยงัสถานทีÉปลายทางของผูร้บัสนิคา้ทีÉปลายทาง (Receiver) ในตา่งประเทศ โดยจะเป็นการจดัหา

บรกิารขนสง่ทีÉครอบคลุมทั Êงทางอากาศ ทางเรอื หรอื ทางรถยนต์ รวมไปถงึบรกิารสนับสนุนต่างๆ เช่น คลงัสนิค้า 

เป็นตน้ โดยบรษิทัในกลุ่มขนสง่ดงักล่าวไดแ้ก่ บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน) (“III”) บรษิทั ไวส ์โลจิ

สตกิส ์จาํกดั (มหาชน) (“WICE”) และ บรษิทั ลโีอ โกลบอล โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน) (“LEO”) ซึÉง โดยเฉลีÉยแลว้จะ

มอีตัราสว่น P/E ประมาณ 13.7 เท่า เมืÉอคาํนวณจากราคาหุน้ถวัเฉลีÉยถว่งนํÊาหนักยอ้นหลงั 12 เดอืนและกาํไรส่วนทีÉ

เป็นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัยอ้นหลงั 12 เดอืน 

อยา่งไรกด็ ีอตัราสว่น P/E ดงักล่าวคาํนวณจากฐานะทางการเงนิในอดตี โดยทีÉยงัมไิดพ้จิารณาถงึผลการดาํเนินงาน 

หรอืความสามารถในการทํากาํไรของบรษิทัฯ ทั Êงในปัจจุบนัและอนาคต รวมทั Êงไม่ไดเ้ป็นอตัราสว่นทีÉสามารถนํามา

เปรยีบเทยีบกนัไดโ้ดยตรง เนืÉองจากเป็นการคาํนวณอตัราส่วนในช่วงเวลาทีÉต่างกนั รวมถงึประกอบธรุกจิทีÉแตกต่าง

กัน ซึÉงเป็นปัจจัยสําคญัปัจจยัหนึÉงทีÉนักลงทุนควรพจิารณาประกอบการตัดสนิใจในการลงทุน โปรดพิจารณา

รายละเอยีดเพิÉมเตมิในส่วนทีÉ 4.4 หวัขอ้ “ขอ้มลูทางการเงนิเพื Éอประกอบการประเมนิราคาหลกัทรพัยท์ี Éเสนอขาย” 
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สดัส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ทีÉไม่ติด silent period: จํานวนไม่น้อยกว่า 265,862,200 หุน้ และ

ไม่เกนิ 333,870,690 หุน้ คดิเป็นไม่น้อยกว่าร้อยละ 14.4 และไม่เกนิรอ้ยละ 19.4 ของจํานวนหุน้ทีÉออกและเรียก

ชาํระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิÉมทุนในครั ÊงนีÊ อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้เดมิ ไดแ้ก่ (1) บรษิทั 

ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน) และ (2) Mr. Thomas Tay Nguen Cheong ได้เขา้ทําหนังสอืขอ้ตกลงกบั

ผู้จ ัดการการจัดจําหน่าย โดยไม่รบัประกันการจําหน่าย เพืÉอตกลงจํากัดสิทธิในหุ้นสามญัจํานวนไม่น้อยกว่า 

265,862,150 หุน้ คดิเป็นไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 14.4 ในกรณีเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 30.0 และไม่

เกนิ 333,870,640 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 19.4 ในกรณีเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในสดัส่วนร้อยละ 25.0 ของ

จาํนวนหุน้ทีÉออกและชาํระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในคร ั ÊงนีÊ โดยตกลงจํากดั

สทิธขิองตนว่าจะไม่จาํนํา กอ่ภาระตดิพนั แลกเปลีÉยน ขาย หรอืจาํหน่ายจา่ยโอนดว้ยวธิกีารใดซึÉงหุน้ทีÉถูกจาํกดัการ

โอนซึÉงตนถอือยู่ ใหแ้ก่บุคคลอืÉนใดในช่วงระยะเวลา 1 ปี นับตั Êงแต่วนัทีÉหุน้ของบรษิทัฯ เริÉมทําการซืÊอขายในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ และสามารถขายสว่นทีÉเหลอืทั Êงหมดไดเ้มืÉอครบกาํหนดระยะเวลา 1 ปี เวน้แต่ในกรณีทีÉก่อนครบกําหนด 

ผูถ้อืหุน้เดมิมคีวามประสงคท์ีÉจะโอนใหแ้ก่บุคคลอืÉน โดยผูถ้อืหุน้เดมิจะตอ้งไดร้บัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษร

จากผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย โดยไม่รบัประกนัการจาํหน่าย และผูร้บัโอนจะมหีน้าทีÉปฏบิตัติามขอ้กําหนดทีÉระบุไว ้

ตามขอ้ตกลงเดมิทีÉผู้ถอืหุน้เดมิตกลงไวก้บัผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย โดยไม่รบัประกนัการจําหน่าย เรืÉอง การจํากดั

สทิธขิองตนในหุน้ดงักล่าวจนครบกําหนดระยะทีÉกาํหนดไวเ้ดมิ (ระยะเวลา 1 ปีนับตั Êงแต่วนัทีÉหุน้ของบรษิทัฯ เริÉมทาํ

การซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์) 

ตลาดรอง :  SET   mai 

หมวดธรุกิจ (sector) : ขนสง่และโลจสิตกิส ์

เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :  profit test   market capitalization test 

ผลการประเมิน CG ของบริษทั : ไม่ม ี

ข้อมลูสาํคญัอืÉน : ไม่ม ี

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน  

จํานวนเงนิรวมสุทธทิีÉบรษิทัฯ จะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้คร ั ÊงนีÊ ภายหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัจําหน่าย

หลกัทรพัยแ์ละคา่ใชจ้่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง จะมจีาํนวนประมาณ 2,135.9 – 2,785.1 ลา้นบาท (ในกรณีเสนอขายหุน้สามญั

เพิÉมทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 25.0 ถงึ 30.0 ของจํานวนหุน้ทีÉออกและชําระแลว้ทั Êงหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขาย

หุน้สามญัเพิÉมทุน ตามลาํดบั) โดยบรษิทัฯ มวีตัถปุระสงคใ์นการใชเ้งนิดงันีÊ 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

จาํนวนเงินทีÉใช้

โดยประมาณ  

(ล้านบาท) 

ระยะเวลาทีÉใช้

เงินโดยประมาณ 
รายละเอียด 

1. ใชช้าํระเงนิเจ้าหนีÊค่าหุน้คา้งจ่ายจาก

การซืÊอธุรกจิตวัแทนขายระวางสนิคา้

สายการบิน (Cargo General Sales 

Agent: Cargo GSA) (“GSA”) ใ น

2,135.9 – 

2,785.1 

ภายในปี 2567 บริษัทฯ จะจ่ายชําระคืนเงินจํานวน 90 ล้าน

ดอลลารส์งิคโปร์ภายในปี 2566 และชําระคนืเงิน

ส่วนทีÉเหลือภายในปี 2567 (ทั ÊงนีÊ  ข ึÊนอยู่กับ

จํานวนเงินทีÉได้รับจากการเสนอขายในครั ÊงนีÊ  
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วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

จาํนวนเงินทีÉใช้

โดยประมาณ  

(ล้านบาท) 

ระยะเวลาทีÉใช้

เงินโดยประมาณ 
รายละเอียด 

ปร ะ เท ศ สิ ง ค โ ป ร์ แ ละ ป ร ะ เ ท ศ

มาเลเซยีในช่วงปลายปี 2565 ใหแ้ก่ 

Mr. Thomas Tay Nguen Cheong 

ซึÉงเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ กรรมการ 

และผูบ้รหิารของบรษิัทฯ(1) 

โปรดพิจารณาความเสีÉยงในส่วนทีÉ 2.2.2 หวัข้อ 

2.2.2.1 “จํานวนหุ้นของบริษัทฯ ที Éจะขายได้ใน

การเสนอขายหุ้นในครั ÊงนีÊอาจน้อยกว่าจํานวนที É

เสนอขายทั Êงหมด เนื Éองจากเป็นการขายแบบไม่

รบัประกนัการจําหน่าย (Best Effort)”)) อยา่งไรก็

ดี เงนิทีÉได้รบัจากการเสนอขายในครั ÊงนีÊ อาจไม่

เพยีงพอต่อการชําระเงนิเจ้าหนีÊค่าหุน้ค้างจ่ายทั Êง

จํานวน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิÉมเติมถึง

แผนการจ่ายชําระคืนเงนิทั Êงหมดในส่วนทีÉ 2.2.2 

หวัขอ้ 2.2.1.2 “บริษทัฯ มหีน้าที Éต้องปฏบิัติตาม

เงื Éอนไขและขอ้กําหนดภายใต้สญัญาซืÊอขายหุ้น 

(“SPA”) ของ Asia GSA (M)” 

2. ใช้เ ป็นเงินทุนหมุน เวียนในกา ร

ดําเนินธุรกจิ  

0.0 – 500.0 ภายในปี 2567 ในกรณทีีÉจํานวนเงนิทีÉได้รบัจากการเสนอขายใน

ครั ÊงนีÊมากกว่าจํานวนเงนิทีÉบรษิัทฯ จะจ่ายชําระ

เจ้าหนีÊ ค่าหุ้นค้างจ่าย (ตามข้อ 1.) ในปี 2566 

จํานวน 90 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ บริษัทฯ อาจ

พิจารณาการนําเงินสดส่วนทีÉเหลือเป็นเงินทุน

หมุนเวยีน และ/หรอือาจนํามาชําระเจ้าหนีÊค่าหุ้น

คา่งจ่าย (ตามขอ้ 1.) สว่นทีÉเหลอืในปี 2567  

หมายเหต:ุ (1) Mr. Thomas Tay Nguen Cheong เป็นตวัแทนทีÉแต่งตั Êงโดยผูข้ายตามสญัญาซืÊอขายหุน้ใน Asia GSA (M) SDN. BHD. ใน

การรบัชําระเงนิค่าตอบแทนทั Êงหมด โปรดพจิารณารายละเอียดเพิÉมเติมในส่วนทีÉ 2.2.5 “ขอ้มูลทั Éวไปและขอ้มูลสําคญัอืÉน” 

หวัขอ้ 5.2.1 “สญัญาซืÊอขายหุน้ใน Asia GSA (M) SDN. BHD. ซึ Éงเป็นสว่นหนึ Éงของธรุกรรมการปรบัโครงสรา้งกลุม่บรษิทั” 

การประมาณการขา้งต้นของบริษทัฯ เป็นประมาณการทีÉดทีีÉสุดในการจดัสรรเงนิสุทธจิากการเสนอขายหุ้น

สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนในครั ÊงนีÊ ทั ÊงนีÊ แผนธุรกจิทีÉเกดิขึÊนจรงิในอนาคตและการใชเ้งนิอาจแตกต่างจากประมาณการ

ขา้งตน้ได ้และบรษิทัฯ อาจมคีวามจําเป็นตอ้งจดัสรรเงนิสุทธจิากการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนในครั ÊงนีÊ

แตกต่างออกไปจากประมาณการขา้งตน้ หรอืใชเ้งนิสทุธสิาํหรบัวตัถุประสงค์อืÉนนอกเหนือจากการประมาณการขา้งตน้ 

นอกจากนีÊ ในกรณีทีÉมูลค่าของการเสนอขายหุ้นในคร ั ÊงนีÊลดลง บรษิัทฯ อาจไดร้บัจํานวนเงนิรวมสุทธิน้อยลงจากทีÉ

ประมาณการไวข้า้งตน้ ดงันั Êน บรษิทัฯ อาจจดัสรรจาํนวนเงนิรวมสทุธใิหม่จากทีÉประมาณการไวข้า้งตน้ หรอืปรบัเปลีÉยน

แผนของบรษิทัฯ ตามทีÉบรษิทัฯ เหน็สมควร ทั ÊงนีÊ หากบรษิทัฯ มกีารเปลีÉยนแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิตามทีÉคาดหมาย

ในตารางขา้งตน้ บรษิทัฯ จะปฏบิตัติามหลกัเกณฑท์ีÉเกีÉยวขอ้งของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ 

บรษิทัฯ มนีโยบายจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 40 ของกําไรสทุธติามงบการเงนิรวมของ

บรษิทัหลงัหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและหลงัหกัสาํรองต่างๆ ทุกประเภททีÉกฎหมายและขอ้บงัคบับรษิทักาํหนดไวใ้นแต่

ละปี แต่ตอ้งไม่เกนิจํานวนกําไรสะสมจากงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ทั ÊงนีÊ คณะกรรมการบรษิทัจะพจิารณา

การจ่ายเงนิปันผลโดยคาํนึงถงึปัจจยัต่าง ๆ เพืÉอประโยชน์ต่อผูถ้อืหุ้นเป็นหลกั เช่น ภาวะเศรษฐกจิ ผลการดาํเนินงาน

และฐานะทางการเงนิของบรษิทั กระแสเงนิสด การสาํรองเงนิไวเ้พืÉอลงทุนในอนาคต การสาํรองเงนิไวเ้พืÉอจ่ายชําระคนื
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เงนิกูย้มื หรอืเป็นเงนิทุนหมนุเวยีนภายในบรษิทั เงืÉอนไขและขอ้จาํกดัตามทีÉกาํหนดในสญัญากูย้มืเงนิ และการจา่ยเงนิ

ปันผลนั Êนจะไม่มผีลกระทบต่อการดาํเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ อยา่งมนีัยสาํคญั ตามทีÉคณะกรรมการบรษิทัพจิารณา

เหน็สมควรหรอืเหมาะสม 

นอกจากนีÊ ในปี 2566 ทีÉประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตักิารจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาลจากกาํไรสทุธแิละ

กาํไรสะสมของบรษิทัฯ รวมเป็นจํานวนเงนิทั ÊงสิÊน 594.9 ลา้นบาท ซึÉงบรษิทัฯ ไดจ้่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้แลว้โดยใช้กระแส

เงนิสดภายในของกจิการ ซึÉงงบการเงนิของบรษิทัสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 สะท้อนผลของ

การประกาศจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลดงักล่าวเรยีบรอ้ยแลว้ โปรดพจิารณารายละเอยีดการจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาล

ของบรษิัทฯ ในส่วนทีÉ 2.2.4 “การวเิคราะห์และคาํอธบิายของฝ่ายจดัการ” หวัข้อ 4.4.3 “คาํอธบิายและการวเิคราะห์

ฐานะทางการเงนิ” หวัขอ้ยอ่ย “สว่นของผูถ้อืหุน้”  

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทัย่อย 

บรษิทัย่อยมนีโยบายจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุ้นของบริษทัย่อยไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 50 ของกําไรสุทธติามงบ

การเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัย่อยหลงัหกัภาษีเงนิไดน้ิติบุคคลและหลงัหกัสาํรองต่าง ๆ ทุกประเภททีÉกฎหมายและ

ขอ้บงัคบับรษิทัยอ่ยกาํหนดไวใ้นแตล่ะปี ทั ÊงนีÊ คณะกรรมการบรษิทัย่อยจะพจิารณาการจ่ายเงนิปันผลโดยคาํนึงถงึปัจจยั

ต่าง ๆ เพืÉอประโยชน์ต่อผูถ้ือหุน้เป็นหลกั เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัย่อย 

กระแสเงนิสด การสาํรองเงนิไวเ้พืÉอลงทุนในอนาคต การสาํรองเงนิไวเ้พืÉอจ่ายชาํระคนืเงนิกูย้มื หรอืเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน

ภายในบรษิทัย่อย เงืÉอนไขและขอ้จาํกดัตามทีÉกําหนดในสญัญากู้ยมืเงนิ และการจ่ายเงนิปันผลนั Êนจะไม่มผีลกระทบต่อ

การดาํเนินงานปกตขิองบรษิทัย่อยอยา่งมนียัสาํคญั ตามทีÉคณะกรรมการบรษิทัย่อยพจิารณาเหน็สมควรหรอืเหมาะสม 

อย่างไรกด็ ีกรณีทีÉบรษิทัย่อยจ่ายเงนิปันผลเป็นจํานวนรวมทั ÊงปีตํÉากวา่อตัราทีÉกาํหนดขา้งตน้ บรษิทัย่อยตอ้ง

ไดร้บัอนุมตัิจากทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัทตามข้อบงัคบัของบริษัทย่อย หรอืขอ้กําหนดอืÉนใดทีÉมลีักษณะ

เดยีวกนั (แลว้แต่กรณ)ี 

รายละเอียดเกีÉยวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย ์ 

บรษิทั เอเชยี เน็ตเวริค์ อนิเตอรเ์นชั Éนแนล จาํกดั (มหาชน) เป็นหนึÉงในบรษิทัในกลุ่มของบรษิทั ทรพิเพลิ ไอ 

โลจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) (“III”) ซึÉงเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยซึÉงประกอบธุรกจิ

ใหบ้รกิารโลจสิตกิสค์รบวงจรทีÉครอบคลุมการใหบ้รกิารดา้นการขนส่งสนิคา้ทั Êงภายในประเทศและระหวา่งประเทศ ทั Êง

ทางอากาศ ทางทะเลและทางบก และการบรหิารจดัการห่วงโซ่อุปทานการขนส่งตั Êงแต่ต้นนํÊาถงึปลายนํÊา (Supply 

Chain Management) โดย ANI เป็น Operating Holding (Flagship Company) ซึÉงถือหุ้นในบริษัททีÉประกอบธุรกิจ

ตวัแทนขายระวางสนิคา้สายการบนิ (Cargo General Sales Agent: Cargo GSA) (“GSA”) ของกลุม่ III ทั Êงหมด 

ANI และบรษิทัยอ่ยและบรษิทัร่วมคา้ อกีจาํนวน 28 บรษิัท (รวมเรยีกว่า “บริษทัฯ”) ประกอบธุรกจิตวัแทน

ขายระวางสนิคา้สายการบิน (Cargo General Sales Agent: Cargo GSA) (“GSA”) ให้แก่สายการบินชั Êนนํากว่า 20 

สายการบนิใน 8 ประเทศและเขตบริหารพเิศษทั Éวภูมภิาคเอเชยีตะวนัออก ซึÉงไดแ้ก่ ประเทศไทย ประเทศสงิคโปร์ 

ประเทศเวยีดนาม เขตบรหิารพเิศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน สาธารณรฐัประชาชนจนี ประเทศมาเลเซยี 

ประเทศกมัพูชา และสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมา ครอบคลุมเส้นทางการบนิซึÉงมปีลายทางกว่า 400 แห่งในทุก

ภมูภิาคทั Éวโลก โดยบรษิทัฯ เขา้ทาํสญัญาการใหบ้รกิาร GSA (ซึÉงบางฉบบัอาจระบุใหบ้รษิทัฯ เป็นผูด้าํเนินการแต่เพยีง

ผูเ้ดยีว (Exclusive)) ในแต่ละประเทศกบัสายการบนิในเสน้ทางทีÉออกจากประเทศทีÉระบุไวใ้นสญัญาใหบ้รกิารกบัสาย
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การบนิ เพืÉอดาํเนินการดา้นการตลาดและขายระวางสนิค้าของสายการบนิในเสน้ทางขาออก (Outbound Flight) จาก

ประเทศตน้ทางทีÉบรษิทัฯ ประกอบธรุกจิอยูไ่ปยงัปลายทางซึÉงตามแต่ละสายการบนิมกีารใหบ้รกิาร โดยการดาํเนินการ

ต่างๆ ของบรษิทัฯ รวมไปถงึการขาย การทําการตลาด การจองระวางสนิคา้ การประสานงานดา้นต่างๆ รวมไปถงึให้

ความช่วยเหลอืแก่ลูกคา้ของบรษิัทฯ ซึÉงส่วนใหญ่เป็นตวัแทนรบัจดัการขนส่งสนิคา้ (Freight Forwarder) ทั ÊงนีÊ ดว้ย

ความเชีÉยวชาญในการใหบ้รกิาร GSA ของบรษิัทฯ และความสมัพนัธ์อนัดกีบัสายการบนิ บรษิัทฯ ยงัประกอบธุรกจิ

บรกิารใหค้วามช่วยเหลือดา้นการบรหิารความสมัพนัธ์กบัสายการบนิและให้คําแนะนําดา้นการประกอบธุรกิจ GSA 

(“Freight Management”) แก่บรษิทัพนัธมติรของบรษิทัฯ ซึÉงประกอบธรุกจิ GSA ในประเทศอนิโดนีเซยี และฟิลปิปินส ์

นอกจากนีÊ บรษิทัฯ ยงัประกอบธรุกจิใหบ้รกิารอืÉนโดยบรษิทัฯ ดาํเนินธรุกจิจดัหาทรพัยากรบุคลากร รวมทั Êงยานพาหนะ

และอปุกรณ์ทีÉเกีÉยวขอ้งเพืÉอใหบ้รกิารแกผู่ใ้หบ้รกิารภาคพืÊนท่าอากาศยาน (“Ground Handler”) ของท่าอากาศยานชางง ี

(Changi Airport) ประเทศสงิคโปร์ ทั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนในบรษิัทร่วมคา้ ไดแ้ก่ ANA-SG ทีÉประกอบธุรกจิขนส่ง

พสัดสุนิคา้แบบเร่งดว่นออกจากสงิคโปรซ์ึÉงธรุกจิดงักลา่วไมไ่ดเ้ป็นธรุกจิหลกัของบรษิทัฯ และรบัรูร้ายไดใ้นรปูแบบของ

สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มคา้ 

รายไดห้ลกัของบรษิทัฯ (อา้งองิจาก (1) ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 

2564 และ 2565 และสําหรบังวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ (2) ขอ้มูลทางการเงนิรวม (สอบทาน) 

สาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566) สว่นใหญม่าจากธุรกจิบรหิารจดัการและขายระวางสนิคา้ของสายการ

บนิ (GSA) ซึÉงเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ โดยมสีดัส่วนรายไดป้ระมาณรอ้ยละ 98.4 ถงึรอ้ยละ 99.1 ของรายไดจ้ากการ

ใหบ้รกิารรวม  

โครงสรา้งรายได ้3 ปียอ้นหลงัอา้งองิจากขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีสิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 

2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และอา้งองิจากขอ้มลูทางการเงนิรวม (สอบ

ทาน) สาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 มรีายละเอยีดตามตารางต่อไปนีÊ  

โครงสร้างรายได้ 

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมอืน  
ขอ้มูลทางการเงิน

รวมเสมอืน  

ขอ้มลูทางการเงิน

รวม (สอบทาน) 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ  

31 ธนัวาคม 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ  

30 กนัยายน 

2563 2564 2565 2565 2566 

ลา้นบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) ล้านบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) 

1. รายได้จากธรุกิจตวัแทนขายระวางสินคา้ 

 

- ประเทศไทย 1,444.9  30.0  1,350.6  17.4  1,116.6  14.5  889.7  15.0  431.8  10.8  

- ต่างประเทศ 3,306.4  68.7  6,344.3  81.7  6,527.2  84.6  4,985.9  84.1  3,519.1  87.6  

สงิคโปร(์1) และ

มาเลเซยี 
1,380.9  28.7  2,131.9  27.5  2,212.6  28.7  1,662.6  28.0  1,471.3  36.6  

ฮ่องกงและจนี 412.1  8.6  649.4  8.4  1,613.4  20.9  1,104.0  18.6  986.3  24.6  

เวยีดนามและกมัพูชา 1,513.4  31.4  3,563.0  45.9  2,701.3  35.0  2,219.2  37.4  1,061.5  26.4  

รวมรายได้จากธรุกิจ

ตวัแทนขายระวาง

สินค้าสายการบิน 

4,751.3  98.7  7,694.9  99.1  7,643.8  99.0  5,875.5  99.1  3,950.9  98.4  

2. รายได้จากธรุกิจอืÉน 
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โครงสร้างรายได้ 

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมอืน  
ขอ้มูลทางการเงิน

รวมเสมอืน  

ขอ้มลูทางการเงิน

รวม (สอบทาน) 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ  

31 ธนัวาคม 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ  

30 กนัยายน 

2563 2564 2565 2565 2566 

ลา้นบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) ล้านบาท ร้อยละ(2) ลา้นบาท ร้อยละ(2) 

- ธรุกจิจดัหาทรพัยากร

บคุคล ยานพาหนะ และ

อุปกรณ์ทีÉเกีÉยวขอ้ง

เพืÉอใหบ้รกิารแกผู่้

ใหบ้รกิารภาคพืÊนทา่

อากาศยาน 

62.5  1.3  68.4  0.9  73.8  1.0  54.2  0.9  65.7  1.6  

รายได้จากการ

ให้บริการ 
4,813.8  100.0  7,763.3  100.0  7,717.6  100.0  5,929.8  100.0  4,016.6  100.0  

หมายเหตุ (1) รายได้จากประเทศสงิคโปร์รวมรายได้จากการให้บริการสนับสนุนแก่พันธมิตรทางการค้า (Freight Management) ซึ Éงมี

สดัส่วนประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.6 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ในปี 2563 – 2565 และงวดเกา้เดอืนของปี 2565 และปี 2566  

 (2) รอ้ยละของรายได้จากการใหบ้รกิารรวม 

นอกจากนีÊ บรษิทัฯ ประกอบธรุกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอืÉน (Holding Company) โดยมกีารบรหิารงานแบบ

รวมศูนย์โดยทีมสํานักงานใหญ่ (Headquarter Team) ผ่าน ANI (สํานักงานใหญ่ในประเทศไทย) และ Superior 

(สาํนักงานใหญ่ในประเทศสงิคโปร์) ทีÉมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยทีÉเป็นศูนย์กลางของบรษิทัฯ ซึÉงเป็นผูก้ําหนดกลยุทธ์ 

แผนธุรกจิ และวธิกีารปฏบิตังิานของบรษิทัย่อยภายในกลุ่มทั Êงหมด ทมีสาํนักงานใหญ่ (Headquarter Team) จะจดัตั Êง

ทมีปฏบิตักิารในแต่ละประเทศ (Country Team) ซึÉงประจําในบรษิทัใดบรษิทัหนึÉงในแต่ละประเทศเพืÉอดาํเนินการดา้น

ปฏบิตักิาร (Day-to-Day Operation) ในการเป็นตวัแทนขายระวางสนิคา้ของทุกบรษิทัในประเทศนั Êนๆ โดยบรษิทัฯ มี

การจดัตั Êงบริษัทย่อยในหลายประเทศเพืÉอประกอบธุรกิจ GSA ในประเทศนั Êนๆ ดว้ยเหตุผลทางการค้าเพืÉอความ

คล่องตวัทางธุรกจิ เช่น การลดความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยนโดยการขายระวางสนิคา้ในสกุลเงนิท้องถิÉนของแต่ละ

ประเทศทีÉประกอบธุรกจิ การร่วมทุนกบัพนัธมติรทางการคา้ทีÉมปีระสบการณ์ในประเทศต่างๆ เป็นต้น และเหตุผลทาง

กฎหมายบางประการ เช่น กฎหมายของบางประเทศอาจกําหนดใหบ้รษิทัฯ ทีÉจะไดร้บัใบอนุญาตทีÉเกีÉยวข้องในการ

ประกอบธรุกจิ GSA ในประเทศนั Êนตอ้งเป็นนิตบิุคคลทีÉจดัตั ÊงขึÊนในประเทศนัÊนๆ เท่านั Êน  

แม้ในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา ทีÉทั Éวโลกเผชญิกบัการแพร่ระบาดของโรคตดิเชืÊอไวรสัโคโรนา ("โรคโควดิ-19”) ซึÉง

ส่งผลกระทบโดยตรงต่ออุตสาหกรรมสายการบนิ เนืÉองจากสายการบินมคีวามจําเป็นตอ้งลดจํานวนเทีÉยวบนิอย่างมี

นัยสาํคญั หรอื บางสายการบนิจําเป็นต้องหยุดการใหบ้รกิารเป็นการชั Éวคราว ทําใหค้วามสามารถในการขนสง่สนิคา้

ทางอากาศได้รบัผลกระทบอย่างมนีัยสาํคญั เนืÉองจากจํานวนเครืÉองบนิทีÉสามารถใชข้นส่งสนิคา้ทางอากาศมจีํานวน

ลดลง อยา่งไรกด็ ี 

บรษิทัฯ ไม่เพยีงแต่รกัษาระดบัของผลประกอบการ แต่ยงัมกีารปรบัเปลีÉยนกลยุทธ์การดําเนินงานจากการ

เป็นตวัแทนของสายการบนิเป็นการเช่าเครืÉองบนิขนสง่ทั ÊงเครืÉองบนิโดยสาร (Passenger Flight) และเครืÉองบนิขนส่ง

ทางอากาศ (Cargo Flight) ในรปูแบบของการเชา่เหมาลาํ (Charter Flight) เพืÉอใหบ้รกิารกบัลูกคา้ทีÉยงัมคีวามตอ้งการ

ขนส่งสนิคา้ทางอากาศ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรกัษาผลการดาํเนินงานไดแ้มใ้นช่วงการแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19 

อา้งองิจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนสําหรบัปี 2563 2564 และ 2565 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจํานวน 4,842.7 ลา้น

บาท 7,791.3 ลา้นบาท และ 7,744.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั และมกีาํไรสทุธจิาํนวน 548.5 ลา้นบาท 861.9 ลา้นบาท และ 
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815.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีÉย (CAGR) ของกาํไรสทุธใินช่วงในปี 2563 – 2565 เท่ากบั

รอ้ยละ 21.9 ทั ÊงนีÊ สาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจาํนวน 5,929.8 

ลา้นบาท และ 4,016.6 ลา้นบาท และมกีาํไรสุทธจิาํนวน 618.8 ลา้นบาท และ 670.2 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรสุทธิ

รอ้ยละ 10.4 และ 16.6 ตามลาํดบั  

ดว้ยประสบการณ์ทีÉส ั Éงสมมาเป็นระยะเวลากวา่ 10 ปี บรษิทัฯ มุง่มั ÉนทีÉจะใหบ้รกิารทีÉมมีาตรฐานและมคีุณภาพ

แก่สายการบนิ รวมไปถงึสามารถตอบโจทยต์วัแทนรบัจดัการขนส่งสนิคา้ (Freight Forwarder) ทั Êงผูเ้ล่นระดบัโลกและ

ระดบัประเทศ ซึÉงเป็นกลุ่มลกูคา้หลกัทีÉเป็นตวัแทนในการขนส่งสนิคา้ใหแ้ก่ผูบ้รโิภคทอดสุดทา้ย (End User) ซึÉงเป็นผู้

ตอ้งการในการขนสง่สนิคา้ 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ  

โครงสร้างการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ณ วนัทีÉ 28 พฤศจิกายน 2566 และภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามัญต่อ

ประชาชนทั Éวไปเป็นคร ั Êงแรก สรปุไดด้งันีÊ 

ลาํดบั รายชืÉอ 

กอ่นการเสนอขายหุ้นตอ่

ประชาชน 

หลงัการเสนอขายหุ้นสามญัต่อ

ประชาชน 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1. บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)(1) 668,047,650 51.7 668,047,650 36.1 

2. Mr. Thomas Tay Nguen Cheong(2) 614,214,500 47.5 614,214,500 33.2 

3. รอ้ยโท วโรดม สจุรติกลุ(3) 10,998,900 0.9 10,998,900 0.6 

4. นายทพิย ์ดาลาล 50 0.0 50 0.0 

5. ประชาชนทั Éวไป - - 554,738,900 30.0 

รวม 1,293,261,100 100.0 1,848,000,000 100.0 

หมายเหต:ุ (1) รายชื Éอผูถ้อืหุน้ 10 รายแรกของ III อ้างองิจากเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัที É 28 พฤศจกิายน 2566 

มรีายละเอยีดดงัต่อไปนีÊ 

ลาํดบั ผูถื้อหุ้น จาํนวนหุ้น ร้อยละ หมายเหตุ 

1. นายทพิย ์ดาลาล 104,334,884 12.92 กรรมการของ ANI 

2. นายวริชั นอบน้อมธรรม 76,861,480 9.52 กรรมการของ ANI 

3. LGT BANK (SINGAPORE) LTD 64,000,000 7.92  

4. นายพงศศ์กัดิÍ ธรรมธชัอาร ี 36,900,000 4.57  

5. นายธรีนิติÍ อศิรางกูล ณ อยธุยา 35,399,732 4.38  

6. นางสาวภาวศทุธ ิโชตกิเสถยีร 33,285,025 4.12  

7. นายเฉลมิศกัดิÍ กาญจนวรนิทร ์ 29,040,605 3.60  

8. นายสรุะ คณติทวกีลุ 29,000,000 3.59  

9. นายจโิรจ พนาจรสั 26,958,671 3.34  

10. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร์ จาํกดั 16,238,773 2.01  

 (2) Mr. Thomas Tay Nguen Cheong ดํารงตําแหน่งกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 

(3) รอ้ยโทวโรดม สจุรติกลุ เดมิเป็นผูร้ว่มทนุใน AGH-TH ทั ÊงนีÊ จากการปรบัโครงสร้างกลุ่มบรษิทัฯ เพื Éอ IPO บรษิทัฯ ไดม้กีาร

ออกหุน้สามญัเพิ Éมทุน ใหแ้ก ่รอ้ยโทวโรดม สจุรติกุลเพื Éอเป็นการชาํระราคาในการปรบัโครงสร้าง AGH-TH เขา้มาเป็นบรษิทั

ย่อยของบรษิทัฯ ส่งผลใหร้อ้ยโทวโรดม สจุรติกลุมสีถานะเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
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คณะกรรมการบริษทั 

ณ วนัทีÉ 31 ตุลาคม 2566 คณะกรรมการของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยกรรมการจํานวน 8 ทา่น โดยมรีายชืÉอดงันีÊ 

รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1. นายเกรกิไกร จรีะแพทย ์ ประธานกรรมการ และกรรมการอสิระ 

2. นายทพิย ์ดาลาล กรรมการ ประธานกรรมการบรหิาร 

3. นายวริชั นอบน้อมธรรม กรรมการ กรรมการบรหิาร กรรมการสรรหาและกําหนดคา่ตอบแทน 

4. Mr. Thomas Tay Nguen 

Cheong 

กรรมการ กรรมการบรหิาร กรรมการสรรหาและกําหนดค่าตอบแทน และประธาน

เจ้าหน้าทีÉบรหิารสายปฏบิตักิาร 

5. Mr. Ang Teck Choon Simon กรรมการ กรรมการบรหิาร และประธานเจ้าหน้าทีÉบรหิารสายพาณชิย ์

6. นายวริชั มรกตกาล กรรมการอสิระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและกําหนดค่าตอบแทน 

7. Mr. Nichol Yeo Lai Hock กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ และประธานกรรมการสรรหาและกาํหนดค่าตอบแทน 

8. Mr. Damien Seah Yang 

Hwee 

กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ  

โปรดพิจารณารายละเอยีดของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อยเพิÉมเติมในส่วนทีÉ 2.3.7 

“โครงสร้างการกํากบัดูแลกจิการ” และขอ้มูลและรายละเอยีดทีÉเกีÉยวขอ้งของคณะกรรมการบรษิัทในเอกสารแนบ 1 

“รายละเอยีดเกี Éยวกบักรรมการ ผูบ้รหิาร ผูม้อีาํนาจควบคุม ผูท้ ี Éไดร้บัมอบหมายใหร้บัผดิชอบสงูสุดในสายงานบญัชแีละ

การเงนิ ผูท้ ี Éไดร้บัมอบหมายใหร้บัผดิชอบโดยตรงในการควบคมุดแูลการทาํบญัช ีและเลขานุการบรษิทั” 

สรปุปัจจยัความเสีÉยง 

การลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ มคีวามเสี Éยง ผูล้งทุนควรประเมนิและควรศกึษาขอ้มูลในเอกสารฉบบันีÊ

อย่างรอบคอบก่อนที Éจะตดัสนิใจลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ โดยเฉพาะอย่างยิ Éงขอ้มูลดา้นปัจจยัความเสี Éยงตามที É

ปรากฏรายละเอยีดในเอกสารฉบบันีÊ ในกรณีที Éเกดิความเสี Éยงดงัที Éระบุไวใ้นหนังสอืชีÊชวนฉบบันีÊข ึÊน ความเสี Éยงดงักล่าว

อาจมผีลกระทบในทางลบต่อการดาํเนินธุรกจิ โอกาสทางธรุกจิ สถานะทางการเงนิ ผลประกอบการ และความสามารถ

ในการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ ซึ Éงเป็นผลใหร้าคาซืÊอขายของหุน้ของบรษิทัฯ ลดลง และผูล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุน

ทั Êงหมดหรอืบางสว่นได ้

เวน้แต่จะไดม้กีารระบุไวใ้นส่วนของปัจจยัความเสี ÉยงในหนังสอืชีÊชวนฉบบันีÊ บรษิทัฯ ไม่ไดอ้ยู่ในฐานะที Éจะ

ประเมนิผลกระทบทางการเงนิ หรอืผลกระทบอื Éนใดจากปัจจยัความเสี Éยงที Éระบุไวใ้นสว่นนีÊ นอกจากนีÊ อาจมคีวามเสี Éยง

อื Éน ๆ ที Éอาจไม่ไดร้ะบุโดยละเอยีดซึ ÉงอาจเกดิขึÊนและเกดิความไม่แน่นอนอื Éนใดที Éบรษิทัฯ ไม่อาจทราบไดใ้นขณะนีÊ หรอื

เป็นความเสี Éยงที Éบรษิทัฯ พจิารณาในขณะนีÊวา่ไมเ่ป็นสาระสาํคญั ซึ Éงอาจเป็นปัจจยัความเสี Éยงที Éมคีวามสาํคญัในอนาคต 

โดยความเสี Éยงดงักล่าวอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่างมนีัยสาํคญัต่อการดาํเนินธุรกจิ โอกาสทางธุรกจิ สถานะ

ทางการเงนิ ผลประกอบการ และความสามารถในการจา่ยเงนิปันผล หรอืราคาซืÊอขายของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ได ้

ความเสีÉยงเกีÉยวกบัการประกอบธรุกจิและอุตสาหกรรมของบรษิทัฯ 

โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิÉมเตมิในสว่นทีÉ 2.2.2 “การบรหิารจดัการความเสี Éยง” 

1. บรษิทัฯ เขา้ทําสญัญาเพืÉอเป็นตวัแทนขายระวางสนิคา้กบัสายการบนิ โดย (1) บรษิทัฯ จะตอ้งปฏบิตัติาม

เงืÉอนไขและขอ้กําหนดต่างๆ ของสญัญา เช่น การปฏบิตังิานอย่างเตม็ทีÉตามทีÉไดร้บัแต่งตั Êง การขายระวาง
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สนิคา้ใหไ้ดถ้ึงยอดขายขั ÊนตํÉา การหา้มเปลีÉยนแปลงใดๆ ทีÉเป็นสาระสาํคญั หรอืสญัญาส่วนใหญ่มกีารระบุ

ขอ้กาํหนดเรืÉองการเปลีÉยนแปลงอาํนาจการควบคุม (Change of Control) (สญัญาทีÉก่อใหเ้กดิรายไดม้ากกว่า

รอ้ยละ 50 ของบรษิทัฯ (อา้งองิจากขอ้มลูทางการเงนิรวมสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566) 

มขีอ้กาํหนดเรืÉองการเปลีÉยนแปลงอํานาจการควบคุม (Change of Control)) (2) บรษิทัฯ มกีารพึÉงพงิรายได้

จากการใหบ้รกิารจากสายการบนิบางราย (โดยสาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มรีายไดจ้าก

การใหบ้รกิารขายระวางสนิคา้ของสายการบินแห่งหนึÉง ซึÉงคดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 42.5 ของรายได้

จากการให้บริการทั Êงหมด ผ่านการให้บริการในกว่า 5 ประเทศ และสําหรบังวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 

กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารขายระวางสนิคา้ของสายการบนิแหง่ดงักล่าว และสายการ

บนิอกีแห่งจากการใหบ้รกิารเป็น GSA ในกว่า 3 ประเทศ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 25.0 และรอ้ยละ 

37.0 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทั Êงหมด ตามลําดบั) โดยบรษิทัฯ ไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าบรษิัทฯ จะ

สามารถต่ออายุสญัญาดงักล่าวได ้รวมไปถงึการดาํรงไวซ้ึÉงสญัญาบรกิารใหค้วามช่วยเหลอืดา้นการประกอบ

ธุรกจิ GSA แก่พนัธมติรทางการคา้ และ (3) สญัญาการให้บรกิารบางฉบบัมกีฎหมายทีÉบงัคบัใชต้ามสญัญา 

(governing law) เป็นกฎหมายต่างประเทศ ดงันั Êน หากมคีวามขดัแยง้ทีÉอาจเกดิขึÊนและจะตอ้งมกีารตคีวามขอ้

พพิาทตามกฎหมายทีÉบงัคบัใชต้ามสญัญาในประเทศตา่งๆ  

2. บรษิทัฯ มหีน้าทีÉตอ้งปฏบิตัติามเงืÉอนไขและขอ้กาํหนดภายใตส้ญัญาซืÊอขายหุน้ (“SPA”) ของ Asia GSA (M) 

เนืÉองจากบรษิทัฯ ไดท้ําสญัญาซืÊอขายหุน้กบัผูถ้อืหุน้เดมิของ Asia GSA (M) เพืÉอซืÊอหุน้ของกลุ่มบรษิทั Asia 

GSA (M) ซึÉงบรษิทัฯ ไดช้าํระคา่หุน้แลว้บางส่วนในเดอืนมกราคม 2566 และมยีอดคา้งชาํระจํานวน 114.25 

ลา้นดอลลารส์งิคโปร ์หรอืคดิเป็นประมาณ 3,012.54 ลา้นบาท (อา้งองิอตัราแลกเปลีÉยน 1 ดอลลารส์งิคโปร์

เท่ากบั 26.3680 บาท จากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัทีÉ 31 ตุลาคม 2566) และบรษิทัฯ ไดนํ้าหุน้ของ 

Asia GSA (M) จาํนวน 861,046 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 43.05 ของหุน้ทั Êงหมดใน Asia GSA (M) ซึÉงถอืโดย 

Superior จาํนําไวก้บัผูข้ายเพืÉอประกนัการชาํระค่าหุน้ทีÉคา้งชาํระอยู่ ทั ÊงนีÊ บรษิทัฯ จะตอ้งชาํระเงนิคา้งชําระ

เป็นสกุลเงนิสงิคโปร์ดอลลาร ์ภายในไม่เกนิวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 และบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทําเอกสารแนบท้าย

สญัญาซืÊอขายหุน้เพิÉมเตมิ ซึÉงระบุเงืÉอนไขระยะเวลาการชาํระเงนิเพิÉมเตมิในกรณทีีÉเงนิทีÉไดร้บัจากการ IPO ไม่

เพยีงพอ บรษิทัฯ จะตอ้งชาํระเงนิคงคา้งสว่นทีÉเหลอืภายในวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2567  

ทั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มแีผนทีÉจะนําเงนิทีÉไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนทั Éวไป (IPO) ในคร ั ÊงนีÊ

บางสว่นไปชาํระเงนิคา่หุน้คา้งชําระดงักล่าวภายใตส้ญัญา SPA อยา่งไรกด็ ีในกรณทีีÉจาํนวนเงนิทีÉไดจ้ากการ

เสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนทั Éวไป (IPO) ในครั ÊงนีÊไมเ่พยีงพอต่อการชําระคา่หุน้คา้งจ่ายทั Êงจาํนวน 

บรษิทัฯ มแีผนทีÉจะชาํระคนืเงนิคา่หุน้คา้งชาํระในสกุลเงนิดอลลารส์งิคโปร ์ประมาณ 90 ลา้นดอลลารส์งิคโปร ์

หรอืคดิเป็นสกุลเงนิบาทสงูสดุประมาณ 2,466.77 ลา้นบาท (เนืÉองจากอตัราแลกเปลีÉยนมคีวามผนัผวน บรษิทั

ฯ จงึคาํนวณโดยใช้อตัราแลกเปลีÉยน 1 ดอลลารส์งิคโปร์ เท่ากบั 27.4086 บาท ซึÉงเป็นอตัราแลกเปลีÉยนทีÉ

สงูสุดในช่วง 3 ปีทีÉผา่นมา อา้งองิจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัทีÉ 31 ตุลาคม 2566 โดยคาดว่าอตัรา

แลกเปลีÉยนสกุลเงนิบาทอาจมแีนวโน้มทีÉจะแขง็คา่ขึÊนในอนาคต จากความตอ้งการสกุลเงนิบาททีÉสงูขึÊน จาก

หลายๆ ปัจจยั เช่น ฤดกูาลท่องเทีÉยว และ/หรอื สภาวะเศรษฐกจิของประเทศไทยทีÉคาดว่าจะปรบัตวัดขี ึÊน) 

ภายในปี 2566 โดยใช้เงนิทีÉไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนทั Éวไป (IPO) ในคร ั ÊงนีÊ ซึÉง

บรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัประมาณ 2,135.9 ลา้นบาท - 2,785.1 ลา้นบาท จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนใน

สดัสว่นรอ้ยละ 25.0 - รอ้ยละ 30.0 ของจาํนวนหุน้สามญัทั Êงหมดหลงัการเสนอขาย ในกรณทีีÉเงนิจากการเสนอ

ขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนทั Éวไป (IPO) ไมเ่พยีงพอต่อการชาํระเงนิคา่หุน้คา้งชาํระในสกุลเงนิบาท ณ 

วนัทีÉชําระเงนิ บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานในไตรมาส 4 ปี 2566 (ประมาณ 135.49 ลา้น
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บาท อา้งองิจากการ Pro-rate กระแสเงนิสดจากการดําเนินงานในอดตีสาํหรบังวด 9 เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 

กนัยายน 2566 หลงัหกัภาระหนีÊและค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉมกีําหนดชําระภายในปี 2566) และ/หรอืเงนิสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสด (ประมาณ 628.71 ลา้นบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566) อย่างไรกด็ ีเนืÉองจากการ

เสนอขายหุน้ในคร ั ÊงนีÊเป็นการขายแบบไม่รบัประกนัการจาํหน่าย (Best Effort) หากจาํนวนหุน้ทีÉเสนอขายไดม้ี

จาํนวนทีÉทําใหบ้รษิทัฯ มคีณุสมบตัใินเรืÉองการกระจายหุน้รายย่อยไม่ครบถว้น ซึÉงจะทาํใหไ้ม่สามารถนําหุ้น

เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และเป็นเหตใุหต้อ้งคนืเงนิจองซืÊอหุน้ทีÉเสนอขายใหก้บัผูจ้องซืÊอ (โปรด

พจิารณาความเสีÉยงในหวัขอ้ 2.2.2.1 “จาํนวนหุน้ของบรษิทัฯ ที Éจะขายไดใ้นการเสนอขายหุน้ในคร ั ÊงนีÊอาจน้อย

กว่าจาํนวนที Éเสนอขายทั Êงหมด เนื Éองจากเป็นการขายแบบไม่รบัประกนัการจาํหน่าย (Best Effort)”) 

สาํหรบัสว่นทีÉเหลอือกี 24.25 ลา้นดอลลารส์งิคโปร ์หรอืเทยีบเท่า 664.66 ลา้นบาท (อา้งองิอตัราแลกเปลีÉยน 

1 ดอลลารส์งิคโปร์ เท่ากบั 27.4086 บาท ซึÉงเป็นอตัราแลกเปลีÉยนทีÉสูงสุดในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา อา้งองิจาก

ธนาคารแหง่ประเทศไทย ณ วนัทีÉ 31 ตุลาคม 2566) บรษิทัฯ คาดวา่จะสามารถจดัหาเงนิทนุไดอ้ยา่งเพยีงพอ

ภายในปี 2567 ตามเงืÉอนไขในสญัญาโดยบรษิทัฯ คาดวา่จะใชเ้งนิสดภายในกจิการและใชก้ระแสเงนิสดจาก

การดาํเนินงาน (จากการประมาณการ บรษิทัฯ คาดวา่จะมกีระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานประมาณ 569.98 

ลา้นบาทในปี 2567 อา้งองิจากการ Pro-rate กระแสเงนิสดจากการดําเนินงานในอดตีสาํหรบังวดเกา้เดอืน

สิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 หลงัหกัภาระหนีÊและคา่ใชจ่้ายอืÉนๆ ทีÉมกีาํหนดชําระภายในปี 2567) และ/หรอื

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (ประมาณ 628.71 ลา้นบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566)  

ในกรณทีีÉบรษิทัฯ มเีงนิสดไมเ่พยีงพอสาํหรบัการชาํระเจา้หนีÊคา่หุน้คา้งจ่าย (ทั Êงกรณกีารชาํระในปี 2566 และ 

2567) บรษิทัฯ จะดาํเนินการจดัหาเงนิทนุเพิÉมเตมิจากแหลง่เงนิทุนอืÉนๆ เช่น เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ซึÉง 

ณ ปัจจบุนับรษิทัฯ ยงัคงมคีวามสามารถในการกูย้มืเงนิเพิÉมเตมิ โดยอา้งองิจากอตัราส่วนทางการเงนิ ณ วนัทีÉ 

30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 0.2 เท่า อตัราสว่นหนีÊสนิ

ทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อ EBITDA 0.8 เท่า และอตัราสว่น DSCR 3.7 เท่า  

ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ จะดําเนินการรายงานความคบืหน้าของสถานะการชําระเงนิดงักล่าวผ่านช่องทางของตลาด

หลกัทรพัยฯ์ อย่างต่อเนืÉองเป็นรายไตรมาส และ ในกรณีทีÉมกีารเปลีÉยนแปลงอยา่งมนีัยสาํคญัในประเดน็กบั

การชําระคนืเงนิคา่หุน้คงค้างทีÉเกีÉยวขอ้ง เช่น การเปลีÉยนแปลงของกระแสเงนิสดจากการดําเนินงานอย่างมี

นัยสําคญั และ/หรอื การกู้ยมืเงินเพืÉอชําระเงนิค่าหุน้คา้งชําระ จนกว่าบรษิทัฯ จะดาํเนินการชําระเงนิค่าหุน้

คา้งชาํระดงักล่าวจนหมด 

3. สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ สว่นใหญป่ระกอบดว้ยคา่ความนิยมทีÉเกดิขึÊนจากการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ ใน

อดตี (โดย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 คา่ความนิยมของบรษิทัฯ มจีํานวนเท่ากบั 7,644.1 ลา้นบาท หรอืคดิ

เป็นสดัสว่นรอ้ยละ 80.1 ของสนิทรพัยร์วม) ดงันั Êน หากปัจจยัต่างๆ เปลีÉยนแปลงไปในทางลบ บรษิทัฯ อาจ

ประสบกบัการลดลงอยา่งมนีัยสาํคญัของมลูคา่ทีÉคาดวา่จะไดร้บัคนืของหน่วยสนิทรพัยท์ีÉก่อใหเ้กดิเงนิสด และ

สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มคีวามจาํเป็นทีÉจะตอ้งบนัทกึผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าคา่ความนิยมในจาํนวนทั Êงหมดหรอื

บางสว่นทีÉมนียัสาํคญั ซึÉงจะส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

4. บรษิทัฯ ไดท้ําสญัญาเงนิกู้ยมืระยะยาวสถาบนัการเงนิเพืÉอนํามาชําระค่าใช้จ่ายในการเขา้ซืÊอหุ้นของกลุ่ม

บรษิทั Asia GSA (M) บรษิทัฯ จงึมภีาระทีÉตอ้งชาํระดอกเบีÊยและคนืเงนิกูย้มืใหแ้ก่สถาบนัการเงนิ และปฏบิตัิ

ตามเง ืÉอนไขตามทีÉได้ระบุในสญัญาเงนิกู ้ โดยเง ืÉอนไขสําคญัตามสญัญากู้ยมืเงนิประกอบดว้ย (1) การดาํรง

สดัสว่นของผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทั Êง 2 ราย (III และ Mr. Thomas Tay Nguen Cheong) ซึÉงตอ้งมสีดัส่วนการถือ

หุน้ของบรษิทัฯ รวมกนัอย่างน้อยรอ้ยละ 51.0 ของสทิธอิอกเสยีงทั Êงหมด (2) บรษิทัฯ ต้องรบัรองว่าจะไม่มี
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การเปลีÉยนแปลงผู้บริหารทีÉสําคัญ ตลอดระยะเวลาของสัญญากับผู้บริหาร (Management Contract) 

(ระยะเวลา 3.5 ปี นบัจากวนัทีÉ 1 มกราคม 2566) โดยไม่ไดร้บัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรล่วงหน้าจาก

ผูใ้หกู้ ้และ (3) การดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิทีÉสาํคญั โดยหากบรษิทัฯ ไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้กาํหนดของ

สญัญาสนิเชืÉอได ้บรษิทัฯ อาจจําเป็นตอ้งขอแกไ้ขหรอืขอยกเวน้เงืÉอนไขจากผูใ้หกู้ ้โดยบรษิทัฯ อาจถูกบงัคบั

ใหร้ไีฟแนนซ ์(Refinance) หรอืหาแหลง่เงนิทุนเพิÉมเตมิ 

5. ความสาํเรจ็ของบรษิทัฯ ขึÊนอยูก่บัทมีผูบ้รหิารและพนักงานทีÉมปีระสบการณ์ ความเชีÉยวชาญ และมคีุณภาพ 

ในปัจจุบนั บรษิทัฯ มทีมีผูบ้รหิารทีÉสาํคญัในการเจรจากบัสายการบนิ กําหนดกลยุทธ์ในการประกอบธุรกจิ 

รวมถงึใหบ้รกิารดา้นการบรหิารความสมัพนัธ์กบัสายการบนิและใหค้าํแนะนําดา้นการประกอบธรุกจิ GSA แก่

พนัธมติรของบรษิทัฯ ส่งผลให้ทมีผูบ้รหิารระดบัสูงมีส่วนสําคญัต่อการกําหนดทิศทางและความสาํเร็จของ

ธุรกจิ โดยบรษิัทฯ ไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าผูบ้ริหารและพนักงานทีÉมีความสามารถจะคงอยู่กบับริษัทฯ 

ตลอดไป 

6. บรษิทัฯ ในฐานะตวัแทนขายระวางสายการบนิ อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงดา้นการดาํเนินงาน

ต่างๆ ของสายการบนิ ซึÉงอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของบรษิทัฯ ในการขายระวางสนิคา้ขนส่งทาง

อากาศอยา่งมนียัสาํคญั 

7. ค่าระวางขนส่งสนิคา้ทางอากาศอาจมคีวามผนัผวนและขึÊนอยู่กบัปัจจยัหลายประการ ซึÉงอาจส่งผลกระทบ

อยา่งมนียัสาํคญัต่อผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ  

8. บรษิัทฯ ดําเนินธุรกิจในหลายประเทศ โดยการเปลีÉยนแปลงของกฎหมาย นโยบาย สภาวะเศรษฐกิจ 

สถานการณ์การเมอืง และเงืÉอนไขอืÉน ๆ ในประเทศทีÉบรษิทัฯ ดาํเนินธุรกจิอยู่ อาจสง่ผลกระทบต่อธุรกจิ ผล

การดาํเนินงาน และฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ 

9. บรษิทัฯ ดาํเนินธุรกจิในอตุสาหกรรมทีÉมกีารแขง่ขนัสงู และอาจไม่สามารถดาํเนินการขยายธุรกจิไดต้ามแผน

รวมถงึการรกัษาอตัราผลกาํไรไวไ้ด ้

10. บรษิทัฯ ดาํเนินธรุกจิในอตุสาหกรรมเดยีวกนักบัผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ และอาจถกูจํากดัขอบเขตการขยาย

ธุรกจิในอตุสาหกรรมโลจสิตกิสอ์นาคต 

11. ผลกระทบของเหตุการณ์ทีÉอยูน่อกเหนือการควบคุมของบรษิทัฯ อาทเิช่น ภยัพบิตั ิเหตุสงคราม การก่อการ

รา้ย โรคระบาด รวมถงึการระบาดของโรคโควดิ-19 ส่งผลกระทบต่อธุรกิจการขนส่งสนิคา้ทางอากาศและ

สง่ผลกระทบตอ่การดาํเนินธรุกจิ ผลการดาํเนินงาน และฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ  

12. บรษิทัฯ ดาํเนินธุรกจิโดยใชส้กุลเงนิตราต่างประเทศซึÉงอาจมคีวามผนัผวนและส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมี

นยัสาํคญัตอ่ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ 

13. บรษิทัฯ จดัทํางบการเงนิรวมเป็นสกุลเงนิบาท ในขณะทีÉบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ในต่างประเทศจดัทํางบ

การเงนิเป็นสกุลทีÉใชใ้นการดําเนินงาน (Functional Currency) ในแต่ละประเทศ ผลการดาํเนินงานรวมและ

ฐานะทางการเงนิรวมของบรษิทัฯ จงึอาจไดร้บัผลกระทบจากผลต่างจากการแปลงคา่สกุลเงนิตามงบการเงนิ

ของบรษิทัฯ  

ความเสีÉยงเกีÉยวกบัการเสนอขายและการถอืครองหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

1. จํานวนหุ้นของบริษัทฯ ทีÉจะขายได้ในการเสนอขายหุ้นในครั ÊงนีÊอาจน้อยกว่าจํานวนทีÉเสนอขายทั Êงหมด 

เนืÉองจากเป็นการขายแบบไม่รบัประกนัการจําหน่าย (Best Effort) ทั ÊงนีÊ  บริษัทฯ ไม่อาจรบัรองได้ว่าจะ
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สามารถจดัหานักลงทุนเพืÉอเข้าซืÊอหุน้ทีÉเสนอขายจํานวนใดจํานวนหนึÉงหรือทั Êงหมดได ้โดยในกรณีทีÉมีการ

จดัหานักลงทุนทีÉจะเขา้ซืÊอหุน้ทีÉเสนอขายไดไ้ม่ถงึจาํนวนหุน้ทั ÊงหมดทีÉเสนอขายในครั ÊงนีÊ จาํนวนเงนิทีÉบรษิทัฯ 

จะไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามญัทีÉออกใหม่ต่อประชาชนในครั ÊงนีÊจะลดลงด้วย ซึÉงอาจส่งผลเป็นการจํากัด

ความสามารถของบรษิทัฯ ในการนําเงนิทีÉไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามญัทีÉออกใหม่ไปใชต้ามวตัถุประสงคก์าร

ใชเ้งนิตามทีÉกําหนดไว ้(โปรดพจิารณาความเสีÉยงในหวัขอ้ 2.2.1.2 “บรษิทัฯ มหีน้าที Éตอ้งปฏบิตัติามเงื Éอนไข

และขอ้กาํหนดภายใตส้ญัญาซืÊอขายหุน้ ("SPA”) ของ Asia GSA(M)”) โดยอาจส่งผลต่อคุณสมบตัขิองบรษิัทฯ 

ในการนําหุ้นเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากจํานวนหุน้ทีÉเสนอขายไดม้จีํานวนทีÉทําใหบ้รษิทัฯ มี

คุณสมบตัิในเรืÉองการกระจายการหุน้รายย่อยไม่ครบถว้น โดยรวมถงึคุณสมบตั ิ(1) ผูถ้อืหุน้สามญัรายย่อย

จะตอ้งถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 25.0 ของจํานวนหุน้สามญัทีÉออกและชําระแลว้ทั Êงหมดของบรษิัทฯ 

ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนในครั ÊงนีÊ และ (2) มจํีานวนผูถ้อืหุน้รายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 1,000 ราย ซึÉง

จะทาํใหไ้ม่สามารถนําหุน้เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้และเป็นเหตใุหต้อ้งคนืเงนิจองซืÊอหุน้ทีÉเสนอ

ขายใหก้บัผูจ้องซืÊอ 

2. ภายหลงัการเสนอขาย ผูถ้อืหุน้บางรายสามารถมอีทิธพิลอยา่งมนีัยสาํคญัในบรษิทัฯ รวมถงึการบรหิารจดัการ

และการดําเนินงานของบริษัทฯ นอกจากนีÊผลประโยชน์ของผู้ถือหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ อาจขดัแยง้กบั

ผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้รายอืÉนๆ 

3. ราคาหุ้นของบรษิัทฯ อาจมีความผนัผวน และอาจทําให้ผู้ลงทุนทีÉซืÊอหุ้นจากการเสนอขายหุ้นสามัญต่อ

ประชาชนทั Éวไปเป็นครั Êงแรก ขาดทุนอยา่งมนียัสาํคญั 

4. ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนในครั ÊงนีÊ การขายหุน้ของบรษิทัฯ ในอนาคตโดยบรษิทัฯ 

หรอืผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ โดยเฉพาะการขายหุน้จาํนวนมาก หรอืการคาดการณ์ว่าการขายดงักล่าว

อาจเกดิขึÊนในอนาคตอนัใกล ้อาจสง่ผลใหร้าคาซืÊอขายหุน้ของบรษิทัฯ ปรบัตวัลง ซึÉงหุน้ของบรษิทัฯ ทีÉถอืโดย

ผูท้ีÉมสีว่นรว่มในการบรหิารของบรษิทัฯ มจํีานวนรวมกนัคดิเป็นรอ้ยละ 55.0 ของหุน้ทีÉจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั Êงหมด

ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุนต่อประชาชนในครั ÊงนีÊ จะถกูหา้มขายเป็นระยะเวลา 1 ปี 6 เดอืนนับ

แต่วนัแรกทีÉหุน้ของบรษิทัฯ เริÉมทําการซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยเมืÉอครบกาํหนดระยะเวลา 1 ปี หุน้ทีÉ

ถกูหา้มซืÊอขายดงักล่าวจํานวนไม่เกนิรอ้ยละ 20.0 จะสามารถถกูทยอยขายได ้ในระหวา่งการปรบัโครงสรา้ง

เดอืนธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้สามญัเพิÉมทุนใหแ้ก่ III และ Mr. Thomas Tay Nguen Cheong เพืÉอ

เป็นส่วนหนึÉงของการชําระค่าหุ้นในการปรบัโครงสรา้ง ซึÉงการออกหุน้สามญัเพิÉมทุนดงักล่าวมรีาคาไม่ตํÉากวา่

ราคา IPO อยา่งไรกด็ ีจาํนวนหุน้ดงักล่าวไดร้บัการนบัรวมอยู่ในสดัส่วนของหุน้ทีÉถกูสั Éงหา้มขายตามขอ้บงัคบั

ตลาดหลกัทรพัยฯ์  

นอกจากนั Êน ผูถ้อืหุ้นเดมิ ไดแ้ก่ (1) บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน) และ (2) Mr. Thomas 

Tay Nguen Cheong ไดเ้ขา้ทําหนังสอืข้อตกลงกบัผู้จดัการการจดัจําหน่าย โดยไม่รบัประกนัการจําหน่าย 

เพืÉอตกลงจํากดัสทิธใินหุน้สามญัว่าจะไม่จํานํา ก่อภาระตดิพนั แลกเปลีÉยน ขาย หรอืจําหน่ายจ่ายโอนดว้ย

วธิกีารใดซึÉงหุน้ทีÉถกูจํากดัการโอนซึÉงตนถอือยู ่ใหแ้ก่บุคคลอืÉนใดในช่วงระยะเวลา 1 ปี นับตั Êงแต่วนัทีÉหุน้ของ

บรษิทัฯ เริÉมทําการซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และสามารถขายส่วนทีÉเหลือทั Êงหมดไดเ้มืÉอครบกําหนด

ระยะเวลา 1 ปี เวน้แต่ในกรณทีีÉก่อนครบกาํหนด ผูถ้อืหุน้เดมิมคีวามประสงคท์ีÉจะโอนใหแ้ก่บุคคลอืÉน โดยผูร้บั

โอนจะมีหน้าทีÉปฏิบัติตามข้อกําหนดทีÉระบุไว้ตามข้อตกลงเดิมทีÉผู้ถือหุ้นเดมิตกลงไว้กับผู้จ ัดการการจัด

จําหน่าย โดยไม่รบัประกนัการจําหน่าย เรืÉองการจํากัดสทิธขิองตนในหุ้นดงักล่าวจนครบกําหนดระยะทีÉ

กาํหนดไวเ้ดมิ (ระยะเวลา 1 ปีนบัตั Êงแต่วนัทีÉหุน้ของบรษิทัฯ เริÉมทาํการซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์) 
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นอกจากนีÊ ในการเสนอขายหุน้ IPO ในครั ÊงนีÊ บรษิทัฯ ไม่มแีผนทีÉจะจดัสรรหุน้ใหแ้ก่กรรมการ ผูบ้รหิาร และ

พนกังานของบรษิทัฯ 

5. หุน้สามญัของบรษิทัฯ ยงัไม่เคยมกีารซืÊอขายในตลาดหลกัทรพัย ์ดงันั Êน การซืÊอขายและส่งมอบหุน้สามญัอาจ

มคีวามเสีÉยงเพืÉอเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

6. ความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ อาจถูกจํากดัและขึÊนอยูก่บัดลุยพนิิจของผูบ้รหิาร ซึÉงคาํนึงถงึ

ปัจจยัต่างๆ เช่น กําไรในอนาคต ฐานะทางการเงนิ ผลการดาํเนินงาน กระแสเงนิสด เงนิทุนหมุนเวยีน และ

เงนิลงทุน 

7. ความเสีÉยงกรณีกฎหมายไทยและข้อบงัคบัของบรษิัทฯ มีข้อจํากดัการถือหุ้นของชาวต่างชาต ิซึÉงอาจมี

ผลกระทบตอ่สภาพคล่องและราคาตลาดของหุน้บรษิทัฯ 

8. โอกาสของผูถ้อืหุน้ในการจองซืÊอหุน้ใหมท่ีÉเสนอขายในอนาคตอาจมจํีากดั 

ข้อมลูทางการเงินทีÉบริษทัฯ นําเสนอ 

เนืÉองจากในระหว่างปี 2564 ถงึปี 2565 บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอเตรยีมในการเสนอขาย

หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อประชาชนทั Éวไปเป็นคร ั Êงแรก (IPO) และนําหุน้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย โดยบรษิัทฯ เขา้ซืÊอหุน้ของบรษิทัย่อยซึÉงประกอบธุรกจิ GSA จากกลุ่มผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ (โปรด

พจิารณารายละเอยีดเพิÉมเตมิในส่วนทีÉ 2.2.1. หวัข้อ “โครงสรา้งการดาํเนินงานของบรษิทัฯ”) โดยงบการเงนิรวมฉบบั

ตรวจสอบสาํหรบัปีบญัชสี ิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 ไดแ้สดงขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวแลว้ 

ทั ÊงนีÊ เนืÉองจากการปรบัโครงสรา้งเกดิขึÊนอย่างต่อเนืÉองในช่วง 2 ปีทีÉผา่นมา งบการเงนิรวมตามกฎหมายของ

บรษิทัฯ สาํหรบังวด 3 ปียอ้นหลงั จงึอาจไม่สะทอ้นฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานสาํหรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ ณ 

ปัจจุบนัไดอ้ย่างครบถว้น ดงันั Êน เพืÉอเป็นขอ้มูลเปรยีบเทียบสําหรบัผูล้งทุน บรษิทัฯ ไดจ้ดัทําขอ้มูลทางการเงนิรวม

เสมอืน (Pro-forma) เพืÉอสะทอ้นผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิในอดตีเสมอืนเป็นโครงสรา้งปัจจุบนัในช่วง 3 

ปีทีÉผา่นมา 

อย่างไรกต็าม ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนอาจไม่ไดเ้ป็นเครืÉองชีÊวดัฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน

ซึÉงเกดิขึÊนจรงิ เนืÉองจากขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนถกูจดัทาํขึÊนโดยอาศยัสมมตฐิานเสมอืนวา่เหตุการณ์หรอืรายการ

ดงักล่าวเกิดขึÊน ณ เวลานั Êน ๆ และอาจไม่ไดส้ะท้อนปัจจยัทีÉกระทบผลการดาํเนินงานหรอืฐานะทางการเงนิอืÉนๆ ได้

อยา่งครบถว้น  

เพืÉอใหน้ักลงทุนไดร้บัขอ้มลูทางการเงนิอย่างครบถว้น บรษิทัฯ จงึมแีนวทางการวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน

และฐานะทางการเงนิของบรษิัทฯ ทั Êงจากงบการเงนิรวมตามกฎหมายของบรษิทัฯ และจากข้อมูลทางการเงนิรวม

เสมอืน 
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สรปุฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานย้อนหลงั 3 ปี และงวดเก้าเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน  

 ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมอืน  

ขอ้มลูทางการ

เงินรวม

เสมอืน  

ขอ้มลูทางการ

เงินรวม (สอบ

ทาน) 

 
สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ  

30 กนัยายน 

 2563 2564 2565 2565 2566 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ล้านบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 1,120.1  1,086.7  1,174.5    628.7  

ค่าความนิยม 6,349.3  6,349.3  6,349.3    7,644.1  

สินทรพัยร์วม 8,679.5  9,122.9  8,495.9    9,541.4  

เจ้าหนีÊการคา้และเจ้าหนีÊอืÉน 953.1  1,968.4  3,662.2    3,567.7  

หนีÊสนิไม่หมุนเวยีนอืÉน 2,306.1  2,306.0  0.3    0.3  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 1,000.0  1,000.0  890.0    780.0  

หนีÊสินรวม 4,559.6  5,595.0  4,909.9    4,950.5  

ทนุจดทะเบยีน 646.6 646.6 646.6   646.6  

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้สามญั 3,090.8 3,090.8 3,090.8   3,090.8  

กําไร (ขาดทนุ) สะสม 529.3  1,327.4  1,882.2    1,006.4  

รวมส่วนของเจา้ของ 4,120.0  3,527.8  3,586.0    4,590.9  

รายไดร้วม 4,842.7  7,791.3  7,744.1  5,951.1  4,038.7  

ค่าใชจ้่ายรวม (4,151.6) (6,690.2) (6,739.1) (5,192.7) (3,220.9) 

กาํไรสทุธิ 548.5  861.9  815.5  618.8  670.2  

กําไรสทุธต่ิอหุน้ (EPS) (บาท) 20.3  30.8  30.8  23.2  0.5(3)  

อตัราส่วนทางการเงิน(1)      

อตัราส่วนสภาพคล่อง      

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่)  1.6  1.1  0.5   0.3  

อัตราส่วนสภาพคล่อง หลงัหกัเจ้าหนีÊอืÉน

จากการปรบัโครงสร้างเพืÉอ IPO (เทา่) 
1.6  1.1  1.1   1.3  

ระยะเวลาเกบ็หนีÊเฉลีÉย (วนั)  n.a. 36.4  34.4   32.7  

ระยะเวลาจ่ายชําระหนีÊ เฉลีÉย (วนั)  n.a. 26.6  21.5   25.6  

วงจรเงนิสด (Cash Cycle) (วนั)  n.a. 9.8  12.9   7.1  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํ

กาํไร 
     

อตัรากาํไรจากการดําเนินงาน (รอ้ยละ)(2) 15.6  14.9  13.8   21.4  

อตัรากาํไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 11.3  11.1  10.5   16.6  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 13.3  22.5  22.9   20.3  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ

ดาํเนินงาน 
     

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์รวม (ร้อย

ละ) 
6.3  9.7  9.3   8.8  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      

อัตราส่วนหนีÊสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(เทา่) 
1.1  1.6  1.4   1.1  
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 ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมอืน  

ขอ้มลูทางการ

เงินรวม

เสมอืน  

ขอ้มลูทางการ

เงินรวม (สอบ

ทาน) 

 
สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ  

30 กนัยายน 

 2563 2564 2565 2565 2566 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ล้านบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อส่วน

ของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 
0.3  0.3  0.3    0.2  

อตัราส่วนหนีÊสนิทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อกําไร

ก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษ ีคา่เสืÉอมราคาและคา่

ตดัจําหน่าย (เทา่)  

1.3  0.9  0.9    0.8  

อัตราส่วนความสามารถในการชําระหนีÊ  

( Debt Service Coverage Ratio: DSCR) 

(เทา่)  

n.a. 10.5  7.7   3.7  

หมายเหตุ:  

(1) โปรดพจิารณารายละเอียดการคํานวณอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนทีÉ 2.2.4 การวเิคราะหแ์ละคําอธิบายของฝ่ายจดัการ หวัขอ้ 4.5 

“อตัราสว่นทางการเงนิที Éสําคญัของขอ้มูลทางการเงนิ” 

(2) อตัรากาํไรจากการดําเนินงาน คํานวณโดยใชกํ้าไรจากกจิกรรมดําเนินงาน หารด้วยรายได้จากการใหบ้รกิาร สําหรบัอตัรากําไรขั Êนต้น 

โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิÉมเตมิในหวัขอ้กาํไรขั Êนตน้ด้านล่างนีÊ 

(3) กาํไรต่อหุน้สําหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 คาํนวณจากจํานวนหุน้สามญัทีÉเพิÉมขึÊนจากการเปลีÉยนแปลงมูลค่าหุ้นทีÉ

ตราไวข้องบรษิทัฯ จากเดมิหุน้ละ 25 บาท เป็นหุน้ละ 0.50 บาท สง่ผลใหจํ้านวนหุ้นสามญัเพิÉมขึÊนจากจํานวน 25,865,222 หุน้ เป็น

จํานวน 1,293,261,100 หุน้ 

 

คาํอธิบายเกีÉยวกบัฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

สรปุผลการดาํเนินงานอ้างอิงจากข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 

และ 2565 และสําหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และข้อมูลทางการเงินรวม (สอบทาน) 

สาํหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิตวัแทนขายระวางสนิคา้สายการบนิ (Cargo General Sales Agent หรอื Cargo GSA 

(“GSA”)) ใหแ้กส่ายการบนิชั Êนนํากว่า 20 สายการบนิใน 8 ประเทศและเขตบรหิารพเิศษทั Éวภมูภิาคเอเชยีตะวนัออก ซึÉง

ได้แก่ ประเทศไทย ประเทศสิงคโปร์ ประเทศเวียดนาม เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน 

สาธารณรัฐประชาชนจนี ประเทศมาเลเซีย ประเทศกมัพูชา และสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมา และบรษิัทฯ ยงั

ประกอบธุรกจิบรกิารใหค้วามช่วยเหลอืดา้นการบรหิารความสมัพนัธก์บัสายการบนิและใหค้าํแนะนําดา้นการประกอบ

ธุรกจิ GSA (“Freight Management”) แก่บรษิทัพนัธมติรของบรษิทัฯ ซึÉงประกอบธุรกจิ GSA ในประเทศอนิโดนีเซีย 

และฟิลิปปินส์ นอกจากนีÊ บรษิทัฯ ยงัประกอบธุรกจิใหบ้รกิารอืÉนโดยบรษิทัฯ ดาํเนินธุรกจิจดัหาทรพัยากรบุคลากร 

รวมทั Êงยานพาหนะและอปุกรณ์ทีÉเกีÉยวขอ้งเพืÉอใหบ้รกิารแก่ผูใ้หบ้รกิารภาคพืÊนท่าอากาศยาน (Ground Handler) ของ

ท่าอากาศยานชางง ี(Changi Airport) ประเทศสงิคโปร์ ทั ÊงนีÊ บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนในบรษิทัร่วมคา้ ไดแ้ก่ ANA-SG ทีÉ

ประกอบธุรกจิขนสง่พสัดสุนิคา้แบบเร่งดว่นออกจากสงิคโปรซ์ึÉงธุรกจิดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ และรบัรู้

รายไดใ้นรปูแบบของสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มคา้  
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ในระหวา่งปี 2564 ถงึปี 2565 บรษิทัฯ ไดด้าํเนินการปรบัโครงสรา้งเพืÉอเตรยีมความพรอ้มในการเสนอขายหุน้

สามญัของบรษิทัฯ ต่อประชาชนทั Éวไปเป็นครั Êงแรก (IPO) และนําหุน้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

(“การปรบัโครงสร้างบริษทัฯ เพืÉอ IPO”) โดยบรษิทัฯ เขา้ซืÊอหุน้ของบรษิทัย่อยทั ÊงหมดซึÉงประกอบธุรกจิ GSA จาก

กลุ่มผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดงันั Êน เพืÉอประกอบการอธบิายขอ้มลูทางการเงนิของโครงสรา้งกลุม่บรษิทัฯ ณ ปัจจุบนั ขอ้มลู

ทางการเงนิรวมของบรษิัทฯ ในส่วนนีÊจงึอา้งองิจากข้อมูลทางการเงนิรวมเสมอืน สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และขอ้มูลทางการเงนิรวม (สอบทาน) 

สาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

 

รายได้รวม 

บรษิทัฯ มรีายไดร้วมเตบิโตอยา่งต่อเนืÉองตลอดช่วง 3 ปีทีÉผา่นมา โดยสาํหรบัปีบญัชสี ิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,842.7 ล้านบาท 7,791.3 ล้านบาท และ 7,744.1 ล้านบาท 

ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีÉยต่อปี (CAGR) สาํหรบัปี 2563 ถงึปี 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 26.5 ในขณะทีÉ

สาํหรบังวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมเท่ากบั 5,951.1 ล้านบาท และ 

4,038.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตลดลงรอ้ยละ 32.1 โดยการทีÉรายไดด้งักล่าวเพิÉมขึÊน 2,948.6 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 60.9 ในปี 2564 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของรายไดจ้ากการขายระวางสนิคา้สายการบนิ

จาก (1) ปริมาณระวางสนิค้าทีÉเพิÉมขึÊนจากสายการบินโดยสาร (Passenger Airline) บางสายการบินทีÉเปลีÉยนมา

ดาํเนินการขนส่งสนิคา้ และจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการจดัหาระวางสนิคา้เพิÉมเตมิเพืÉอตอบสนองต่ออุปทาน

ระวางสนิคา้ทีÉขาดแคลนในตลาด และ (2) ค่าระวางขนส่งสนิคา้ทางอากาศทีÉเพิÉมขึÊนตามราคาตลาด และลดลง 47.3 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.6 ในปี 2565 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายระวางสนิคา้สายการบนิ

จากคา่ระวางขนส่งสนิคา้ทางอากาศทีÉลดลงตามราคาตลาด ในขณะทีÉลดลง 1,912.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 32.1 ในงวด

เกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยหลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายระวางสนิคา้สายการบนิจาก

การแข่งขนัทีÉสูงขึÊน เนืÉ องจากการกลับมาบินของเทีÉยวบินโดยสาร (Passenger Flight) จากการฟืÊ นตัวภายหลัง

สถานการณ์การแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 
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รายได้รวม

หน่วย: ลา้นบาท
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ค่าใช้จ่ายรวม 

บรษิทัฯ มค่ีาใชจ้่ายรวมสาํหรบัปีบญัชสีิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 เท่ากบั 4,151.6 ลา้น

บาท 6,690.2 ลา้นบาท และ 6,739.1 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีÉยต่อปี (CAGR) สาํหรบัปี 

2563 ถึงปี 2565 เท่ากบัร้อยละ 27.4 และสําหรบังวดเก้าเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 เท่ากับ 

5,192.7 ลา้นบาท และ 3,220.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตลดลงรอ้ยละ 38.0 โดยคา่ใชจ้า่ยรวม

เพิÉมขึÊน 2,538.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 61.1 ในปี 2564 โดยหลกัมาจากค่าระวางขนส่งสนิคา้สายการบนิทีÉเพิÉมสูงขึÊน

ตามรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและตามราคาตลาดคา่ขนสง่ทั Éวโลก และจากการเพิÉมขึÊนของคา่ใชจ้่ายพนักงาน โดยหลกั

มาจากคา่ใช้จา่ยโบนัสซึÉงสอดคลอ้งกบัการเพิÉมขึÊนของผลประกอบการของบรษิทัฯ และเพิÉมขึÊน 48.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ย

ละ 0.7 ในปี 2565 โดยหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของค่าธรรมเนียมวชิาชพีและคา่ธรรมเนียมอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการเตรยีม

ตวัเพืÉอ IPO และธรุกรรมการเขา้ซืÊอกจิการกลุ่ม Asia GSA (M) ในขณะทีÉลดลง 1,971.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 38.0 ใน

งวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยหลกัสอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีÉลดลงและตน้ทุนค่าระวาง

สนิคา้ในตลาดโลกทีÉปรบัลดลง 

กาํไรขั Êนต้น 

บรษิทัฯ มกีําไรข ั Êนตน้สาํหรบัปีบญัชสีิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 เท่ากบั 1,137.1 ลา้นบาท 

1,589.1 ลา้นบาท และ 1,561.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีÉยต่อปี (CAGR) สาํหรบัปี 2563 ถงึ

ปี 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 17.2 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 เท่ากบั 1,123.6 ลา้น

บาท และ 1,119.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตลดลงรอ้ยละ 0.4 โดยกาํไรขั Êนตน้เพิÉมขึÊน 452.0 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 39.7 ในปี 2564 และลดลง 27.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1.7 ในปี 2565 ในขณะทีÉลดลง 4.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ย

ละ 0.4 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

นอกจากนีÊ บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขั Êนตน้สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 เท่ากบั รอ้ย

ละ 23.6 รอ้ยละ 20.5 และรอ้ยละ 20.2 ตามลําดบั ลดลงรอ้ยละ 3.2 ในปี 2564 และรอ้ยละ 0.2 และ ในปี 2565 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากคา่ระวางขนสง่สนิคา้ทางอากาศทีÉเพิÉมขึÊนอยา่งมนีัยสาํคญั สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขั Êนตน้ในปี 2564 และ 

2565 ลดลง และสาํหรบัเก้าเดอืนงวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มอีตัรากําไรขั Êนต้น

เท่ากบัรอ้ยละ 18.9 และรอ้ยละ 27.9 ตามลาํดบั เพิÉมขึÊนรอ้ยละ 8.9 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดย

มสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ ยงัคงสามารถรกัษากาํไรขั Êนตน้เฉลีÉยต่อตนัจากการประกอบธุรกจิ GSA ไดด้ ีในขณะทีÉคา่

ระวางขนสง่สนิคา้ทางอากาศลดลงอยา่งมาก 
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ค่าใช้จ่ายรวม

หน่วย: ลา้นบาท
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ทั ÊงนีÊ อตัรากําไรขั Êนตน้ของบรษิัทฯ ไม่เป็นตวัชีÊวดัความสามารถในการทํากําไรของบรษิทัฯ เนืÉองจากอตัรา

กําไรขั Êนต้นดังกล่าวเป็นสดัส่วนต่อรายได้จากการให้บริการ ซึÉงแปรผันตามค่าระวางขนส่งสินค้าทางอากาศทีÉ

เปลีÉยนแปลงตามอุปสงคแ์ละอุปทานของตลาด ในขณะทีÉบรษิทัฯ ยงัคงมคีวามสามารถในการรกัษากําไรขั Êนตน้จากการ

ใหบ้รกิารต่อตนัใหไ้ม่แปรผนัตามค่าระวาง 

 

กาํไรสทุธิ 

บรษิทัฯ มกํีาไรสุทธิสําหรบัปีบญัชสีิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 เท่ากบั 548.5 ลา้นบาท 

861.9 ลา้นบาท และ 815.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีÉยต่อปี (CAGR) สาํหรบัปี 2563 ถงึปี 

2565 เท่ากบัรอ้ยละ 21.9 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2565 และ 2566 เท่ากบั 618.8 ลา้นบาท 

และ 670.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 8.3 โดยกาํไรสทุธเิพิÉมขึÊน 313.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ย

ละ 57.1 ในปี 2564 และลดลง 46.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5.4 ในปี 2565 ในขณะทีÉเพิÉมขึÊน 51.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 

8.3 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566  

นอกจากนีÊ บรษิัทฯ มอีตัรากําไรสุทธสิําหรบัปีบญัชสีิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 เท่ากบั

ร้อยละ 11.3 รอ้ยละ 11.1 และรอ้ยละ 10.5 ตามลําดบั ลดลงรอ้ยละ 0.5 ในปี 2565 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าระวาง

ขนสง่สนิคา้ทางอากาศในปี 2564 และ 2565 เพิÉมขึÊนอยา่งมนียัสาํคญั ในขณะทีÉบรษิทัฯ รกัษาระดบัผลประกอบการของ

บรษิทัฯ และการเพิÉมขึÊนของค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิาร และสาํหรบังวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 

2565 และ 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 10.4 และรอ้ยละ 16.6 ตามลําดบั เพิÉมขึÊนร้อยละ 6.2 ในงวดเก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 

กนัยายน 2566 โดยหลกัมาจากความสามารถในการรกัษาระดบัผลประกอบการของบรษิทัฯ ในขณะทีÉรายไดป้รบัตวั

ลดลงจากราคาตลาดของคา่ระวางขนสง่สนิคา้ทางอากาศ  

สรปุฐานะทางการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 อ้างอิงจากข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจํานวน 8,679.5 ลา้นบาท 9,122.9 ลา้น

บาท และ 8,495.9 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึÉงโดยหลกัประกอบด้วยค่าความนิยม เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ลกูหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉน และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน เป็นตน้ โดยการเพิÉมขึÊนของสนิทรพัย์รวมจากวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2563 ถงึวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 มสีาเหตุหลกัจากการเพิÉมขึÊนของลูกหนีÊการคา้ โดยเพิÉมขึÊน 475.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
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ละ 79.4 ในปี 2564 สอดคลอ้งกบัการเพิÉมขึÊนของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ โดยเฉพาะในช่วงปลายปี 2564 

และลดลง 573.7 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 53.4 ในปี 2565 โดยหลกัมาจากการลดลงของรายได้จากการใหบ้รกิารของ

บริษัทฯ ในกลุ่มประเทศเวียดนามและกัมพูชา ในขณะทีÉรายการสนิทรัพย์ไม่มีตัวตน ซึÉงส่วนใหญ่ประกอบด้วย 

โปรแกรมคอมพวิเตอร ์และความสมัพนัธ์สายการบนิ มกีารลดลง 77.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 28.8 ในปี 2564 และลดลง 

76.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 39.9 ในปี 2565 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการตดัจาํหน่ายสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนสาํหรบัปีตาม

อายกุารใหป้ระโยชน์ 

หนีÊ สินรวม 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บรษิทัฯ มหีนีÊสนิรวม จํานวน 4,559.6 ลา้นบาท 5,595.0 ลา้นบาท 

และ 4,909.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึÉงโดยหลกัประกอบด้วย เจา้หนีÊการคา้และเจ้าหนีÊอืÉน หนีÊสนิไม่หมุนเวยีนอืÉน และ

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ เป็นตน้ โดยการเพิÉมขึÊนของหนีÊสนิรวมของบรษิทัฯ ระหว่างวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2563 ถงึวนัทีÉ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของเจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน ซึÉงโดยหลกัเป็น

เจา้หนีÊคา่หุน้จากการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO เงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ เงนิปันผลคา้งจ่าย และคา่ใชจ่้ายคา้ง

จ่ายซึÉงไดแ้ก่ต้นทุนค่าระวางขนส่งสนิคา้ทีÉบรษิัทฯ รบับรกิารแล้วแต่ยงัไม่ไดร้บัใบแจ้งหนีÊจากการสายการบิน โดย

เพิÉมขึÊน 1,015.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 106.5 ในปี 2564 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเงนิปันผลคา้งจ่ายทีÉเพิÉมขึÊนจากการ

ประกาศจ่ายปันผลของบรษิทัย่อยในช่วงปลายปี 2564 ซึÉงจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้ง และเพิÉมขึÊน 

1,693.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 86.1 ในปี 2565 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจดัประเภทรายการเจา้หนีÊค่าหุน้จากการ

ปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO แก่ Mr. Thomas Tay Nguen Cheong ซึÉงเป็นกรรมการ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ และผูบ้รหิาร

ของบรษิทัฯ จากหนีÊสนิไม่หมุนเวยีนอืÉนมาเป็นเจ้าหนีÊอืÉนจํานวน 114.25 ลา้นเหรยีญดอลลาร์สงิคโปร์ หรอืประมาณ 

2,998.4 ลา้นบาท (อา้งองิอตัราแลกเปลีÉยน 1 ดอลลารส์งิคโปร์ เท่ากบั 26.24 บาท จากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ 

วนัทีÉ 30 สงิหาคม 2566) หกัลบดว้ยการลดลงของค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายและเจา้หนีÊการคา้ตามการลดลงของปรมิาณการ

ขายในกลุม่ประเทศเวยีดนามและกมัพชูา 

นอกจากนีÊ บรษิทัฯ มรีายการเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ โดยไดเ้ขา้ทําสญัญาและเบกิเงนิกูย้มืเงนิ

ระยะยาวจากสถาบันการเงนิในเดือนมกราคม 2566 เพืÉอใช้เป็นเงินทุนในการซืÊอหุ้นกลุ่ม Asia GSA (M) จํานวน 

1,000.0 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีในการจดัทาํขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน บรษิทัฯ มสีมมตฐิานในการจดัทาํเสมอืนใหเ้งนิ

กูย้มืเพืÉอการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวเกดิขึÊนตั Êงแต่ปี 2563 ดงันั Êน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บรษิทัฯ 

จงึมเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 1,000.0 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุ้นรวม 4,120.0 ลา้นบาท 3,527.8 ลา้น

บาท และ 3,586.0 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึÉงโดยหลกัประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนและสว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั และกาํไร

สะสม เป็นตน้ โดยสว่นของผูถ้อืหุน้รวมลดลง 592.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14.4 ในปี 2564 และเพิÉมขึÊน 58.1 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 1.6 ในปี 2565 เปลีÉยนแปลงโดยหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของกาํไรจากการดาํเนินสาํหรบัปีสุทธกิบัการจ่าย

ปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัย่อย อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มสีว่นไดส้ว่นเสยีทีÉไม่มอีาํนาจควบคุมของผูถ้อืหุน้เดมิทีÉหกัลบ

กบัสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เนืÉองมาจากการปรบัปรงุสมมตฐิานสาํหรบัการจดัทาํขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน  
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สรปุฐานะทางการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ 30 กนัยายน 2566 อ้างอิงจากงบการเงินรวมและข้อมูล

ทางการเงินรวม (สอบทาน) 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจํานวน 10,261.9 ลา้น

บาท และ 9,541.4 ล้านบาท ตามลําดบั โดยลดลง 720.5 ล้านบาท หรอืร้อยละ 7.0 ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 มี

สาเหตุหลกัมาจาก (1) การลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด จาํนวน 702.0 ลา้นบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 

2566 โดยมสีาเหตหุลกัมาจากการชาํระคนืเงนิคา่หุน้กลุ่ม Asia GSA (M) จากการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO และ

การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ หกัลบดว้ยการเพิÉมขึÊนของเงนิสดจากการกู้ยมืเงนิระยะยาวและการเพิÉมทุน

ของบรษิทัฯ และ (2) การลดลงของเงนิลงทุนระยะสั Êน จาํนวน 97.7 ล้านบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยหลกัมา

จากการบรหิารเงนิระยะสั Êนของบรษิทัฯ ในชว่งเวลาทีÉบรษิทัฯ มเีงนิสดสว่นเกนิลดลง 

หนีÊ สินรวม 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มหีนีÊสนิรวม จํานวน 6,332.0 ลา้นบาท 

และ 4,950.5 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยลดลง 1,381.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 21.8 ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากเจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉนทีÉลดลงจาํนวน 2,515.8 ลา้นบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 ภายหลงั

การชาํระเงนิคา่หุน้บางสว่นจากการเขา้ซืÊอกลุม่ Asia GSA (M) ใหแ้ก ่Mr. Thomas Tay Nguen Cheong ซึÉงเป็นบุคคล

ทีÉเกีÉยวขอ้งกนัของบรษิทัฯ และเงนิปันผลคา้งจ่ายทีÉลดลงภายหลังการจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ หกัลบกบั

การเพิÉมขึÊนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 1,000.0 ลา้นบาท จากการเขา้ทําสญัญาและเบกิเงนิกูย้มื

เงนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิในเดอืนมกราคม 2566 เพืÉอใช้เป็นเงนิทุนในการซืÊอหุน้กลุ่ม Asia GSA (M) ณ วนัทีÉ 

30 กนัยายน 2566 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบั 3,929.9 

ลา้นบาท และ 4,590.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยเพิÉมขึÊน 661.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 16.8 ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

โดยหลกัมาจาก (1) การออกหุน้สามญัเพิÉมทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 800.0 ลา้นบาท เพืÉอนํามาชาํระเจา้หนีÊ

คา่หุน้ของบรษิทัยอ่ยตามแผนการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO และ (2) การเพิÉมขึÊนของกาํไรสะสมจากกาํไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จรวมสาํหรบังวดเท่ากบั 482.6 ลา้นบาท หกัลบดว้ย (3) การจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เท่ากบั 

594.9 ลา้นบาท จากกระแสเงนิสดของกจิการ 

 

อตัราส่วนทางการเงินทีÉสาํคญั สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 อตัราส่วนทางการเงิน

คาํนวณโดยใช้ข้อมลูทางการเงินรวมเสมอืน และสาํหรบังวดเกา้เดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 อตัราส่วน

ทางการเงินคาํนวณโดยใช้ข้อมลูทางการเงินรวม (สอบทาน) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 อตัราส่วนสภาพคล่องของ

บรษิทัฯ เท่ากบั 1.6 เท่า 1.1 เท่า 0.5 เท่า และ 0.3 เท่า ตามลาํดบั ซึÉงลดลง 0.5 เท่า ในปี 2564 โดยหลกัมาจากการ
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เพิÉมขึÊนของหนีÊสนิหมุนเวยีนจากเงนิปันผลคา้งจ่ายทีÉเพิÉมขึÊนภายหลงัการประกาศจ่ายปันผลของบรษิทัย่อยใหแ้ก่ผูถ้อื

หุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้ง ในอตัราทีÉสงูกว่าการเพิÉมขึÊนของลูกหนีÊการคา้และลกูหนีÊอืÉนซึÉงสอดคลอ้งกบัการเพิÉมขึÊน

ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ และลดลง 0.6 เท่า ในปี 2565 โดยหลกัมาจากลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉนทีÉ

ลดลงเนืÉองจากการลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิัทฯ ในกลุ่มประเทศเวยีดนามและกมัพูชาทีÉลดลง และ

หนีÊสนิหมนุเวยีนทีÉเพิÉมขึÊนจากการจดัประเภทรายการเจา้หนีÊคา่หุน้จากการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ เพืÉอ IPO จากหนีÊสนิ

ไม่หมุนเวยีนอืÉนมาเป็นเจ้าหนีÊอืÉน และลดลง 0.2 เท่า ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยหลกัมาจาก

การเขา้ซืÊอหุน้ในกลุม่ Asia GSA (M) สาํหรบัการปรบัโครงสรา้งเพืÉอ IPO และจากการจา่ยปันผลระหว่างงวดใหแ้ก่ผูถ้อื

หุน้ของบรษิทัฯ  

ทั ÊงนีÊ หากคาํนวณอตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ หลงัหกัเจา้หนีÊอืÉนจากการปรบัโครงสรา้งเพืÉอ IPO ณ วนัทีÉ 

31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 1.6 เท่า 1.1 เท่า 1.1 เท่า และ 1.3 เท่า ตามลาํดบั 

ซึÉงลดลง 0.5 เท่า ในปี 2564 โดยหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของหนีÊสนิหมุนเวยีนจากเงนิปันผลคา้งจ่ายทีÉเพิÉมขึÊนภายหลงั

การประกาศจ่ายปันผลของบรษิทัย่อยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้ง ในอตัราทีÉสงูกว่าการเพิÉมขึÊนของลูกหนีÊ

การคา้และลูกหนีÊอืÉนซึÉงสอดคลอ้งกบัการเพิÉมขึÊนของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ และเพิÉมขึÊน 0.2 เท่า ในงวด

เก้าเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยหลกัมาจากการลดลงของหนีÊสนิหมุนเวยีนรวมจากเงนิปันผลคา้งจ่ายทีÉ

ลดลง ในสดัสว่นทีÉมากกว่าการลดลงของสนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมจากเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสั ÊนทีÉลดลงจากการจ่าย

ปันผลระหวา่งงวดใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 และ 2565 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉยของบรษิัทฯ คอื 

36.4 วนั 34.4 วนั และ 32.7 วนั ตามลําดบั ซึÉงสอดคล้องกบันโยบายกําหนดระยะเวลารบัชําระเงนิ (Credit Term) ของ

บรษิทัฯ กบัลกูคา้สว่นใหญ่เป็นระยะเวลาประมาณ 30 ถงึ 90 วนั และระยะเวลาจ่ายชาํระหนีÊเฉลีÉยของบรษิทัฯ คอื 26.6 วนั 

21.5 วนั และ 25.6 วนั ตามลําดบั ซึÉงสอดคล้องกับระยะเวลาชําระเงินตามเครดติเทอมของเจ้าหนีÊ  ส่วนใหญ่เป็น

ระยะเวลา 15 ถงึ 30 วนั โดยวงจรเงนิสด (Cash Cycle) ของบรษิทัฯ คอื 9.8 วนั 12.9 วนั และ 7.1 วนั ตามลาํดบั ซึÉง

เป็นไปตามการเปลีÉยนแปลงของสดัส่วนลกูหนีÊและเจา้หนีÊคงคา้งทีÉมเีครดติเทอมแตกต่างกนั 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 11.3 รอ้ยละ 11.1 รอ้ยละ 10.5 และรอ้ยละ 16.6 ตามลาํดบั ซึÉงลดลงรอ้ยละ 0.3 

ในปี 2564 และลดลงรอ้ยละ 0.5 ในปี 2565 ซึÉงเปลีÉยนแปลงสอดคลอ้งกบัอตัรากาํไรขั Êนตน้ และการเพิÉมขึÊนของคา่ใชจ่้าย

ในการขายและการบรหิาร และเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 6.1 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยสอดคลอ้งกบักําไร

ขั Êนตน้ทีÉเพิÉมขึÊนและคา่ใชจ่้ายรวมทีÉลดลง สาํหรบัปีสิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืน

สิÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานของบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ 15.6 รอ้ยละ 14.9 รอ้ยละ 13.8 

และรอ้ยละ 21.4 ตามลําดบั  

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 13.3 รอ้ยละ 22.5 รอ้ยละ 22.9 และ รอ้ยละ 20.3 ตามลาํดบั เพิÉมขึÊนร้อย

ละ 9.2 ในปี 2564 โดยหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของกาํไรสทุธสิาํหรบังวดและการลดลงของสว่นของผูถ้อืหุน้จากการจ่าย

ปันผลในอดตีใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้ง และลดลงรอ้ยละ 2.6 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 
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2566 โดยหลกัมาจากส่วนของผูถ้อืหุน้ทีÉเพิÉมขึÊนจากการออกหุน้สามญัเพิÉมทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และการเพิÉมขึÊน

ของกาํไรสะสมจากกาํไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวม สทุธกิบัการเพิÉมขึÊนของกาํไรสทุธริวมยอ้นหลงั 12 เดอืนลา่สดุ (TTM) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ คอืรอ้ยละ 6.3 รอ้ยละ 9.7 รอ้ยละ 9.3 และรอ้ยละ 8.8 ตามลาํดบั เพิÉมขึÊนรอ้ย

ละ 3.4 ในปี 2564 และลดลงรอ้ยละ 0.4 ในปี 2565 สอดคลอ้งกบัการเปลีÉยนแปลงของกาํไรจากการดาํเนินงานในช่วงเวลา

ดงักล่าว สทุธกิบัการเปลีÉยนแปลงของสนิทรพัยร์วม ในขณะทีÉลดลงรอ้ยละ 0.5 ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 

2566 โดยหลกัมาจากสนิทรพัยร์วมทีÉเพิÉมขึÊนจากค่าความนิยมทีÉสูงขึÊนเนืÉองมาจากค่าความนิยมสาํหรบัปี 2563 ถงึปี 

2565 ซึÉงเป็นค่าความนิยมทีÉอา้งองิจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืน ซึÉงมมีลูค่าตํÉากว่าเนืÉองมาจากสมมตฐิานในการ

จดัทํา ในขณะทีÉค่าความนิยม ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 เป็นค่าความนิยมทีÉเกิดขึÊนจริง สุทธิกบักําไรจากการ

ดาํเนินงานรวมยอ้นหลงั 12 เดอืนล่าสดุ (TTM) ทีÉเพิÉมขึÊน 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

อตัราสว่นหนีÊสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ คอื 1.1 เทา่ 1.6 เท่า 1.4 เท่า และ 1.1 เท่า ตามลําดบั เพิÉมขึÊน 0.5 

เท่า ในปี 2564 โดยหลกัมาจากการปันผลของบรษิทัย่อยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้ง ในขณะทีÉลดลง 0.2 

เท่า ในปี 2565 และลดลง 0.3 เท่า ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) สว่นทุนทีÉ

เพิÉมขึÊนจากการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ เพืÉอ IPO (2) กาํไรสะสมทีÉเพิÉมขึÊนจากผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และหกั

ลบดว้ย (3) การจา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ระหวา่งงวด 

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

อตัราสว่นหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ คอื 0.3 เท่า 0.3 เท่า 0.3 เท่า และ 0.2 เท่า ตามลาํดบั  

สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 

อตัราสว่นหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษ ีคา่เสืÉอมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย (EBITDA) ของบรษิทัฯ คอื 

1.3 เท่า 0.9 เท่า 0.9 เท่า และ 0.8 เท่า ตามลําดบั ลดลง 0.5 เท่า ในปี 2564 โดยมีสาเหตุหลักมาจากหนีÊสนิทีÉมีภาระ

ดอกเบีÊยทีÉลดลง และกาํไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษ ีคา่เสืÉอมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย (EBITDA) ทีÉเพิÉมขึÊน  

สาํหรบัปีสิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2564 และ 2565 และสาํหรบังวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ 

มอีตัราสว่น DSCR เท่ากบั 10.5 เท่า 7.7 เท่า และ 3.7 เท่า ตามลาํดบั ลดลง 2.8 เท่า ในปี 2565 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ

ลดลงของกาํไรกอ่นหกัดอกเบีÊย ภาษ ีคา่เสืÉอมราคาและค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) และการเพิÉมขึÊนของสว่นของเงนิกูย้มืระยะ

ยาวทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี และ ลดลง 4.0 เท่า ในงวดเกา้เดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมา

จากการเพิÉมขึÊนของการเปลีÉยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน การเพิÉมขึÊนของส่วนของเงนิกู้ยมืระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึÉงปี สทุธกิบัการเพิÉมขึÊนของกาํไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษ ีค่าเสืÉอมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย (EBITDA) 

ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ มหีน้าทีÉต้องดํารงอตัราส่วนทางการเงนิตามทีÉกําหนดในสญัญาเงนิจากสถาบันการเงนิ ซึÉง

คาํนวณจากงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ (1) อตัราส่วนหนีÊสนิต่อทุนไม่เกนิ (D/E) 1.25 เท่า สาํหรบังวดกลางปี

สิÊนสุดเดอืนมถิุนายน (2) อตัราส่วนความสามารถในการชําระหนีÊ (DSCR) ไม่ตํÉากว่า 1.25 เท่า สําหรบังวดปีสิÊนสุด
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เดอืนธนัวาคม และ (3) อตัราสว่นหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อ EBITDA (IBD/EBITDA) ไม่เกนิ 2.50 เท่า สาํหรบังวดปี

สิÊนสุดเดอืนธนัวาคม โดย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ สามารถดํารงอตัราส่วนทางการเงนิตามทีÉไดร้ะบุใน

สญัญาเงนิกูไ้ดท้ ั Êงหมด 

นักลงทนุสมัพนัธ ์

ชืÉอ : นายชยัรตัน์ สวุรรณ 

สถานทีÉตดิต่อ : 628 ชั Êน 6 อาคารทรพิเพลิ ไอ ซอยกลบัชม ถนนนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยานนาวา 

กรงุเทพฯ 10120 

โทรศพัท ์ : 02-294-1383 

อเีมล ์ : IR@anicargo.com 

 


