
 

 

 

ที ่UOBKH    009/ 2569 

     29 มกราคม พ.ศ. 2569 

 
เรื่อง ได้รับคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 
 (แบบ 247-4)  
เรียน กรรมการและผู้จัดการ  
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ "กิจการ") ขอเรียนแจ้งให้ทราบว่า 

ยูโอบ-ีเคย์เฮียน โฮลดิ้งส์ ลิมิเต็ดได้ยื่นคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ บริษัทฯ  ลงวันที่ 29 มกราคม 2569 เพื่อจะขอเพิกถอนหุ้น
ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
ตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์กำหนดในข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
โดยมีเอกสารตามที่แนบมาด้วย  
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
 

                 ขอแสดงความนับถือ 
                       

 -ลายมือชื่อ-                                       
  นายกิจณภัสร์  อู่ทรัพย์สิน  

                           เลขานุการบริษัท 
 
ฝ่ายกฎหมายและเลขานุการบริษัท 
โทร. 0 2659 8000 ต่อ  8427  



 

 

 

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

(แบบ 247-4) 

 

ของ 

 

บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
 

 
 

 

 

โดย 

ยูโอบี-เคยเ์ฮียน โฮลด้ิงส ์ลิมิเตด็ 

(ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้จดัเตรียมค ำเสนอซื้อ 

 

บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์

 

บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)



 

ส่วนที ่1 หน้ำที ่1 

วนัที ่29 มกรำคม 2569 

 

เรื่อง น ำส่งค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

เรยีน  เลขำธกิำร ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์

กรรมกำรและผูจ้ดักำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

คณะกรรมกำรของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

สิง่ทีส่่งมำดว้ย ค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) 

(“UOBKH” หรือ “บริษัท” หรือ "กิจกำร") เมื่อวนัที่ 12 พฤศจิกำยน 2568 มีมติอนุมตัิกำรเพิกถอนหลกัทรพัย์โดย

สมัครใจตำมควำมประสงค์ของ ยูโอบี-เคย์เฮียน โฮลดิ้งส์ ลิมิเต็ด  ("UOB-Kay Hian Holdings Limited" หรือ 

"UOBKH Holdings" หรือ "ผู้ท ำค ำเสนอซื้อ")  โดยผู้ท ำค ำเสนอซื้อได้เสนอซื้อหุ้นสำมัญของกิจกำรจ ำนวน 

51,634,836 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 10.28 ของจ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกและจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดของกิจกำร ตำมประกำศ

คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำ

กจิกำร ลงวนัที ่13 พฤษภำคม พ.ศ. 2554 (รวมทัง้ทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกำศท่ี ทจ. 12/2554”) นัน้ 

ทัง้นี้ UOBKH HOLDINGS จะด ำเนินกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัท  

จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ ภำยหลงัจำกทีเ่งือ่นไขดงัต่อไปนี้ไดส้ ำเรจ็ลง กล่ำวคอื  

1) ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัมมีตอินุมตักิำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน

ในตลำดหลกัทรพัย ์ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของบรษิทั 

และต้องไม่มผีูถ้อืหุน้คดัคำ้นกำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัเกนิรอ้ยละ  10 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกจ ำหน่ำย

แลว้ทัง้หมดของบรษิทั ตำมหลกัเกณฑก์ำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องตลำดหลกัทรพัย์ ซึง่ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อื

หุน้ของกจิกำร ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่7 มกรำคม 2569 ไดม้มีตอินุมตักิำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจำก

กำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์  

2) กำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์จะต้องไดร้บัอนุมตัิ  

และ/หรอื ผ่อนผนัจำกหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงตลำดหลกัทรพัย์ สถำบนักำรเงนิ และคู่สญัญำอื่น ๆ 

ตำมสญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง (ในกรณีทีจ่ ำเป็น) ซึง่เงือ่นไขดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็ลงในวนัที ่23 มกรำคม 2569 

3) ไม่มเีหตุกำรณ์หรอืกำรกระท ำใดๆ อนัเป็นเหตุใหเ้กดิควำมเสยีหำยอย่ำงร้ำยแรงต่อฐำนะหรอืทรพัย์สนิของ

บรษิัท และไม่มเีหตุกำรณ์อื่นใดที่ท ำให้กำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

ทัง้นี้ เงื่อนไขดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็เสรจ็สิน้ครบถว้นแล้ว ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีต่อ้งยื่นค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ตำมแบบ 247-4 ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต.   





 

ส่วนที ่1 หน้ำที ่3 

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

บริษทั หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

สำรบญั 

 หน้ำ 

ส่วนท่ี 1 สำระส ำคญัของค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์............................................................................ ส่วนที ่1 หน้ำที ่1 

ส่วนท่ี 2 รำยละเอียดของผู้ท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์.................................................................... ส่วนที ่2 หน้ำที ่1 

1. ขอ้มลูเกีย่วกบัผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ...................................................................................... ส่วนที ่2 หน้ำที ่1 

2. ขอ้มลูเกีย่วกบัผูจ้ดัเตรยีมค ำเสนอซื้อ และตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ .................... ส่วนที ่2 หน้ำที ่10 

3. ขอ้มลูเกีย่วกบัทีป่รกึษำอื่น ......................................................................................... ส่วนที ่2 หน้ำที ่10 

4. ควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงผูท้ ำค ำเสนอซื้อกบับรษิทั ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ หรอืกรรมกำรของบรษิทั .. ส่วนที ่2 หน้ำที ่10 

5. ขอ้มลูอื่นทีเ่กีย่วขอ้งต่อกำรตดัสนิใจของผูถ้อืหลกัทรพัย์ .............................................. ส่วนที ่2 หน้ำที ่17 

ส่วนท่ี 3 รำยละเอียดของกิจกำร .................................................................................................... ส่วนที ่3 หน้ำที ่1 

1. ขอ้มลูเกีย่วกบักจิกำร  .................................................................................................. ส่วนที ่3 หน้ำที ่1 

2. แผนกำรด ำเนินกำรภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อ ............................................................. ส่วนที ่3 หน้ำที ่8 

ส่วนท่ี 4 รำยละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์....................................................... ส่วนที ่4 หน้ำที ่1 

1. วธิตีอบรบัค ำเสนอซื้อ ................................................................................................... ส่วนที ่4 หน้ำที ่1 

2. วธิกีำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์................................................................................................ ส่วนที ่4 หน้ำที ่9 

3. วธิกีำรช ำระรำคำ .......................................................................................................... ส่วนที ่4 หน้ำที ่9 

4. สทิธขิองผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีแ่สดงเจตนำขำยไวแ้ลว้........................................................ ส่วนที ่4 หน้ำที ่12 

5. เงือ่นไขกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย ....................................................................... ส่วนที ่4 หน้ำที ่13 

6.     วธิกีำรส่งมอบหุน้คนืกรณีทีม่กีำรยกเลกิค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ .................................... ส่วนที ่4 หน้ำที ่16 

7. กำรก ำหนดรำคำเสนอซื้อ... ........................................................................................ส่วนที ่4 หน้ำที ่17 

8. กำรไดหุ้น้ก่อนกำรท ำค ำเสนอซื้อ.................................................................................ส่วนที ่4 หน้ำที ่20 

ส่วนท่ี 5 กำรรบัรองควำมถกูต้องของข้อมูล .................................................................................. ส่วนที ่5 หน้ำที ่1 

เอกสำรแนบ 1    วธิตีอบรบัค ำเสนอซื้อและแบบฟอรม์  

เอกสำรแนบ 2 วธิตีอบรบัค ำเสนอซื้อและแบบฟอรม์ส ำหรบั NVDR 

เอกสำรแนบ 3 วธิยีกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยและแบบฟอรม์ 

เอกสำรแนบ 4  แบบค ำขอแกไ้ขขอ้มลูผูถ้อืหลกัทรพัย ์

เอกสำรแนบ 5  แบบค ำขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัย ์ 

เอกสำรแนบ 6  แบบค ำขอหลกัทรพัย ์ 

เอกสำรแนบ 7  หนังสอืยนืยนักำรไม่จ ำหน่ำยหลกัทรพัยใ์นช่วงท ำค ำเสนอซื้อ 

เอกสำรแนบ 8 หนังสอืรบัรองแหล่งเงนิทุนทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อใชใ้นกำรท ำค ำเสนอซื้อ 

เอกสำรแนบ 9  งบกำรเงนิทีต่รวจสอบแลว้ของ ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ 

เอกสำรแนบ 10  รำยละเอยีดกำรประเมนิมลูค่ำยตุธิรรมของหุน้สำมญัของกจิกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่1 หน้ำที ่1 

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

(ข้อเสนอและระยะเวลำรบัซือ้ท่ีระบุไว้ในค ำเสนอซื้อน้ี 

เป็นข้อเสนอและระยะเวลำรบัซื้อสุดท้ำยท่ีจะไม่แก้ไขเพ่ิมเติม (เว้นแต่เข้ำเงื่อนไขตำมขอ้ 8)) 

 

เรยีน ผูถ้อืหลกัทรพัยข์องบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

ขำ้พเจ้ำ ยูโอบ-ีเคย์เฮยีน โฮลดิ้งส์ ลมิเิต็ด (“ผู้ท ำค ำเสนอซื้อ”) มคีวำมประสงค์ขอเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ 

บรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“UOBKH” หรอื “กิจกำร” หรอื “บริษทั”) จ ำนวน 

51,634,836 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 10.28 ของหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกจิกำร และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ย

ละ 10.28 ของจ ำนวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกจิกำร ("ค ำเสนอซื้อ") ซึง่มรีำยละเอยีดดงันี้ 

 

ส่วนท่ี 1 

สำระส ำคญัของค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

 

1. วนัท่ียื่นค ำเสนอซื้อ  

   29 มกรำคม 2569 ("วนัท่ียื่นค ำเสนอซือ้")        

 

2. ช่ือผู้ท ำค ำเสนอซื้อ 

  ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ (UOB-Kay Hian Holdings Limited, UOBKH Holdings)  

 

3. ช่ือผู้จดัเตรียมค ำเสนอซื้อ 

  บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“ผู้จดัเตรียมค ำเสนอซื้อ” และ "ตวัแทน

ในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย"์) 

   

4. วตัถปุระสงคใ์นกำรท ำค ำเสนอซื้อ  

 ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมคีวำมประสงค์ท ำค ำเสนอซื้อเพื่อจะขอเพกิถอนหุน้ของบรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์เฮยีน 

(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) จำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ ตำมหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และ

วิธีกำรที่คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์ก ำหนดในข้อบงัคบัตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเพิกถอน

หลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2564 เนื่องจำกกิจกำรมสีดัส่วนกำรกระจำยหุ้นของผูถ้อืหน้รำยย่อยน้อยกว่ำร้อยละ 15 

ของทุนจดทะเบยีนช ำระแล้ว โดยผู้ถือหุ้นรำยย่อยของกิจกำร ณ วนัที่ 11 มีนำคม 2568 มีจ ำนวน 930 รำยถือหุ้น

รวมกันร้อยละ 11.37 ของทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว ท ำให้กิจกำรขำดคุณสมบตัิเรื่องกำรด ำรงสถำนะเป็นบรษิัทจด

ทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ตำมประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง กำรด ำรงสถำนะเป็น

บรษิทัจดทะเบยีนใน ตลำดหลกัทรพัย์พ.ศ. 2544 ทีก่ ำหนดให้บรษิทัจดทะเบยีนต้องด ำรงคุณสมบตัเิรื่องกำรกระจำย

กำรถอืหุน้ โดยต้องมผีูถ้อืหุน้สำมญัรำยย่อย (Free float) ไม่น้อยกว่ำ 150 รำยและผูถ้อืหุน้ดงักล่ำวต้องถอืหุน้รวมกนั

ไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 15 ของทุนช ำระแลว้ของบรษิทัจดทะเบยีน จนกระทัง่ในวนัที ่5 มถิุนำยน 2568 หุน้สำมญัของบรษิทั

ถูกขึน้เครื่องหมำย SP ระงบักำรซื้อขำยจนกว่ำจะสำมำรถแก้ไข Free float ไดส้ ำเรจ็ ท ำใหผู้ถ้อืหุน้ไม่สำมำรถซื้อขำย
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ส่วนที ่1 หน้ำที ่2 

หุ้นสำมญัได้ตำมปกติ ประกอบกบัสภำพคล่องของหุ้นของบรษิัทที่มกีำรซื้อขำยหมุนเวยีนในตลำดหลกัทรพัย์อยู่ใน

ปรมิำณทีต่ ่ำมำก ซึ่งกำรขอเพกิถอนหุน้ออกจำกตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จะเป็นกำรเปิดโอกำสใหแ้กผู่ถ้อืหุน้

ของบรษิทัสำมำรถขำยหุน้ไดใ้นรำคำทีเ่สนอซื้อและปรมิำณทีต่อ้งกำรทัง้หมด 

นอกจำกนี้ บริษัทมีสถำนะกำรเงินที่แข็งแกร่งสนับสนุนกำรด ำเนินงำนของกิจกำรได้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 

สถำนะกำรด ำรงเงนิกองทุนสภำพคล่องสุทธ ิ(Net Capital Ratio - NCR) ในประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์และธุรกจิสญัญำ

ซื้อขำยล่วงหน้ำอยู่สูงกว่ำเกณฑ์ขัน้ต ่ำหลำยเท่ำ ตำมประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำด

หลกัทรพัย์ เรื่อง กำรด ำเนินกำรเกี่ยวกบักำรด ำรงเงนิกองทุน โดยด ำรงอตัรำส่วนเงนิกองทุนสภำพคล่องสุทธิ ค ำนวน

จำกสนิทรพัย์สภำพคล่องหลงัหกัหนี้สนิรวมและค่ำควำมเสี่ยงที่ก ำหนด สถำนะเงนิกองทุนส ำรองสุทธ ิ ณ วนัที่ 30 

กนัยำยน 2568 มำกกว่ำ 3,600 ลำ้นบำท หรอื คดิเป็นอตัรำส่วนเงนิกองทุนส ำรองสุทธริอ้ยละ 250 ซึง่เพยีงพอส ำหรบั

ด ำเนินธุรกจิในระยะยำว จงึคำดว่ำไม่มคีวำมจ ำเป็นในกำรระดมทุนผ่ำนตลำดหลกัทรพัยอ์กีต่อไป 

เมื่อวนัที ่10 พฤศจกิำยน 2568 ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดเ้สนอซื้อหลกัทรพัยข์องบรษิทัเป็นกำรทัว่ไป เป็นหุน้สำมญั
ของกิจกำรจ ำนวน 51,634,836 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 10.28 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดของกิจกำร ตำม
ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัยเ์พือ่
ครอบง ำกจิกำร ลงวนัที ่13 พฤษภำคม พ.ศ. 2554 (รวมทัง้ทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกำศท่ี ทจ. 12/2554”)  

 ทัง้นี้ UOBKH HOLDINGS จะด ำเนินกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย์ของบริษัท  

จำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ ภำยหลงัจำกทีเ่งื่อนไขดงัต่อไปนี้ส ำเรจ็ครบถ้วน โดยเมื่อวนัที ่ 

23 มกรำคม 2569 เงือ่นไขบงัคบัก่อนไดส้ ำเรจ็เสรจ็สิน้แลว้ทัง้หมด โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

1) ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัมมีตอินุมตักิำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน

ในตลำดหลกัทรพัย ์ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของบรษิทั 

และต้องไม่มผีูถ้อืหุน้คดัคำ้นกำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัเกนิรอ้ยละ  10 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกจ ำหน่ำย

แลว้ทัง้หมดของบรษิทั ตำมหลกัเกณฑก์ำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องตลำดหลกัทรพัย์ ซึง่ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อื

หุน้ของกจิกำร ครัง้ที ่1/2568 เมื่อวนัที ่7 มกรำคม 2569 ไดม้มีตอินุมตักิำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจำก

กำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์  

2) กำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิทัจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์จะต้องไดร้บัอนุมตัิ  

และ/หรอื ผ่อนผนัจำกหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงตลำดหลกัทรพัย์ สถำบนักำรเงนิ และคู่สญัญำอื่น ๆ 

ตำมสญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง (ในกรณีทีจ่ ำเป็น) ซึง่เงือ่นไขดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็ลงในวนัที ่23 มกรำคม 2569  

3) ไม่มเีหตุกำรณ์หรอืกำรกระท ำใด ๆ อนัเป็นเหตุใหเ้กดิควำมเสยีหำยอย่ำงรำ้ยแรงต่อฐำนะหรอืทรพัยส์นิของ

บรษิัท และไม่มเีหตุกำรณ์อื่นใดที่ท ำให้กำรเพกิถอนหลกัทรพัย์ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนใน

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 ดงันัน้ เนื่องจำกเงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็เสรจ็สิน้แล้วทุกขอ้ในวนัที ่23 มกรำคม 2569 จงึเป็นผล

ให้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมหีน้ำที่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์จำกผู้ถอืหุน้ของกิจกำรทุกรำย เพื่อให้เป็นไปตำมประกำศที ่

ทจ. 12/2554 โดยผูท้ ำค ำเสนอซื้อทีไ่ดร้บัมตจิำกกจิกำรจะท ำค ำเสนอซื้อตำมหลกัเกณฑ์ของส ำนักงำน ก.ล.ต. โดยมี

ระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ม่น้อยกว่ำ 45 วนัท ำกำร 
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ส่วนที ่1 หน้ำที ่3 

5. ประเภทหลกัทรพัยแ์ละรุ่นท่ีเสนอซื้อ 

 ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อเพื่อเพกิถอนหลกัทรพัยต์่อส ำนักงำน ก.ล.ต. กจิกำรมหีลกัทรพัยเ์พยีงประเภทเดยีว คอื 

หุ้นสำมญั โดยกิจกำรมหีุน้สำมญัที่ออกและเรยีกช ำระแล้วทัง้หมดจ ำนวน 502,448,570 หุ้น (ห้ำร้อยสองล้ำนสีแ่สนสี่

หมื่นแปดพนัหำ้รอ้ยเจด็สบิหุน้) มลูค่ำทีต่รำไว ้1 บำทต่อหุน้ โดยหุน้สำมญั 1 หุน้ มสีทิธอิอกเสยีงหุน้ละ 1 เสยีง  

 ณ วนัทีย่ื่นค ำเสนอซื้อเพื่อเพกิถอนหลกัทรพัย ์ผูท้ ำค ำเสนอซื้อถอืหุน้ในกจิกำรจ ำนวน 355,000,000 หุน้ และ

เมื่อนับบุคคลที่เกี่ยวขอ้งตำมมำตรำ 258 ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะถือครองหุ้นสำมญัรวมทัง้สิ้น 450,813,734 หุ้น คดิเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 89.72 ของหุน้ทีอ่อกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดและสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกจิกำร  

 ดงันัน้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะท ำค ำเสนอซื้อหุน้สำมญัทีเ่หลอืทัง้หมดของกจิกำรทีไ่ม่ไดถ้อืโดยกลุ่มผูท้ ำค ำเสนอ

ซื้อ จ ำนวน 51,634,836 หุน้ (หำ้สบิเอ็ดล้ำนหกแสนสำมหมื่นสี่พนัแปดร้อยสำมสบิหกหุน้) หรอืคดิเป็นร้อยละ 10.28 

ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกจิกำร ตำมประกำศที ่ทจ. 12/25554  

 

6. รำคำเสนอซือ้ 

รำคำเสนอซื้อหุน้สำมญัของกจิกำรหุน้ละ 8.17 บำท (แปดจุดหนึ่งเจด็บำท) (“รำคำเสนอซื้อ”) ซึ่งเป็นรำคำที่

ไม่ต ่ำกว่ำมลูค่ำสนิทรพัย์สุทธขิองบรษิทัทีค่ ำนวณจำกมูลค่ำทำงบญัชล่ีำสุดปรบัปรุงใหส้ะทอ้นรำคำตลำดของสนิทรพัย์

และหนี้สนิ ซึง่มมีลูค่ำสงูสุดในวธิทีีใ่ชค้ ำนวณได ้ตำมกำรก ำหนดรำคำเสนอซื้อเพื่อเพกิถอนหลกัทรพัยภ์ำยใต้ ประกำศ

ที ่ทจ. 12/2554  

หลกัเกณฑก์ ำหนดรำคำ รำคำ (บำทต่อหุ้น) 

1) รำคำสงูสุดทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อ บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้ ำค ำเสนอซือ้ บุคคลทีก่ระท ำกำร

ร่วมกนั (Concert Party) กบัผูท้ ำค ำเสนอซื้อและบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลทีก่ระท ำกำร

ร่วมกนั ไดม้ำซึง่หุน้สำมญั ในระหว่ำงระยะเวลำเกำ้สบิวนัก่อนวนัทีย่ ืน่ค ำเสนอซือ้ตอ่ส ำนักงำน 

ก.ล.ต. 

ไม่ม ีไดม้ำซึง่หุน้สำมญั ในระหว่ำง

ระยะเวลำเกำ้สบิวนัก่อนวนัทีย่ ืน่ค ำ

เสนอซือ้ตอ่ส ำนักงำน ก.ล.ต. 

2) รำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักของหุน้นัน้ในระหว่ำงหำ้วนัท ำกำรก่อนวนัทีค่ณะกรรมกำรของ

กจิกำรมมีตเิพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิำรณำกำรเพกิถอนหุน้ หรอืวนัทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ

กจิกำรมมีตใิหเ้พกิถอนหุน้ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้แตว่นั

ใดจะถงึก่อน 

ไม่ม ี 

เนื่องจำกหุน้สำมญัของกจิกำรถูก

ระงบักำรซื้อขำย ตัง้แต่ 5 มถิุนำยน 

2568 

3) มลูค่ำสนิทรพัยส์ุทธขิองกจิกำร โดยค ำนวณจำกมลูค่ำทำงบญัชทีีป่รบัปรุงใหส้ะทอ้นรำคำตลำด

ล่ำสุดของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของกจิกำรนัน้แลว้ (Adjusted Book Value Approach) จำกงบ

กำรเงนิทีผ่่ำนกำรกำรสอบทำนโดยผูส้อบบญัชงีงดล่ำสุดฃ 
8.1648 

4) มลูค่ำยุตธิรรมของหุน้สำมญัของกจิกำรซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ (IFA's Fair Value) 5.17 – 6.77 

 

โดยผูถ้อืหุน้ทีต่อบรบัค ำเสนอซื้อ (“ผู้แสดงเจตนำขำย”) จะมภีำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำว 

ในอตัรำรอ้ยละ 0.25 ของรำคำเสนอซื้อ และภำษมีลูค่ำเพิม่ในอตัรำรอ้ยละ 7.00 ของค่ำธรรมเนียมในกำรขำยหุน้สำมญั 

ดงันัน้ รำคำสุทธทิีผู่แ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัเท่ำกบัหุน้ละ 8.1481 บำท (แปดจุดหนึ่งสีแ่ปดหนึ่งบำท) ("รำคำเสนอซื้อ

สุทธิ") ต่อหุน้ท ำใหร้ำคำสุทธทิีร่ำคำเสนอซื้อดงักล่ำว 

 ( ✓ )   เป็นรำคำเสนอซื้อสุดทำ้ยทีจ่ะไม่เปลีย่นแปลงอกี (final offer) (เวน้แต่เขำ้เงือ่นไขทีแ่จง้ตำมขอ้ 8) 

 (    )  ไม่ใช่รำคำเสนอซื้อสุดทำ้ย  ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจมกีำรเปลีย่นแปลงรำคำเสนอซื้อได ้



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่1 หน้ำที ่4 

ในกำรค ำนวณเงนิค่ำขำยหลกัทรพัยท์ีจ่ะต้องช ำระใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยแต่ละรำย บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ี

เคย์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) จะน ำรำคำเสนอซื้อหุน้สำมญัสุทธคิูณดว้ยจ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย และน ำมำ

ด ำเนินกำรปัดเศษใหจ้ ำนวนเงนิค่ำขำยหลกัทรพัยเ์ป็นจ ำนวนเงนิทีม่ทีศนิยม 2 ต ำแหน่ง โดยในกรณีทีท่ศนิยมต ำแหน่ง

ที ่3 มคี่ำน้อยกว่ำ 5 จะปัดทิง้ ในขณะทีถ่ำ้มำกกว่ำหรอืเท่ำกบั 5 จะปัดขึน้ 

ตำมบทบญัญตัแิห่งประมวลรษัฎำกร เวน้แต่จะเขำ้ขอ้ยกเวน้โดยชดัภำยใตข้อ้ตกลงตำมอนุสญัญำภำษีซ้อนที่

ใช้บงัคบัในแต่ละกรณี ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยเป็นนิตบิุคคลทีม่ใิช่สญัชำตไิทยซึ่งมไิด้ประกอบกิจกำรในประเทศ

ไทย และมไิด้มถีิ่นฐำนอยู่ในประเทศที่อยู่ภำยใต้บงัคบัแห่งอนุสญัญำภำษีซ้อนกบัประเทศไทย หรอืมถีิ่นฐำนอยู่ใน

ประเทศซึง่เป็นคู่สญัญำตำมอนุสญัญำภำษภีำษซี้อนกบัประเทศไทย แต่มไิดม้ขีอ้ยกเวน้เรื่องกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำยจำก

กำรขำยหลกัทรพัย์ทีเ่กดิขึน้ในประเทศไทย ผู้แสดงเจตนำขำยดงักล่ำวจะต้องถูกหกัภำษี ณ ทีจ่่ำยในอตัรำรอ้ยละ 15 

ของผลก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรพัย์ กล่ำวคอื ผลต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอซื้อหุน้สำมญัและตน้ทุนของหลกัทรพัยโ์ดยผูท้ี่

แสดงเจตนำขำยจะต้องแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัย์แก่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์ตำมเอกสำรแนบ 1.3 ส ำหรบัหุน้

สำมญัและเอกสำรแนบ 2.3 ส ำหรบัใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่เกิดจำกหลกัทรพัย์อ้ำงอิง (“NVDR” หรอื “เอน็วีดี

อำร”์) 

ทัง้นี้ หำกผูแ้สดงเจตนำขำยมไิดแ้จง้ตน้ทุนของหลกัทรพัยด์งักล่ำวมำพรอ้มกบัแบบแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัย์

ที่น ำมำเสนอขำย ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์จะท ำกำรหกัภำษี ณ ที่จ่ำยโดยค ำนวณภำษีหกั ณ ที่จ่ำยจำกรำคำ

เสนอซื้อหุน้สำมญัคณูดว้ยจ ำนวนหลกัทรพัยข์องกจิกำรหรอื NVDR ทีผู่แ้สดงเจตนำขำยน ำมำเสนอขำยทัง้หมด  

หมำยเหตุ  ผู้แสดงเจตนำขำยที่เป็นนิติบุคคลสัญชำติไทยมีหน้ำที่หักภำษี ณ ที่จ่ำยในอัตรำร้อยละ 3.00 ของ

ค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอซื้อขำยหลกัทรพัย ์และออกหนังสอืรบัรองกำรหกัภำษี ณ ทีจ่่ำย ใหแ้ก่บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอ

บ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ 

 

7. ระยะเวลำรบัซือ้ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะรบัซื้อหลกัทรพัย์เป็นเวลำทัง้สิน้ 45 วนัท ำกำร  ตัง้แต่วนัที ่2 กุมภำพนัธ์ 2569 ถงึวนัที ่7 

เมษำยน 2569 (“ระยะเวลำรบัซื้อ”) ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตัง้แต่เวลำ 09.00 น. ถงึ 16.00 

น.ระยะเวลำดงักล่ำว 

 ( ✓ )  เป็นระยะเวลำรบัซื้อสุดทำ้ยทีจ่ะไมข่ยำยระยะเวลำรบัซื้ออกี (final period) (เวน้แต่เขำ้เงือ่นไขทีแ่จง้ตำม 

ขอ้ 8) 

 (    )  ไม่ใช่ระยะเวลำรบัซื้อสุดทำ้ย  ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจขยำยระยะเวลำรบัซื้อได้ 

ทัง้นี้ หำกมีกำรประกำศวันหยุดรำชกำรเพิ่มเติมส ำหรับสถำบันกำรเงินหรือตลำดหลักทรัพย์ฯ ในช่วง

ระยะเวลำรบัซื้อดงักล่ำว ท ำให้ระยะเวลำรบัซื้อน้อยกว่ำ 45 วนัท ำกำร ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะขยำยระยะเวลำรับซื้อ

หลกัทรพัยเ์พื่อใหเ้ป็นขัน้ต ่ำ เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ม่น้อยกว่ำ 45 วนัท ำกำร ตำมประกำศที ่ทจ. 12/2554 

 

8. เง่ือนไขในกำรแก้ไขเปล่ียนแปลงค ำเสนอซื้อ 

(     )  ไม่มเีงือ่นไข       

( ✓ )  มเีงือ่นไขในกำรแกไ้ขเปลีย่นแปลงค ำเสนอซื้อ ดงันี้ 

(✓)  ผู้ท ำค ำเสนอซื้ออำจลดรำคำเสนอซื้อหรอืขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซื้อ หำกมเีหตุกำรณ์ร้ำยแรงต่อ

ฐำนะหรอืทรพัยส์นิของกจิกำรในระหว่ำงระยะเวลำรบัซื้อ 

(✓) ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจแกไ้ขขอ้เสนอหรอืขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซื้อเพื่อแขง่ขนักบับุคคลอื่นนัน้ หำกมี

บุคคลอื่นยื่นค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยข์องกจิกำรในระหว่ำงระยะเวลำรบัซื้อ 



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่1 หน้ำที ่5 

 

9. เง่ือนไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซื้อ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจยกเลกิค ำเสนอซื้อได ้หำกเกดิเหตุกำรณ์ใดเหตุกำรณ์หนึ่ง ดงัต่อไปนี้  

1) มีเหตุกำรณ์หรือกำรกระท ำใดๆ เกิดขึ้นภำยหลงัจำกผู้ท ำค ำเนอซื้อยื่นค ำเสนอซื้อต่อส ำนักงำน 

ก.ล.ต. และยงัไม่พน้ระยะเวลำรบัซื้อ อนัเป็นเหตุ หรอือำจเป็นเหตุใหเ้กดิควำมเสยีหำยอย่ำงรำ้ยแรง

ต่อฐำนะหรอืทรพัย์สนิของกจิกำร โดยทีเ่หตุกำรณ์หรอืกำรกระท ำดงักล่ำวมไิดเ้กดิจำกกำรกระท ำ

ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ หรอืเป็นกำรกระท ำทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อตอ้งรบัผดิชอบ หรอื 

2) มีเหตุกำรณ์อื่นใดที่ท ำให้กำรขอเพิกถอนหุ้นออกจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 

10. ระยะเวลำรบัซือ้ท่ีผู้ถือหลกัทรพัยส์ำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย  
ผูแ้สดงเจตนำขำยจะสำมำรถยกเลกิกำรแสดงเจตนำกำรขำยหลกัทรพัย์ได ้ณ ทีท่ ำกำรของตวัแทนในกำรรบั

ซื้อหลกัทรพัย์ ตัง้แต่วนัที ่2 กุมภำพนัธ์ 2569  ถึงวนัที ่27 กุมภำพนัธ์ 2569  ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรคบัซื้อ

หลกัทรพัยต์ัง้แต่เวลำ 09.00 น. ถงึ 16.00 น. รวมเป็น 20 วนัท ำกำร (”ระยะเวลำท่ีสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำ

ขำย”) โดยผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งปฏบิตัติำมขัน้ตอนกำรยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยต์ำม เอกสำรแนบ 3  

 

11. กำรจดัสรรกำรรบัซื้อกรณีมีผู้แสดงเจตนำขำยมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำจ ำนวนท่ีเสนอซื้อ (เฉพำะกรณีกำรเสนอ

ซื้อหุ้นบำงส่วนตำมหมวด 5 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ. 12/2554)) 

- ไม่ไดบ้งัคบัใชใ้นกรณีนี้ -  

 

12. แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในกำรเสนอซื้อ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะรบัซื้อหุน้สำมญัทัง้หมดของกจิกำรทีไ่ม่ไดถ้อืโดยผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ซึ่งรวมเป็นจ ำนวนทัง้สิน้  

147,448,570 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 29.35 ของหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกจิกำร ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้ทุก

รำยแสดงเจตนำทีจ่ะขำยหุน้ในกำรท ำค ำเสนอซื้อเพื่อเพกิถอนหลกัทรพัย์ครัง้นี้ทีร่ำคำเสนอซื้อหุน้สำมญั 8.17 บำทต่อ

หุน้ เงนิทุนทีผู่ท้ ำค ำเสนอจะต้องใชส้ ำหรบักำรเสนอซื้อหุน้สำมญัทีเ่หลอืทัง้หมดของกจิกำร คดิเป็นจ ำนวนเงนิเท่ำกบั 

1,204,654,816.90  บำท (หนึ่งพนัสองรอ้ยสีล่ำ้นหกแสนหำ้หมื่นสีพ่นัแปดรอ้ยสบิหกบำทเกำ้สบิสตำงค์) 

เมื่อพจิำรณำถงึกรณีทีผู่ถ้อืหุน้ จ ำนวน 2 รำย ในบญัชรีำยชื่อผูถ้อืหุน้ของกจิกำร ทีไ่ดท้ ำหนังสอืร่วมกนัยนืยนั

ขอ้ตกลงทีจ่ะไม่ขำยหุน้ในส่วนทีต่นเองถอืหุน้อยู่ในช่วงกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยข์องกจิกำรในครัง้นี้ ไดแ้ก่ (ก) ยโูอ

บ ีเคยเ์ฮยีน (ฮ่องกง) ลมิเิตด็ และ (ข) ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ (เป็นหุน้สำมญัทีถ่อืครองของ  ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน 

(บวีไีอ) ลมิเิตด็ โดยอยู่ภำยใตก้ำรบรหิำรจดักำรลงทุนของผูถ้อืหุน้ทัง้สองรำยดงักล่ำว) โดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งทัง้สองถอื

หุน้รวมจ ำนวน 95,813,734 หุน้ จงึท ำใหม้จี ำนวนหุน้สำมญัสูงสุดทีจ่ะมผีูเ้สนอขำยเพยีงจ ำนวน  51,634,836  หุน้ คดิ

เป็นเงนิทุนทีใ่ชใ้นกำรท ำค ำเสนอซื้อหุน้สำมญัทีเ่หลอืจ ำนวน 421,856,610.12  บำท  

ทัง้นี้ ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (บวีไีอ) ลมิเิตด็ เป็นบรษิทัทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อถอืหุน้รอ้ยละ 100 มอี ำนำจในกำรควบคุม

สัง่กำรแต่เพยีงผูเ้ดยีว ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้ทัง้ 2 รำยขำ้งต้น จะท ำรำยกำรสัง่ขำยหุน้ทีต่นถอืครองมไิด้ หำกไม่ไดร้บัค ำสัง่

ขำยจำกผูท้ ำค ำเสนอซื้อ  

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะช ำระเงนิค่ำหุน้ดงักล่ำวเป็นเงนิสดใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทุกรำยทีต่อบรบัค ำเสนอซื้อในครัง้นี้ โดย

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมแีหล่งเงนิทุนส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อมำจำกเงนิฝำกในบญัชซีื้อขำยหลกัทรพัย์ของ ยูโอบี-เคยเ์ฮยีน 

โฮลดิ้งส์ ลิมิเต็ด ซึ่งมีเลขบญัชซีื้อขำยหลกัทรพัย์ เลขที่ 002959-7 (Cash Account) เป็นบญัชีเงนิสกุลต่ำงประเทศ 

ภำยใต้กำรดูแลของทรสัต ี วงเงนิซื้อขำยหลกัทรพัย์ (Credit Line) จ ำนวน 480,000,000 บำท (สีร่อ้ยหำ้สบิล้ำนบำท
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ส่วนที ่1 หน้ำที ่6 

ถ้วน) มเีงนิฝำกไวก้บั บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นเงนิลงทุนทีป่รำศจำก

ภำระผกูพนัอื่นใด ณ วนัที ่23 มกรำคม 2569 จ ำนวน 20,000,000 ดอลล่ำสงิคโปร ์คดิเป็นมลูค่ำประมำณ 480,000,000 

บำท  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะทีป่รกึษำทำงกำรเงนิและผูจ้ดัเตรยีม

ค ำเสนอซื้อ ไดส้อบทำนควำมเพยีงพอของแหล่งเงนิทุนส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์แล้วเหน็ว่ำ เมื่อพจิำรณำ

จำกเงินสดที่ฝำกในบัญชีของผู้ท ำค ำเสนอซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีแหล่งเงินทุนเพียงพอส ำหรับกำรท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรในครัง้นี้ รำยละเอยีดตำมปรำกฏหนังสอืรบัรองแหล่งเงนิทุนทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อใชใ้นกำรท ำ

ค ำเสนอซื้อ ตำมเอกสำรแนบ 8 

 

13. ช่ือตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย ์ 
ชื่อ : บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

ทีอ่ยู ่ : 130-132 อำคำรสนิธรทำวเวอร ์1 ชัน้ 3 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิี เขตปทมุ

วนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

ผูต้ดิต่อ  คุณชยัณรงค ์บญูชสูนอง หรอื คณุจรญั สุขสกล 

ฝ่ำยปฏบิตักิำร 

โทรศพัท ์ : +66 02-090-3381, +66 02-090-3386 

โทรสำร : +662 263 2807 

 

14. วนัช ำระรำคำ   

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะช ำระรำคำค่ำหุน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยแต่ละรำย ภำยในวนัท ำกำรที ่2 ถดัจำกวนัสิน้สุด

ระยะเวลำรบัซื้อ ซึ่งตรงกบัวนัที ่9 เมษำยน 2569 โดยแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ีผู่แ้สดงเจตนำขำยน ำมำยื่น

ต้องมีควำมถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ และกำรด ำเนินกำรโอนหลกัทรพัย์ของผู้แสดงเจตนำขำยเสร็จสิ้นและมีผล

สมบูรณ์ และ ในกรณีทีม่กีำรขยำยระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย ์ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัช ำระรำคำค่ำหุน้ในวนัท ำกำร

ที ่2 ถดัจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อทีอ่ำจจะขยำยออกไป 
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ส่วนที ่2 หน้าที ่1 

ส่วนท่ี 2 

รายละเอียดของผู้ท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย ์

1. ข้อมูลเก่ียวกบัผู้ท าค าเสนอซือ้ 

1.1. ข้อมูลทัว่ไปของผู้ท าค าเสนอซื้อ 

ชื่อ    ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ ลมิเิตด็ (UOBKH Holdings) 

ทีอ่ยู่   83 ถนนครแีมนชอม #10-01 ยอู ีแสควร ์สงิคโปร ์239920 

โทรศพัท ์   6535 6868 

เลขทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั 200004464C 

เวบ็ไซต ์  https://www.uobkayhian.com/ 

ประเภทธุรกจิ  บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการลงทุน 

1.2. ข้อมูลทางธรุกิจและข้อมูลอ่ืน ๆ 

1) ลกัษณะการประกอบธรุกิจ/อาชีพ 

ยูโอบ ีเคย์เฮยีน โฮลดิ้ง ลมิเิตด็ ("ผู้ท าค าเสนอซื้อ") เป็นบรษิทัโฮลดิ้งเพื่อการลงทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์สงิคโปร์ และมสี านักงานใหญ่อยู่ทีส่งิคโปร์ กลุ่มบรษิทั ยูโอบ ีเคย์เฮยีน ด าเนินธุรกจิหลากหลาย

ด้านในบริการทางการเงิน อาทิ การซื้อขายหลักทรพัย์ บริการที่ปรึกษาทางการเงินกิจการ (Corporate 

Finance) ใหส้นิเชื่อแบบมอีนุพนัธแ์ฝง การบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) และงานวจิยัดา้นการ

ลงทุนดว้ยการมเีครอืข่ายครอบคลุมเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ ฮ่องกง และจนีแผ่นดนิใหญ่ กลุ่มบรษิทั ยูโอบ ี

เคย์เฮยีน จงึเป็นแพลตฟอร์มทีแ่ขง็แกร่งส าหรบัทัง้ลูกค้าในประเทศและธุรกจิขา้มพรมแดน ให้บรกิารฐาน

ลูกคา้ทีห่ลากหลาย ไดแ้ก่ นักลงทุนรายย่อย นักลงทุนรายใหญ่ บรษิทั และลูกคา้สถาบนัต่าง ๆ 

ธุรกจิของกลุ่มบรษิทั ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน สามารถแบ่งเป็นหมวดส าคญัดงันี้: 

1. บริการนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์/ การซื้อขายสินค้าในตลาดทุน 

ตราสารทุน (Equities) 

บรษิทัใหบ้รกิารแพลตฟอรม์การซื้อขายตราสารทุนผ่านระบบอนิเทอรเ์น็ตและอุปกรณ์เคลื่อนที ่ ควบคู่กบัการ

สนับสนุนการใหบ้รกิารผ่านช่องทางออฟไลน์อย่างครบถว้น พรอ้มทัง้จดัใหม้เีครื่องมอืและแนวทางการ

ใหบ้รกิารทีห่ลากหลาย เพื่อรองรบัการด าเนินธุรกรรมซื้อขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้ในผลติภณัฑห์ลายประเภท 

ครอบคลุมตลาดหลกัทรพัยช์ัน้น าในต่างประเทศและในประเทศ อาท ิตลาดหลกัทรพัยส์งิคโปร์ (SGX) ตลาด

หลกัทรพัยม์าเลเซยี (Bursa Malaysia) ตลาดหลกัทรพัยฮ์่องกง (HKEX) โครงการเชื่อมต่อการซือ้ขายระหว่าง

ฮ่องกง–เซีย่งไฮ/้เซนิเจิน้ (HK-Shanghai/Shenzhen Stock Connect) ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

(SET) ตลาดหลกัทรพัยล์อนดอน (LSE) ตลาดหลกัทรพัยโ์ตรอนโต (TSX และ TSXV) ตลอดจนตลาด

หลกัทรพัยใ์นสหรฐัอเมรกิา ไดแ้ก่ NASDAQ NYSE NYSE ARCA และ AMEX ทัง้นี้ บรษิทัมทีมีนักวเิคราะห์

ซึง่ไดร้บัรางวลัในระดบัสากล ท าหน้าทีจ่ดัท าและเผยแพรข่อ้มลูวจิยัและบทวเิคราะหท์ีเ่ป็นปัจจุบนั เพื่อ
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ส่วนที ่2 หน้าที ่2 

สนับสนุนการตดัสนิใจลงทุนของลูกคา้ และเอือ้ใหลู้กคา้สามารถใชป้ระโยชน์จากแนวโน้มล่าสุดของตลาดได้

อย่างเหมาะสม 

ตราสารหน้ี (Bonds) 

บรษิทัใหก้ารสนับสนุนนักลงทุนในตราสารหนี้ในการด าเนินธุรกรรมซื้อขายพนัธบตัรในตลาดทัว่โลก ตัง้แต่

ตลาดเกดิใหมไ่ปจนถงึประเทศทีม่เีศรษฐกจิพฒันาแลว้ ผ่านแพลตฟอรม์การซื้อขายทีใ่ชง้านไดส้ะดวกและมี

ประสทิธภิาพ ทัง้นี้ บรษิทัมผีูเ้ชีย่วชาญเฉพาะดา้นซึง่พรอ้มใหบ้รกิารอย่างต่อเนื่อง เพื่อใหค้ าแนะน า การ

สนับสนุน และขอ้มลูทีจ่ าเป็นแกลู่กคา้ในการตดัสนิใจลงทุนทีส่ าคญัหรอืในการส่งค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัย์ 

สญัญาซื้อขายส่วนต่าง (Contracts for Difference / CFDs) 

ลูกคา้สามารถใชแ้พลตฟอรม์การซื้อขายของบรษิทัผ่านเวบ็เบราวเ์ซอรแ์ละอุปกรณ์เคลื่อนทีใ่นการด าเนิน

ธุรกรรมซื้อขายสญัญาซื้อขายสว่นต่าง (CFDs) ไดอ้ย่างมัน่ใจ โดยสามารถเขา้ถงึหลกัทรพัยอ์า้งองิ 

(Counters) ทีห่ลากหลาย ซึง่เอือ้ใหลู้กคา้สามารถก าหนดกลยทุธก์ารซื้อขาย ตดิตามสถานะการลงทุน และ

บรหิารความเสีย่งเพื่อป้องกนัความผนัผวนของพอรต์การลงทุนไดอ้ย่างเหมาะสม นอกจากนี้ บรษิทัใชร้ปูแบบ

การเขา้ถงึตลาดโดยตรง (Direct Market Access / DMA) ท าใหร้าคาซื้อขายมคีวามโปร่งใส โดยค าสัง่ซื้อขาย

ของลูกคา้จะถูกส่งเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัยอ์า้งองิโดยตรง โดยไมม่ตีน้ทุนแฝงหรอืส่วนต่างราคาแฝง (Hidden 

Costs or Spreads) 

ตราสาร DLCs ส าหรบัการซือ้ขายรายวนั (Daily Leverage Certificates / DLCs) 

ตราสาร DLCs ส าหรบัการซื้อขายรายวนั (DLCs) เป็นตราสารทีซ่ื้อขายในตลาดหลกัทรพัยส์งิคโปร ์(SGX) ซึง่

ใหอ้ตัราทดคงทีต่ัง้แต่ 3 ถงึ 7 เท่าของผลการเปลีย่นแปลงราคาประจ าวนัของหลกัทรพัยอ์า้งองิ (ดชันีตลาด

หรอืหุน้รายตวั) โดยไมม่ผีลกระทบจากความผนัผวนโดยนัย (Implied Volatility) การเสื่อมค่าตามระยะเวลา 

(Time Decay) หรอืการเรยีกหลกัประกนั (Margin) ส่งผลใหน้ักลงทุนมคีวามยดืหยุ่นในการลงทุนทัง้ในภาวะ

ตลาดขาขึน้และขาลง 

กองทุนรวมดชันีซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์(Exchange Traded Funds: ETFs) 

กองทุนรวมดชันีทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ (ETFs) ชว่ยใหน้ักลงทุนสามารถเขา้ถงึตลาดที่

หลากหลาย ครอบคลุมทัง้อุตสาหกรรมและประเภทสนิทรพัยท์ีเ่ขา้ถงึไดย้าก ทัง้นี้ ลูกคา้สามารถจดัท ารายการ

ตดิตามหลกัทรพัย ์(Watch-list) เพื่อเฝ้าตดิตามกองทุน ETFs ชัน้น า ซึง่ช่วยใหส้ามารถเพิม่ระดบัการกระจาย

การลงทุนผ่านเครื่องมอืทีม่ปีระสทิธภิาพ และสามารถคดักรอง วเิคราะห ์ และตดิตามผลการด าเนินงานของ

กองทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยส์ าคญัทัว่โลกไดอ้ย่างเหมาะสม 

สญัญาซื้อขายลว่งหน้าและสญัญาซือ้ขายสิทธิ (Futures and Options) 

บรษิทัจดัใหม้เีครื่องมอืและเทคโนโลยทีีท่นัสมยัเพื่อสนับสนุนการลงทุนของลูกคา้ โดยครอบคลุมสนิทรพัย์

หลากหลายประเภท ลูกคา้สามารถซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดต่างประเทศจ านวน 13 แห่ง ตัง้แต่

ตลาดในยุโรปจนถงึสหรฐัอเมรกิา พรอ้มการสนับสนุนตลอด 24 ชัว่โมง เพื่อรองรบัการตดัสนิใจในภาวะตลาด
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ส่วนที ่2 หน้าที ่3 

ทีม่คีวามผนัผวนสงู ทัง้นี้ การซือ้ขายสญัญาซื้อขายสทิธ ิ(Options) ใหบ้รกิารเฉพาะในตลาดฮ่องกง และผ่าน

แพลตฟอรม์ส าหรบัคอมพวิเตอร์ประเภทตัง้โต๊ะ (Desktop Platform) โดยเฉพาะเท่านัน้ 

การซื้อขายอตัราแลกเปล่ียนด้วยอตัราทด (Leveraged FX) 

ในการซื้อขายเงนิตราต่างประเทศ รายละเอยีดเพยีงเลก็น้อยอาจส่งผลอย่างมนีัยส าคญัต่อผลการลงทุน 

บรษิทัจงึจดัใหม้แีพลตฟอรม์ขัน้สงู อาท ิ MT4 และ Utrade Delta เพื่อใหน้ักลงทุนสามารถเขา้ถงึเครื่องมอื

วเิคราะหเ์ชงิลกึ โดยไม่มกีารแทรกแซงจากโต๊ะซื้อขาย (No Dealing Desk) เพื่อเพิม่ความปลอดภยั เงนิของ

ลูกคา้จะถูกแยกเกบ็ไวใ้นบญัชเีฉพาะ (Segregated Accounts) นอกจากนี้ บรษิทัยงัจดัสมัมนาอย่างสม ่าเสมอ

โดยผูเ้ชีย่วชาญภายในองคก์ร เพื่อใหค้วามรูแ้ก่ลูกคา้ 

ผลิตภณัฑโ์ครงสร้าง (Structured Products) 

แพลตฟอรม์ของบรษิทัมผีลติภณัฑโ์ครงสรา้งทีห่ลากหลายเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ในแต่ละ

ระดบั ตัง้แต่ผลติภณัฑเ์พื่อเพิม่ผลตอบแทน ไปจนถงึผลติภณัฑท์ีม่โีครงสรา้งผลตอบแทนแบบใชอ้ตัราทด 

ลูกคา้สามารถเลอืกผลติภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนและระดบัความเสี่ยงทีย่อมรบัได ้ บรษิทั

ใชแ้นวทางการคดัเลอืกผลติภณัฑแ์บบเปิด (Open Architecture) และมทีมีผูเ้ชีย่วชาญในการคดัสรร

ผลติภณัฑจ์ากผูอ้อกผลติภณัฑห์ลายราย พรอ้มทัง้สื่อสารขอ้มลู แนวคดิการลงทุน และโอกาสทีเ่กดิจากความ

ผนัผวนของตลาดอย่างทนัทว่งท ี

ท่ีปรึกษาการลงทุนอตัโนมติั (Robo Advisory) 

ในฐานะผูจ้ดัการกองทุนดจิทิลัส่วนบุคคล ระบบ Robo Advisor ของบรษิทัชว่ยใหลู้กคา้สามารถบรรลุ

เป้าหมายทางการเงนิผ่านแพลตฟอรม์อจัฉรยิะและพอรต์การลงทุนทีป่รบัใหเ้หมาะสมกบัแต่ละบุคคล โดย

อาศยัประสบการณ์และความเชีย่วชาญดา้นตลาดของทมีนักวเิคราะหแ์ละผูเ้ชีย่วชาญดา้นการลงทุนในการ

พฒันาอลักอรทิมึทีซ่บัซอ้น เพื่อคดัเลอืกกองทุน ETFs ทีเ่หมาะสมและมตีน้ทุนต ่าส าหรบัลูกคา้ 

กองทุนรวม (Unit Trusts) 

การลงทุนในกองทุนรวมช่วยใหน้ักลงทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากความเชีย่วชาญของผูจ้ดัการกองทุนมอื

อาชพี และกระจายการลงทุนในกองทุนหลากหลายประเภท ลูกคา้สามารถลงทุนดว้ยค่าธรรมเนียมการขายใน

อตัราต ่า และไมม่คี่าใชจ้่ายแฝงเพิม่เตมิ อกีทัง้ยงัสามารถตดิตามสถานการณ์ตลาดและแนวโน้มการลงทุน

ผ่านบทวเิคราะห ์จดหมายขา่ว และรายงานวจิยัทีจ่ดัท าโดยทมีนักวเิคราะหซ์ึง่ไดร้บัรางวลัของบรษิทั 

2. ความร่วมมือทางธรุกิจ (Business Partnership) 

บรษิทัใหบ้รกิารและแนวทางเชงิกลยุทธท์างธุรกจิในหลากหลายดา้นแก่พนัธมติรทางธุรกจิแบผูค้า้ต่อผูค้า้ 

(B2B) อาท ิ บรกิารดา้นการส่งค าสัง่ซื้อขาย (Execution) งานระบบส่วนกลางและระบบสนับสนุนการ

ด าเนินงาน (Middle Office และ Back Office) รวมถงึการใหบ้รกิารแกธุ่รกจิทีป่รกึษาการลงทุนอตัโนมตั ิ

(Robo-Advisory) ตลาดซื้อขายตลาดทางเลอืก (Alternative Exchanges) และทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

(Independent Financial Advisors: IFAs) ทัง้นี้ บรษิทัมุ่งสรา้งความร่วมมอืทีก่่อใหเ้กดิประโยชน์ร่วมกนั เพื่อ

เสรมิสรา้งศกัยภาพในการใหบ้รกิารแก่นักลงทุนปลายทางอย่างมปีระสทิธภิาพ 
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3. บริการให้ค าปรึกษาและท่ีปรึกษาการเงินขององคก์ร 

บรษิทัใหบ้รกิารดา้นทีป่รกึษาทางการเงนิแกอ่งคก์รอย่างครอบคลุมและหลากหลาย ครอบคลุมตัง้แต่บรกิาร

ดา้นตลาดทุน (Equity Capital Markets) อาท ิการรบัประกนัการจดัจ าหน่ายและการเสนอขายหลกัทรพัยท์ัง้

ในตลาดแรกและตลาดรอง บรกิารดา้นการควบรวมและซื้อกจิการ (Mergers and Acquisitions) บรกิารให้

ค าปรกึษาดา้นการปฏบิตัติามกฎเกณฑ ์(Compliance Advisory) และบรกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ (Financial 

Advisory) โดยใหบ้รกิารครอบคลุมตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศสงิคโปร ์ฮ่องกง มาเลเซยี ไทย และอนิโดนีเซยี 

4. การให้ความรู้แก่นักลงทุนและการเข้าถึงผูบ้ริหารบริษทัจดทะเบียน (Investor Education & 

Corporate Access) 

เพื่อยกระดบัศกัยภาพในการสรา้งความมัง่คัง่ นักลงทุนสามารถพฒันาทกัษะดา้นการซื้อขายผ่านการให้

ค าปรกึษาแบบตวัต่อตวั การจดัสมัมนาอย่างสม ่าเสมอ และหลกัสตูรเฉพาะดา้นทีค่รอบคลุมการวเิคราะหท์าง

เทคนิค กลยุทธก์ารซื้อขาย การใชง้านแพลตฟอรม์ และความรูเ้กีย่วกบัตลาดทุน นอกจากน้ี ลูกคา้ยงัสามารถ

เขา้ร่วมกจิกรรมสรา้งเครอืขา่ยภายในองคก์ร เพื่อแลกเปลีย่นความคดิเหน็และรบัขอ้มลูเชงิลกึดา้นการลงทุน 

ทัง้นี้ บรษิทัจดักจิกรรมโรดโชวแ์ละกจิกรรม Corporate Access อย่างต่อเนื่อง เพื่อสนับสนุนการสื่อสารขอ้มลู

และการปฏสิมัพนัธร์ะหว่างบรษิทัจดทะเบยีนกบัลูกคา้อย่างทนัท่วงทแีละมปีระสทิธภิาพ 

5. การซื้อขายด้วยบญัชีมารจ้ิ์น (Margin Trading) 

เพื่อบรหิารความเสีย่งและเพิม่โอกาสในการลงทุน ลูกคา้สามารถซื้อขายหลกัทรพัยด์ว้ยอตัราทดในผลติภณัฑ์

การลงทุนทัง้หมดของบรษิทั พรอ้มรบัอตัราดอกเบีย้เงนิกูเ้พื่อการลงทุนทีส่ามารถแขง่ขนัไดใ้นหลายสกุลเงนิ 

และครอบคลุมตลาดหลกัทรพัยส์ าคญัทัว่โลก นอกเหนือจากโครงสรา้งราคาทีโ่ปร่งใส นักลงทุนยงัให้

ความส าคญักบัความรวดเรว็ในการใหบ้รกิาร ความหลากหลายของหลกัทรพัยท์ีส่ามารถใชเ้ป็นหลกัประกนั 

และนโยบายดา้นมารจ์ิน้ทีม่คีวามสม ่าเสมอของบรษิทั 

6. ธรุกรรมและการซื้อขายหลกัทรพัย ์(Securities Dealing & Trading) 

ในฐานะบรษิทัหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บัการสนับสนุนจากสถาบนัการเงนิและเป็นหนึ่งในกลุ่มบรษิทันายหน้าซื้อขาย

หลกัทรพัยข์นาดใหญใ่นภูมภิาคเอเชยี บรษิทัจดัใหม้แีพลตฟอรม์การซื้อขายทีม่คีวามมัน่คงและครอบคลุม

ตลาดหลกัทรพัยส์ าคญัในเอเชยีและประเทศทีม่เีศรษฐกจิพฒันาแลว้ เพื่อใหบ้รกิารแก่นักลงทุนทัง้สถาบนัและ

รายย่อยอย่างต่อเนื่องและเชื่อถอืได ้ นอกเหนือจากบรกิารนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์บบดัง้เดมิ บรษิทัยงั

ใหบ้รกิารผลติภณัฑแ์ละประเภทสนิทรพัยท์ีห่ลากหลาย เพื่อตอบสนองความตอ้งการของนักลงทุนในทุกระดบั 

ตัง้แต่นักลงทุนรายใหม่ไปจนถงึนักลงทุนทีม่คีวามเชีย่วชาญสงู 

7. การเงินเชิงโครงสร้าง (Structured Finance) 

บรษิทัใหบ้รกิารดา้นการจดัหาเงนิทุนแบบเฉพาะเจาะจง โดยท าหน้าทีท่ ัง้ในฐานะผูใ้หกู้แ้ละผูจ้ดัโครงสรา้ง

ทางการเงนิ เพื่อตอบสนองความตอ้งการดา้นเงนิทุนของผูส้นับสนุนโครงการ ผูก้่อตัง้กจิการ และผูถ้อืหุน้ราย

ใหญ่ ครอบคลุมการจดัหาเงนิทุนเพื่อการเขา้ซื้อกจิการ (Acquisition Finance) การจดัหาเงนิทุนในระดบั

บรษิทัโฮลดิง้ (Holdco Finance) สนิเชื่อระยะสัน้เพื่อเชื่อมต่อทางการเงนิ (Bridge Facility) ตราสารกึง่หนี้กึง่
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ทุน (Hybrids) สนิทรพัยส์ภาพคล่องต ่า (Illiquid Instruments) รวมถงึสนิเชื่อเชงิโครงสรา้งและการสนับสนุน

ดา้นเงนิทุนในรปูแบบอื่น ๆ โดยด าเนินการอย่างทนัท่วงทแีละค านึงถงึความเป็นส่วนตวัของลูกคา้เป็นส าคญั 

8. การบริหารความมัง่คัง่ (Wealth Management) 

เพื่อปกป้องและเพิม่พนูมลูค่าพอรต์การลงทุน ลูกคา้สามารถใชบ้รกิารโซลูชนัดา้นการบรหิารความมัง่คัง่ที่

มุ่งเน้นตลาดในภมูภิาคเอเชยีของบรษิทั ซึง่สามารถปรบัใหเ้หมาะสมกบัความตอ้งการและวตัถุประสงคก์าร

ลงทุนของลูกคา้แต่ละราย บรกิารเฉพาะบุคคลของบรษิทัยงัครอบคลุมการก าหนดกลยุทธก์ารจดัสรรสนิทรพัย ์

การบรหิารพอรต์การลงทุนตามดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน (Discretionary Portfolio Management) 

แพลตฟอรม์ผูจ้ดัการสนิทรพัย ์(Asset Manager Platforms) และผลติภณัฑก์ารลงทุนจากภายนอก 

โครงสรา้งรายไดข้อง ยโูอบ ี เคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ ลมิเิตด็ สามารถจ าแนกไดต้ามประเภทธุรกจิ ลกัษณะของบรกิาร และ

แหล่งทีม่าของรายได ้โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ตาราง 2.1  การกระจายรายได้ในช่วงปี 2565–คร่ึงแรกของปี 2568 
        อตัราแลกเปลีย่น 1 ดอลลารส์งิคโปร ์(S$) = 25.14 

บาท  

รายได ้ 2565   2566   2567   คร่ึงปีแรก ปี2568 

ตามลกัษณะธรุกิจ 

พนั

ดอลลาร์

สิงคโปร ์

ล้าน

บาท 

พนั

ดอลลาร์

สิงคโปร ์

ล้าน

บาท 

พนั

ดอลลาร์

สิงคโปร ์

ล้าน

บาท 

พนั

ดอลลาร์

สิงคโปร ์

ล้าน

บาท 

รายไดค้่าคอมมชิชัน่ 297,673 7,484 285,855 7,186 356,273 8,957 198,382 4,987 

รายไดจ้ากการซื้อขาย 6,028 152 6,875 173 12,425 312 8,280 208 

รายไดด้อกเบีย้ 140,988 3,544 243,740 6,128 242,824 6,105 110,075 2,767 

รายไดอ้ื่น ๆ 51,025 1,283 55,033 1,384 58,729 1,476 22,409 563 

รายได้รวม 495,714 12,462 591,503 14,870 670,250 16,850 339,146 8,526 

จ าแนกตามประเทศ                 

สงิคโปร ์ 259,958 6,535 331,696 8,339 371,155 9,331 181,051 4,552 

ฮ่องกง 123,991 3,117 156,636 3,938 182,685 4,593 107,300 2,698 

ประเทศไทย 52,745 1,326 43,908 1,104 38,241 961 15,929 400 

มาเลเซยี 47,288 1,189 48,020 1,207 69,500 1,747 31,237 785 

อื่น ๆ 11,732 295 11,244 283 8,669 218 3,629 91 

ท่ีมา: รายงานประจ าปีและงบการเงนิ ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็  

2) ทุนจดทะเบยีนและทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568  ยูโอบ-ีเคย์เฮยีน โฮลดิ้งส์ ลมิเิต็ด มทีุนจดทะเบยีนช าระแล้วจ านวน 

984,188,239 หุน้ คดิเป็นมูลค่า 423,151,209 ดอลลาร์สงิคโปร์ (ประมาณ 10,638 ล้านบาท) ซึ่งใน
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จ านวนนี้มหีุ้นซื้อคนื (Treasury Shares) จ านวน 10,000,000 หุ้น ที่ซื้อผ่านตลาดหลกัทรพัย์ หุ้น

ของบรษิทัไม่ก าหนดราคาทีต่ราไว ้(no par value) และ มสีทิธอิอกเสยีงหนึ่งเสยีงต่อหนึ่งหุน้ 

3) รายชื่อผู้ถือหุ้น 

โครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่ม ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ 

หมายเหตุ  

1. ยไูนเตด็ โอเวอรซ์สี ์แบงค ์ลมิเิตด็ มสี่วนไดเ้สยีใน ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ เกดิจากการถอืหุน้ทางออ้ม 313,360,043 หุน้ทีถ่อืโดยผ่าน 

ไท่หวั นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ คดิเป็นรอ้ยละ 32.17 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและมสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมด 

2. นาย ว ีอ ีเชา มสี่วนไดเ้สยีใน ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ เกดิจากการถอืหุน้ทางออ้ม 188,306,346 หุน้  คดิเป็นรอ้ยละ 19.33 ของจ านวน

หุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและมสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมด  ผ่าน ย.ูไอ.พ ีโฮลดิง้ ลมิเิตด็ และ เกดิจากการถอืหุน้ทางออ้ม 167,687,961 หุน้  

คดิเป็นรอ้ยละ 17.21 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและมสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมด (รวมกบัผูถ้อืหุน้อื่น ๆ ทีไ่ม่เกีย่วขอ้งรวมฝาก

อยู่ในบญัชลีูกคา้ภายใตก้ารจดัการของ ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ รวมถอืหุน้เป็น 170,441,142 หุน้ตามบญัชรีายชื่อผูถ้อืหุน้)  ผ่าน ยโูอบ ี

เคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ – เค.ไอ.พ ีองิค ์โดยทีน่ายว ีอ ีเชา มสีดัส่วนการถอืหุน้รอ้ยละ 84.00 ใน เค.ไอ.พ ีองิค ์ และรอ้ยละ 35.00 ใน ย.ูไอ.พ ี

โฮลดิง้ ลมิเิตด็ ตามล าดบั  

รายชื่อ ลกัษณะธุรกจิ สถานทีจ่ดจดัตัง้ ความสมัพนัธ์ 

ไท่ หวั นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการลงทุนในสงิคโปร์ สงิคโปร ์ ยูไนเตด็โอเวอร์ซสี ์แบงค ์ลมิเิตด็ ถอืหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 100 

เค.ไอ.พ ีอนิซ์. 

ถอืผ่าน ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็  
บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการลงทุนใน บวีไีอ บวีไีอ นาย ว ีอ ีเชา ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 84.00 

ยู.ไอ.พ ีโฮลดิง้ ลมิเิตด็ บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการลงทุนใน บวีไีอ บวีไีอ นาย ว ีอ ีเชา ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.00 

ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน โอเวอรซ์สี ์ลมิเิตด็ บรษิทัโฮลดิง้เพื่อการลงทุนในสงิคโปร์ ฮ่องกง ยูโอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 

ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ฮ่องกง) ลมิเิตด็ ธุรกจิหลกัทรพัยใ์นฮ่องกง ฮ่องกง ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน โอเวอรซ์สี ์ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 

ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (บวีโีอ) ลมิเิตด็ ธุรกจิการลงทุน บวีไีอ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน โอเวอรซ์สี ์ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 

ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน เครดติ ไพรเวท ลมิเิตด็ ตวัแทนซื้อ–ขายในประเทศสงิคโปร์ สงิคโปร ์ ยูโอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 

 

  

ยู.ไอ.พี โฮลด้ิง ลิมิเตด็ 

ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ฮ่องกง) ลิมิเต็ด 

100% 

100% 

100% 

100% 

31.84% 

0.64% 70.65% 18.43% 

ยูโอบี เคยเ์ฮียน โอเวอรซี์ส์ ลิมิเตด็ 

ยูโอบี เคยเ์ฮียน ไพรเวท ลิมิเต็ด 

ยูโอบี เคยเ์ฮียน (บีวีโอ) ลิมิเต็ด 

บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 19.07% 
100% 

35% 

ยูไนเตด็ โอเวอรซี์ส์ แบงค ์ลิมิเตด็ 

ยูโอบี-เคยเ์ฮียน โฮลด้ิงส ์ลิมิเตด็ 

 (จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์สิงคโปร)์ 

ไท่หวั นอมินีส์ ไพรเวท ลิมิเตด็ 

  

วี อี เชา 

เค.ไอ.พี อินซ.์ 
 ถือผ่าน ยูโอบี เคยเ์ฮียน ไพรเวท ลิมิเต็ด   

17.50% 19.33% 

84% 
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รายชื่อผูถ้อืหุน้ของผูท้ าค าเสนอซื้อสงูสุด 10 อนัดบัแรก ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 มดีงันี้ 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
   

ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุน้ 

รอ้ยละ

ของ

จ านวน

หุน้ช าระ

แลว้ 

รอ้ยละของ

สทิธอิอก

เสยีง 

 
1 ไท่ หวั นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 313,360,043 32.17 32.17  

2 ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ 170,441,142 17.50  17.50   

3 ย.ูไอ.พ ีโฮลดิง้ ลมิเิตด็ 188,306,346 19.33 19.33  

4 นายตงั ว ีโลก 40,054,849 4.11 4.11  

5 รฟัเฟิลส ์นอมนิีส ์(ไพรเวท) ลมิเิตด็ 17,967,786 1.84 1.84  

6 ซติีแ้บงค ์นอมนิีส ์สงิคโปร ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 17,814,108 1.83 1.83  

7 ดบีเีอส นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 17,802,410 1.83 1.83  

8 เมยแ์บงค ์ซเีคยีวรติีส้ ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 12,414,380 1.27 1.27  

9 เอชเอสบซี(ีสงิคโปร)์ นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 9,477,276 0.97 0.97  

10 ยไูนเตด็ โอเวอรซ์สีแ์บงค ์นอมนิีส ์ไพรเวท ลมิเิตด็ 9,491,972 0.97 0.97  

 รวม 10 รายแรก 797,130,312 81.83 81.83  

 อื่นๆ  267,057,927 27.41 27.41  

 รวมทัง้หมด 974,188,239 100.00 100.00  
หมายเหตุ: หุน้ทุนทีบ่รษิทัซื้อคนืจ านวน 10,000,000 หุ้น ไดถู้กหกัออกจากทุนจดทะเบยีนและทุนช าระแล้ว รายชื่อผู้ถอืหุน้ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งอื่น เป็นดงันี้ 

เค.ไอ.พ ีอนิซ์.    
รายชอืผู้ถอืหุน้ ณ 30 ธนัวาคม 2567    
ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุน้ รอ้ยละของจ านวนหุน้ช าระแลว้ รอ้ยละของสทิธอิอกเสยีง 

1 ว ีอ ีเชา 8,400,000                     84.00  84.00 

2 ว ีเจนนิเฟอร์ 1,600,000                     16.00  16.00 

  รวม 10,000,000                  100.00  100.00 

ยู.ไอ.พ ีโฮลดิง้ ลมิเิตด็    
รายชอืผู้ถอืหุน้ ณ 30 ธนัวาคม 2567    
ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุน้ รอ้ยละของจ านวนหุน้ช าระแลว้ รอ้ยละของสทิธอิอกเสยีง 

1 ว ีอ ีเชา 17,500,000                     70.00  70.00 

2 ว ีอ ีชอง 2,500,000                     10.00  10.00 

3 ว ีอ ีลมิ 2,500,000                     10.00  10.00 

4 ว ีเว่ย ช ี 1,250,000                        5.00  5.00 

5 ว ีเว่ย หลงิ 1,250,000                        5.00  5.00 

  รวม 25,000,000                  100.00  100.00 
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4) รายช่ือคณะกรรมการบริษทั (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568) 

รายชื่อคณะกรรมการบรษิทัของผูท้ าค าเสนอ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 มดีงันี้ 

ล าดบั รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นาย ว ีอ ีเชา ประธานกรรมการและกรรมการผูจ้ดัการ 

2 นาย ตงั ว ีโลก กรรมการทีไ่ม่เป็นผูบ้รหิาร และไม่เป็นกรรมการอสิระ 

3 นาย ฮุ่ย หยดั ยนั, เฮนร ี กรรมการอสิระ 

4 นาย เจสนั เลยีว เจวยีน ถง กรรมการอสิระ 

5 นาย เลอืง ก๊ก มุน, เอด็มนัต ์ กรรมการทีไ่ม่เป็นผูบ้รหิาร และไม่เป็นกรรมการอสิระ 

6 นาย เตย ์ว ีจนิ ไมเคลิ  กรรมการอสิระ  

7 นางสาว ชาน เลย ์ฮุน กรรมการอสิระ 
  หมายเหตุ อ านาจผกูพนับรษิทั โดยมตคิณะกรรมการ 

5) ข้อมูลสรปุของงบการเงิน ยูโอบี-เคยเ์ฮียน โฮลด้ิงส ์ลิมิเตด็ 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของผูท้ าค าเสนอซื้อ ส าหรบัปีสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2565, 2566 และ 2567 และส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2568 มรีายละเอยีด

ดงันี้ 

หน่วย:พนัดอลลารส์งิคโปร ์

งบการเงินรวม 2565(ตรวจสอบ) 2566(ตรวจสอบ) 2567(ตรวจสอบ) 

คร่ึงปีแรก2568  

(สอบทาน) 
 งบการเงนิ

เฉพาะกจิการ  

 งบการเงนิ

รวม 

งบการเงนิ

เฉพาะกจิการ  งบการเงนิรวม 

 งบการเงนิ

เฉพาะกจิการ  งบการเงนิรวม  

 งบการเงนิ 

เฉพาะกจิการ  

งบการเงนิ

รวม 

สนิทรพัยร์วม 743,562 4,323,014 617,008 3,993,810 660,999 4,593,597 838,671 5,678,456 

หนี้สนิรวม 193,535 2,522,917 99,199 2,081,765 186,031 2,458,861 415,367 3,555,792 

ทุนจดทะเบยีน 550,027 1,800,097  517,809 1,912,045 474,968 2,134,736 423,304 2,122,664 

ทุนทีอ่อกและช าระ

แลว้ 288,619 288,619 305,410 305,410 348,412 348,412 409,254 409,254 

รายไดร้วม 

  

  

  

  

  

495,714 

  

  

  

  

  

591,503 

  

  

  

  

  

670,250 

  

  

  

  

  

339,146 

ค่าใชจ้่ายรวม 382,156 406,875 443,451 212,514 

ก าไรสุทธ ิ 102,921 170,779 223,676 99,243 

ก าไรต่อหุน้  

(หน่วย:เซนต)์ 11.63  19.08  24.42  10.6 

เงนิปันผลต่อหุน้ 

(หน่วย:เซนต)์ 6.00  9.20  11.90  -  

มลูค่าตามบญัช ี 

ดอลลารส์งิคโปร ์ 201.04 210.35 226.40 216.18 

หมายเหตุ งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ของ ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ ขอ้มลูในรายงานงบการเงนิแสดงงบก าไรขาดทุนเฉพาะงบการเงนิรวม 
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6) ภาระผกูพนัท่ีมีนัยส าคญั 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 ผูท้ าค าเสนอซื้อมภีาระผูกพนัทีม่นีัยส าคญั ซึ่งแสดงไวใ้นงบการเงนิที่  

สอบทานแลว้ ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 โดยสรุปดงันี้  

 

หน่วย:พนัดอลลารส์งิคโปร ์

หน้ีสินท่ีมี

ภาระ

ดอกเบีย้ 

31 ธนัวาคม 2567  30 มิถนุายน 2568 หมายเหตุ 

งบการเงิน

เฉพาะกิจการ 

งบ

การเงิน

รวม 

งบการเงิน

เฉพาะ

กิจการ 

งบการเงิน

รวม 
 

เงนิกูย้มืระยะ

สัน้จาก

ธนาคาร 

126,656 597,045 185,430 1,281,315 
มหีลกัประกนัเป็นทีด่นิและสิง่ปลูกสรา้งถาวร 

ตลอดจนทรพัยส์นิทัง้หมดของบรษิทัย่อย 

ตราสารหนี ้ - 224,562 - 206,203 

โดยการออกโครงการออกตราสารหนี้แบบมแีบบมี

อนุพนัธแ์ฝง (Multi-currency Structured Note 

Program) วงเงนิรวม 1,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั ของ

กลุ่มบรษิทั ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ ซึง่ตรา

สารดงักล่าวออกทีร่าคาเสนอขายเท่ากบัราคาตรา

สาร (พาร)์ และมอีายุครบก าหนดไถ่ถอนระหว่าง

เดอืนเมษายน 2569 ถงึเดอืนธนัวาคม 2578 โดย

อา้งองิกบัสนิทรพัยอ์า้งองิทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ ตราสาร

ดงักล่าวสามารถไถถ่อนก่อนครบก าหนดได ้โดยการ

ส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งองิ 

ตราสาร

อนุพนัธท์าง

การเงนิ 

- 114,215 - 87,683 

ตราสารอนุพนัธส์กุลเงนิต่างประเทศและตราสาร

อนุพนัธข์องตราสารทุนเกดิขึน้จากธุรกรรมของ

ลูกคา้และครอบคลุมการท าธุรกรรมความเสีย่งแบบ 

back-to-back กบัผูอ้อกหลกัทรพัยร์ายอื่น 

 

7) ข้อมูลเก่ียวกบัประวติัการกระท าความผิดทางอาญา 

-ไม่ม ี- 

8) ข้อพิพาททางกฎหมายท่ียงัไมส้ิ่นสุด 

-ไม่ม ี- 
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2. ข้อมูลเก่ียวกบัผู้จดัเตรียมค าเสนอซื้อ และตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์

ผู้จดัเตรียมค าเสนอซื้อ 

ชื่อบรษิทั   : บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู ่   : เลขที ่130-132 ชัน้ 3 อาคารสนิธรทาวเวอร1์ 

     ถ.วทิยุ  แขวงลุมพนิี  เขตปทุมวนั  กรุงเทพมหานคร 103300 

โทรศพัท ์   : 0-2659-8000 

โทรสาร   : 0-2263-2807 

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์

ชื่อบรษิทั   : บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู ่   : เลขที ่130-132 ชัน้ 3 อาคารสนิธรทาวเวอร1์ 

      ถ.วทิยุ  แขวงลุมพนิี  เขตปทุมวนั  กรุงเทพมหานคร 103300 

โทรศพัท ์  : 0-2659-8000 

โทรสาร   : 0-2263-2807 

3. ข้อมูลเก่ียวกบัท่ีปรึกษาอ่ืน (ถา้มี) 

ท่ีปรึกษาทางกฎหมาย  

ชื่อบรษิทั   : บรษิทั ดแีอลเอ ไปเปอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั  

ทีอ่ยู ่   : 548 อาคารวนั ซติี ้เซน็เตอร ์ยนูิต 4801-4805 ชัน้ 48  

      ถนนเพลนิจติ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

โทรศพัท ์  : 02 686 8500 

โทรสาร   : 02 670 0131 

 

4. ความสมัพนัธร์ะหวา่งผู้ท าค าเสนอซื้อกบับริษทั ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของบริษทั 

4.1. สรปุสาระส าคญัของสญัญาท่ีผู้ท าค าเสนอซื้อกระท าขึ้นก่อนการยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ โดยมี

วตัถปุระสงคเ์พื่อการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องกิจการอย่างมนัียส าคญั 

1) หนังสือแสดงเจตจ านงในการท าค าเสนอซื้อโดยสมคัรใจ 

 

วนัท่ีท าสญัญา 10 พฤศจกิายน 2568 

คู่สญัญา  ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ 

(“ผู้ท าค าเสนอซือ้”)  

หุ้นท่ีซื้อขาย 51,634,836 หุน้ 

(คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.28 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ

กจิการ) 

ราคาซื้อขาย 8.17 บาท  
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เง่ือนไขก่อนการยื่นค า

เสนอซื้อ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การท าค าเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์โดยสมคัรใจจะเกิดขึ้นได้ก็

ต่อเมื่อมกีารปฏบิตัติามเงือ่นไขดงัต่อไปนี้ครบถว้น: 

1. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ UOBKH ให้ความเห็นชอบการเพิกถอน

หลักทรัพย์ของ UOBKH ออกจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(SET) โดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงเหน็ชอบจากผูถ้อืหุน้ทีเ่ขา้ประชุมและมี

สทิธอิอกเสยีง ไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนหุ้นทีอ่อกและจ าหน่ายได้

แล้วทัง้หมดของ UOBKH และจ านวนหุ้นของผู้ถือหุ้นที่คดัค้านการเพกิ

ถอนต้อง ไม่เกิน 10% ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด

ของ UOBKH 

2. หน่วยงานก ากบัดแูลและหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย สถาบนัการเงนิ และคู่สญัญาอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ต้องให้

ความเห็นชอบและ/หรือยกเว้นเงื่อนไข (หากจ าเป็น) เกี่ยวกับการเพกิ

ถอนหลกัทรพัยข์อง UOBKH ออกจาก SET 

3. จะต้องไม่มีการเปลี่ยนแปลงเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญต่อสถานะหรือ

ทรพัย์สินของ UOBKH และต้องไม่มเีหตุการณ์อื่นใดเกิดขึ้นซึ่งท าให้ไม่

สามารถด าเนินการเพกิถอนหลกัทรพัยข์อง UOBKH จาก SET ได ้

ท่ีปรึกษาทางกฎหมาย บรษิทั ดแีอลเอ ไปเปอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

 

2)    สญัญาการให้บริการ 

วนัท่ีท าสญัญา สญัญาฉบบันี้มรีะยะเวลา 1 ปี เริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2566 และจะต่อ

อาย ุอกี 1 ปีโดยอตัโนมตั ิ

คู่สญัญา ระหว่าง ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของ ยโูอบ-ี

เคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ 

และ UOBKH 

ค่าบริการ พจิารณาตามจ านวนชัว่โมงการใหบ้รกิาร และแบ่งออกเป็น 2 ประเภท

ดงันี้: 

1. บรกิารทีม่บีุคลากรจาก ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ มา

ปฏบิตังิาน  

คดิค่าบรกิารตามอตัราทีก่ าหนดตามระดบัของพนักงานที่

ใหบ้รกิาร 

โดยค่าบรกิารสงูสุดไม่เกนิ 4.32 ลา้นบาทต่อปี 

2. บรกิารทีบุ่คลากรของ ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ 

ใหบ้รกิารจากประเทศสงิคโปร ์

คดิค่าบรกิารไม่เกนิ 13.2 ลา้นบาทต่อปี รวมถงึค่าใชจ้่ายอื่น ๆ 

ทีเ่กดิขึน้จากการใหบ้รกิาร 

ขอบเขตของการให้บริการ  เพื่อถ่ายทอดองคค์วามรู ้ความเชีย่วชาญ และประสบการณ์ในการด าเนิน

ธุรกจิหลกัทรพัยจ์ากบรษิทั ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ ในดา้นการ

บรหิารจดัการและดา้นต่าง ๆ รวมถงึสนับสนุนการพฒันาธุรกจิ และใช้
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ประโยชน์จากขนาดธุรกจิ (economies of scale) ใหแ้ก่ธุรกจิในกลุ่ม

บรษิทั รวมถงึบรกิารตามสญัญาทีบ่รษิทั ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ 

ใหบ้รกิาร 

• การสนับสนุนดา้นการบรหิารจดัการ (Management Support) 

• เทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology) 

• การบรหิารความเสีย่ง / การควบคุมสนิเชื่อ (Risk Management / 

Credit Control) 

• การบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) 

• ตรวจสอบภายในและพฒันาระบบ (Audit and System Development) 

• พฒันาธุรกจิ (Business Development) 

• อื่น ๆ  

4.2. การถือหลกัทรพัยไ์ม่วา่โดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซือ้หรือผู้มอี านาจกระท าการ

ผกูพนัผู้ท าค าเสนอซือ้ (กรณีผู้ท าค าเสนอซื้อเป็นนิติบุคคล) ในกิจการ หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

กิจการ (กรณีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการเป็นนิติบุคคล)   

ยูโอบ-ีเคย์เฮยีน โฮลดิ้งส์ ลมิเิต็ด และ บุคคลตามมาตรา 258 บรษิัทย่อย ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (บวีไีอ) ลมิเิตด็ 

ภายใต้การถือหุ้นผ่านบญัชซีื้อขายหลกัทรพัย์ใน ยูโอบี เคย์เฮียน ไพรเวท ลิมิเต็ด และ ยูโอบี เคย์เฮยีน 

(ฮ่องกง) ลิมิเต็ด  – บัญชีลูกค้า ถือหุ้นสามัญในกิจการโดยทางตรงและทางอ้อมรวมทัง้สิ้นจ านวน 

450,813,734 หุน้ ณ วนัทีท่ าค าเสนอซื้อหุน้ โดยหุน้ดงักล่าวคดิเป็นรอ้ยละ 89.72 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและ

จ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และคดิเป็นรอ้ยละ 89.72 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด 

4.3. การถือหลกัทรพัยไ์ม่วา่โดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือ กรรมการของ

กิจการในผู้ท าค าเสนอซื้อ (กรณีผู้ท าค าเสนอซื้อเป็นนิติบคุคล)   

การถอืหุน้โดยกรรมการของกจิการในผูท้ าค าเสนอซื้อ 

ที ่ ชื่อ ชื่อบรษิทั 
จ านวนหุน้

ทีถ่อื 

รอ้ยละ

ของทุน

ช าระแล้ว 

รอ้ยละ

ของสทิธิ

ออกเสยีง 

1 นางสาว โอ ว ีเหมีย่น ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ ลมิเิตด็  1,275 0.0001 0.0001 
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4.4. ความสมัพนัธอ่ื์น ๆ   

1) การมีกรรมการและ/หรือผูบ้ริหารร่วมกนั  

ที ่ ชื่อ ต าแหน่ง ชื่อบรษิทั 

1 นางสาว โอ ว ีเหมีย่น 
กรรมการในบรษิทัย่อย

ของผูท้ าค าเสนอซื้อ 

ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ ซึง่

ผูท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้ทัง้หมด 100% 

ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน เครดติ ไพรเวท ลมิิ

เตด็ ซึง่ผูท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้ทัง้หมด 

100%  

2) รายการธรุกรรมระหวา่งบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั ระหว่างผูท้ าค าเสนอซือ้กบักิจการและบริษทัย่อย

ของกิจการ 

ก่อนการท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้ รายการระหว่างกนัระหว่างกจิการและผูท้ าค าเสนอซื้อ 

และ/หรอื บุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้ าค าเสนอซื้อ ซึง่เป็นรายการธุรกจิปกตขิองกจิการและมี

เงือ่นไขการคา้ทัว่ไป ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 และส าหรบังวดเกา้เดอืนสิน้สุดวนัที ่

30 กนัยายน 2568 สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

(1)  เงนิฝาก ดอกเบีย้รบั และดอกเบีย้คา้งรบั 

 

บุคคล / นิติ

บุคคลท่ีอาจ

มีความ

ขดัแย้ง 

ลกัษณะของ

รายการระหว่าง

กนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั (หน่วย : บาท) ความจ าเป็นและ

ความ

สมเหตุสมผลของ

รายการระหว่าง

กนั 

ความเหน็ของ

คณะกรรมการ

ตรวจสอบ 

ปี 2567 ปี 2568 (9 เดือน) 

เงินฝาก ดอกเบี้ยรบั ดอกเบี้ย เงินฝาก ดอกเบี้ยรบั ดอกเบี้ย 

    ค้างรบั     ค้างรบั 

1.  ธนาคาร 

ยูโอบ ีจ ากดั 

(มหาชน) 

- บรษิทัฯ มเีงนิ

ฝากธนาคารใน

บญัช ี กระแส

รายวนั และบญัชี

ออมทรพัย์ 

2,397,649,411* 36,573,954 433,415 1,383,649,761 18,628,975 4,728,516 

บรษิทับรหิาร

ผลตอบแทนเงนิ

ฝากของลูกคา้

หลกัทรพัย์ จาก

เงนิสดทีค่า้งอยู่ใน

บญัชใีนรูปแบบเงนิ

ฝากออมทรพัยเ์พื่อ

เรยีก และ ฝาก

ประจ า 

คณะกรรมการ

ตรวจสอบได้สอบ

ทานแล้วมคีวามเหน็

ว่า รายการดงักล่าว

สมเหตุสมผล ซึง่เป็น

การด าเนินการตาม

เงื่อนไขการคา้ปกต ิ

โดยอตัราดอกเบี้ย

เป็นอตัราทีธ่นาคาร

คดิกบัลูกคา้ทัว่ไป         

* เงนิฝากธนาคารรวมเงนิฝากในนามบรษิทัฯเพื่อลูกคา้ 
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(2)     เงนิฝากในนามบรษิทัเพื่อลูกคา้  
  

บุคคล / นิติ

บุคคลท่ีอาจมี

ความขดัแย้ง 

ลกัษณะของ

รายการระหว่าง

กนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั (หน่วย : 

บาท) 

ความจ าเป็นและความสมเหตุสมผล

ของรายการระหว่างกนั 
ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ 

    ปี 2567 ปี 2568 (9 เดือน)     

  2.1 ยูโอบ ีเคย์

เฮยีน ไพรเวท ลิ

มเิตด็ 

- เป็นเงนิที ่ยูโอบ ี

เคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลิ

มเิตด็ และยูโอบ ี       

เคยเ์ฮยีน (ฮ่องกง) 

ลมิเิตด็ น ามาฝากไว้

กบั บรษิทัฯ ส าหรบั

ช าระราคาซื้อขาย

หลกัทรพัยป์ระเภท

ไม่มดีอกเบี้ย โดย

บรษิทัฯ น าเงนิ

ดงักล่าวไปฝากไว้

กบัธนาคารใน

ประเทศ  

932,107,007 694,586,681 

เป็นเงนิคา้งอยู่ในบญัช ีรอจนกว่ามี

รายการเพื่อใชช้ าระค่าหลกัทรพัย์ หรอื

ลูกคา้สัง่ไถ่ถอนเงนิฝาก ซึง่เป็น

รายการธุรกจิปกติ 

  

คณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบทานและ

พจิารณารายการดงักล่าวแล้วเหน็ว่ารายการ

ดงักล่าวเป็นไปตามธุรกจิปกติ 

  
  2.2 ยูโอบ ีเคย์

เฮยีน (ฮ่องกง) 

ลมิเิตด็ 

209,531,472 172,458,005 

      
(3)     รายไดค้่านายหน้า  

   

บุคคล / นิติ

บุคคลท่ีอาจมี

ความขดัแย้ง 

ลกัษณะของ

รายการระหว่าง

กนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั (หน่วย : 

บาท) ความจ าเป็นและความสมเหตุสมผล

ของรายการระหว่างกนั 

ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ 

ปี 2567 ปี 2568 (9 เดือน) 
  

  3.1  ยูโอบ ี

เคยเ์ฮยีน ไพร

เวท ลมิเิต็ด 

- บรษิทัฯ ไดร้บัค่า

นายหน้าซื้อขาย

หลกัทรพัย์  

3,054,783 2,505,275 

เป็นค่าธรรมเนียมจากการซื้อขาย

หลกัทรพัย์ทัว่ไป ในอคัรา

ค่าธรรมเนียมและก าหนดช าระเงนิ

เช่นเดยีวกบัลูกคา้รายอื่น บรษิทัทัง้

สองบรษิทัยงัคงมนีโยบายลงทุนใน

ประเทศไทย 

คณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบทานและ

พจิารณารายการแล้วมคีวาม เหน็ว่าบรษิทัฯ 

ด าเนินไปตามธุรกจิโดยปกติ คดิอตัรา

ค่าธรรมเนียม อตัราเดยีวกบัลูกคา้ทัว่ไป จงึ

เหน็ว่ารายการดงักล่าวสมเหตุสมผล 

ลูกหนี้ 803,429 
ไม่มยีอดดา้น

ลูกหนี้ 

เจา้หนี้ 616,602 เจา้หนี้ 1,919,778 

  3.2  ยูโอบ ี

เคยเ์ฮยีน 

(ฮ่องกง) ลมิเิตด็ 

- บรษิทัฯ ไดร้บัค่า

นายหน้าซื้อขาย

หลกัทรพัย์ 

2,159,941 1,428,661 

ไม่มยีอดดา้นลูกหนี้ 52,979,936 

เจา้หนี้ 44,781,554 
ไม่มยีอดดา้น

เจา้หนี้  
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(4)     ค่าธรรมเนียม บรกิาร  และอื่น ๆ  
   

บุคคล / นิติ

บุคคลท่ีอาจมี

ความขดัแย้ง 

ลกัษณะของ

รายการระหว่าง

กนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั (หน่วย : บาท) ความจ าเป็นและความ

สมเหตุสมผลของ

รายการระหว่างกนั 

ความเหน็ของคณะกรรมการ

ตรวจสอบ 
ปี 2567 ปี 2568 (9 เดือน) 

รายได้ ค่าใชจ้่าย รายได้ ค่าใชจ้่าย 

  4.1  ธนาคารยู

โอบ ีจ ากดั 

(มหาชน)  

-  บรษิทัฯ จ่าย

ค่าธรรมเนียม  จาก

การโอนเงนิอตัโนมตัิ

และเชค็เคลยีรร์ิง่ 

และ ค่าตอบแทนที่

ธนาคารแนะน า

ลูกคา้มาซื้อขาย

หลกัทรพัย์ 

- 223,952   272,405 

เป็นค่าบรกิารในการท า

ธุรกรรม เพื่ออ านวยความ

สะดวกใหแ้ก่ลูกคา้

หลกัทรพัย์ และท าใหเ้กดิ

ประโยชน์ทัง้สองฝ่ายจาก

ความร่วมมอืระหว่างบรษิทั

ในเครอืเพื่อใหบ้รกิารลูกคา้

ไดค้รอบคลุมในการลงทุน

ในเครื่องมอืทางการเงนิ

ประเภทต่างๆ  
คณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบ

ทานและพจิารณารายการแลว้มี

ความเหน็ว่ารายการดงักล่าว

เป็นไปตามปกตขิองธุรกจิ โดย

ไดร้บัค่าธรรมเนียมจากการโอน

หุน้ จากการเป็นนายทะเบยีน

หลกัทรพัย์ และค่าธรรมเนียม

ช าระเงนิ/ส่งมอบ เป็นการโอน

เงนิอตัโนมตัิและเชค็เคลยีร์ริง่ 

และ และ ค่าตอบแทนทีธ่นาคาร

แนะน าลูกคา้มาซื้อขาย

หลกัทรพัย์ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายตาม

ธุรกจิปกตขิองบรษิทัฯ  

  4.2  ยูโอบ ี

เคยเ์ฮยีน 

(ฮ่องกง) ลมิเิตด็ 

 - อื่นๆ - 

1,462,721 

  

777,432 ค่าบรกิารฐานขอ้มลู

หลกัทรพัยร์ะบบซื้อขายใน

ต่างประเทศ 
คา้งจ่าย คา้งจ่าย 

89,100 346,950 

  4.3  UOB 

Kay Hian 

Investment 

Consulting 

(Shanghai) 

Company 

Limited 

- อื่นๆ - 214,874   - 
ค่าบรกิารอื่นๆทีถู่ก

เรยีกเกบ็ 

4.4 UOB Kay 

Hian Credit 

Limited 

- อื่นๆ - -  1,906,200  -   

4.5  ยูโอบ ีเคย์

เฮยีน ไพรเวท ลิ

มเิตด็ * 
- บรษิทัฯ ไดร้บั/ 

ช าระค่าธรรมเนียม

จากการช าระเงนิ/ส่ง

มอบหลกัทรพัย์

ล่าชา้ เกนิระยะเวลา

ทีก่ าหนด (T + 2) 

ค่าธรรมเนียมจาก

การโอนหุน้ และ

ค่าธรรมเนียมอื่นๆ 

- 153,433   45,428 

ค่าธรรมเนียมท า

ธุรกรรมซื้อขายใน

ต่างประเทศเป็นรายการ

ธุรกจิปกต ิ

   คณะกรรมการตรวจสอบได้

สอบทานและพจิารณารายการ

แลว้มคีวามเหน็ว่ารายการ

ดงักล่าวเป็นไปตามปกตขิอง

ธุรกจิ 

- บรษิทัฯ ไดร้บั

รายไดค้่าบรกิาร 

และรายไดอ้ื่นๆ 

6,666,793 - 

  

  

ค่าธรรมเนียมทีป่รกึษา

ลูกคา้ท าธุรกรรมซื้อขายใน

ต่างประเทศมอีตัราก าหนด

ไว้ 

2,655,488 
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- บรษิทัฯ ไดร้บั

ดอกเบี้ยรบัจากการ

ฝากเงนิหลกัประกนั

และยอดคงคา้งรอ

ช าระค่าหลกัทรพัย์

จากการซื้อขาย

ระหว่างประเทศ 

1,154,919 

- 

957,670 

  

รายการธุรกจิปกตจิากการ

ซื้อขายหลกัทรพัยใ์น

ต่างประเทศทีบ่รษิทัรบัเป็น

นายหน้า 

ลูกหนี้ ลูกหนี้  

98,932,914 85,611,318 

เจา้หนี้ เจา้หนี้  

33,462,235 119,936,571   

 - บรษิทัฯ จ่าย

ค่าธรรมเนียมตาม

สญัญาใหบ้รกิาร 

(Service 

Agreement) 

- 
15,722,674

ค่าบรกิาร 

  

12,238,094 

เป็นการใหบ้รกิารของ ยูโอ

บ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิิ

เตด็ ในดา้นการบรหิาร

จดัการและดา้นต่าง ๆ และ

เพื่อสนับสนุนในการพฒันา

ธุรกจิ รวมทัง้ใชป้ระโยชน์

จากการประหยดัจากขนาด 

(Economies of Scale) 

เช่น ดา้นการจดัการ ดา้น

เทคโนโลยสีารสนเทศ การ

บรหิารความเสีย่ง และ 

Wealth management 

     คณะกรรมการตรวจสอบได้

พจิารณารายการดงักล่าวแล้ว

เหน็ว่าบรกิารดงักล่าว เป็น

ประโยชน์ต่อการด าเนินการ

ธุรกจิของบรษิทัฯ โดยเงื่อนไข

และอตัราค่าธรรมเนียมมคีวาม

สมเหตุสมผล ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดม้ี

การพจิารณาและประเมนิผล

บรกิารทีไ่ดร้บัก่อนการจ่าย

ค่าธรรมเนียมทุกครัง้ และจะมี

การประเมนิและทบทวนความ

จ าเป็นในการต่อสญัญาทุกปี 

  

ค่าบรกิารคา้ง

จ่าย 

ค่าบรกิาร

คา้งจ่าย 

3,300,000 3,300,000 

- ค่าธรรมเนียมอื่น 

และรายการอื่นๆ 
- 

12,316,588 

  

4,698,959 ค่าด าเนินงานทีป่รกึษา

ลูกคา้ท าธุรกรรมซื้อขายใน

ต่างประเทศ เป็นรายการ

ธุรกจิปกต ิและค่าบรกิาร

อื่นๆ เช่นการใชร้ะบบ

ขอ้มลูการซื้อขาย

หลกัทรพัย์ 

   คณะกรรมการตรวจสอบ

ไดส้อบทานและพจิารณา

รายการแลว้มคีวามเหน็ว่า

รายการดงักล่าวเป็นไปตามปกติ

ของธุรกจิ 

คา้งจ่าย คา้งจ่าย 

923,000 1,247,544 

    

4.6 ยูไนเตด็ โอ

เวอรซ์สี ์อนิชวั

รนัส ์(UOI) 

- ค่าประกนัความ

เสีย่งธุรกจิ 
- 8,315,281 - 5,427,203 

เป็นการท าประกนั 

Financial Institution 

Crime & Civil Liability 

และ Director & Officer 

Liability เพื่อคุม้ครองความ

เสยีหายทีเ่กดิขึน้ของบรษิทั

หลกัทรพัย์ทัง้หมดในกลุ่มยู

โอบ ีโดยมวีงเงนิคุม้ครอง

รวมทัง้กลุ่ม จ านวน 40 

ลา้นเหรยีญสงิคโปร ์ซึง่มี

ระยะเวลาคุม้ครองตัง้แต่ 1 

ก.พ. 2567  ถงึ 31 ม.ค. 

2568  

คณะกรรมการตรวจสอบได้

พจิารณาค่าเบี้ยประกนัประกอบ

กบัความคุม้ครองตามเงื่อนไขใน

กรมธรรม ์แลว้เหน็ว่าเป็น

รายการทีส่มเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 
 

 

 4.7 บรษิทั

หลกัทรพัย์

จดัการกองทุน 

ยูโอบ ี (ประเทศ

ไทย) จ ากดั 

- บรษิทัฯ ไดร้บั

ค่าธรรมเนียมจาก

การเป็นตวัแทนซื้อ

ขายหน่วยลงทุน 

(Agency Fee) 

1,026,710 
-  

5,051,440 
- 

เป็นรายการธุรกจิปกตจิาก

การแนะน าลูกคา้หลกัทรพัย์

ซื้อขายหน่วยลงทุน 

คณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบ

ทานและพจิารณารายการแลว้มี

ความเหน็ว่ารายการดงักล่าว

เป็นไปตามปกตขิองธุรกจิ 

 

- อื่นๆ  74,766 -  

 



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่2 หน้าที ่17 

5. ข้อมูลอ่ืนท่ีเก่ียวข้องต่อการตดัสินใจของผู้ถือหลกัทรพัย ์

5.1. หลกัทรพัยใ์นกิจการท่ีผู้ท าค าเสนอซื้อถืออยู่ก่อนการท าค าเสนอซื้อ  

5.1.1  หุ้นสามญั 

ชื่อ ประเภทหุน้ 
จ านวนหุน้ 

(หุน้) 

รอ้ยละเมื่อเทยีบกบั

จ านวนหุน้ที่

จ าหน่ายไดแ้ลว้

ทัง้หมดของบรษิทั 

รอ้ยละเมื่อ

เทยีบกบัสทิธิ

ออกเสยีง

ทัง้หมดของ

บรษิทั 

I  ผูท้ าค าเสนอซื้อ หุน้สามญั 355,000,000 70.65 70.65 

II บุคคลกลุ่มเดยีวกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ - - - - 

III บุคคลตามมาตรา 258 ของบคุคล

ตาม I และ II 
หุน้สามญั 95,813,734 19.07 19.07 

IV ขอ้ตกลงอื่นทีจ่ะท าใหบ้คุคลตาม I ถงึ 

III ไดหุ้น้เพิม่ขึน้ 
- - - - 

รวม  450,813,734 89.72 89.72 

หมายเหตุ ณ วนัทีย่ืน่ค าเสนอซื้อ กจิการมหีุน้ทีอ่อกและช าระแลว้จ านวน 502,448,570 หุน้ 

5.1.2  หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 

- ไม่ม ี- 

5.2. แหล่งเงินทุน 

ผูท้ าค าเสนอซื้อจะช าระเงนิค่าหุน้ดงักล่าวเป็นเงนิสดใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทุกรายทีต่อบรบัค าเสนอซื้อในครัง้นี้ โดย

ผูท้ าค าเสนอซื้อมแีหล่งเงนิทุนส าหรบัการท าค าเสนอซื้อมาจากเงนิฝากในบญัชซีื้อขายหลกัทรพัยข์อง ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน 

โฮลดิ้งส์ ลมิเิต็ด ซึ่งมเีลขบญัชซีื้อขายหลกัทรพัย์ เลขที่ 002959-7 (Cash Account) เป็นบญัชเีงนิสกุลต่างประเทศ 

ภายใต้การดูแลของทรสัต ี วงเงนิซื้อขายหลกัทรพัย์ (Credit Line) จ านวน 480,000,000 บาท (สีร่อ้ยหา้สบิล้านบาท

ถ้วน) มเีงนิฝากไวก้บั บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นเงนิลงทุนทีป่ราศจาก

ภาระผกูพนัอื่นใด ณ วนัที ่23 มกราคม 2569 จ านวน 20,000,000 ดอลล่าสงิคโปร ์คดิเป็นมลูค่าประมาณ 480,000,000 

บาท 

ทัง้นี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทจ านวน 2 ราย ในบญัชีรายชื่อผู้ถือหุ้นของกิจการ ที่ได้ท าหนังสือร่วมกันยืนยัน

ขอ้ตกลงทีจ่ะไม่ขายหุน้ในส่วนทีต่นเองถอืหุน้อยู่ในช่วงการท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัยข์องกจิการในครัง้นี้ ไดแ้ก่ (ก) ยโูอ

บ ีเคยเ์ฮยีน (ฮ่องกง) ลมิเิตด็ และ (ข) ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ (เป็นหุน้สามญัทีถ่อืครองของ  ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน 

(บวีไีอ) ลมิเิตด็ โดยอยู่ภายใตก้ารบรหิารจดัการลงทุนของผูถ้อืหุน้ทัง้สองรายดงักล่าว) โดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งทัง้สองถอื

หุน้รวมจ านวน 95,813,734 หุน้ จงึท าใหม้จี านวนหุน้สามญัสูงสุดทีจ่ะมผีูเ้สนอขายเพยีงจ านวน  51,634,836  หุน้ คดิ

เป็นเงนิทุนทีใ่ชใ้นการท าค าเสนอซื้อหุน้สามญัทีเ่หลอืจ านวน 421,856,610.12  บาท  

ทัง้นี้ ยูโอบ ีเคย์เฮยีน (บวีไีอ) ลมิเิตด็ เป็นบรษิทัทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อถอืหุน้รอ้ยละ 100 มอี านาจในการควบคุม

สัง่การแต่เพยีงผูเ้ดยีว ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้ทัง้ 2 รายขา้งต้น จะท ารายการสัง่ขายหุน้ทีต่นถอืครองมไิด ้หากไม่ไดร้บัค าสัง่

ขายจากผูท้ าค าเสนอซื้อ  
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ผูจ้ดัท าค าเสนอซื้อไดท้ าการพจิารณาแหล่งเงนิทุนของผูท้ าค าเสนอซื้อ ซึ่งประกอบดว้ยเงนิฝากในบญัชีเงนิ

ลงทุนดงักล่าวแลว้ เหน็ว่าผูท้ าค าเสนอซื้อมแีหล่งเงนิทุนเพยีงพอส าหรบัการท าค าเสนอซื้อครัง้นี้ 

5.3. แผนการขายหุ้นของกิจการ   

ผูท้ าค าเสนอซื้อไม่มแีผนในการเสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่บุลคลอื่นภายในระยะเวลา 12 เดอืนหลงัจากช่วงการ

ท าค าเสนอซื้อ อย่างไรกด็ ีผูท้ าค าเสนอซื้ออาจพจิารณาขายหรอืโอนหลกัทรพัย์ของกจิการ ทัง้ส่วนทีถ่อือยู่ก่อนและ

หลงัการท าค าเสนอซื้อใหแ้ก่บุคคลอื่นไดใ้นกรณีต่อไปนี้ 

(1) โอนหุน้ใหแ้กบุ่คคลภายในกลุ่มบรษิทัตามทีร่ะบไุวใ้นมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละ

ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 เพือ่ใหโ้ครงสรา้งการถอืหุน้มคีวามเหมาะสม หรอื 

(2) ขายหุน้ใหแ้ก่คู่คา้ทางธุรกจิ หรอืใหน้ักลงทุนรายอื่นทีม่คีวามสนใจในธุรกจินี้ หรอื 

(3) การขายหรอืโอนหลกัทรพัยข์องกจิการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย กฎ และ/หรอื ระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งทีม่ผีล
บงัคบัใช ้ณ ขณะนัน้  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มกีารขายหรอืโอนหลกัทรพัย์ของบรษิทั ผู้ท าค าเสนอซื้อจะต้องถือหุ้นไม่น้อยกว่า  

รอ้ยละ 50 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และตอ้งไม่ด าเนินการใด ๆ ทีจ่ะกระทบต่อสทิธใินการควบคุมกจิการ

ของบรษิทั ทัง้นี้ ผูท้ าค าเสนอซื้อต้องจดัใหม้กีารแจง้ขอ้มูลตามกฎ ระเบยีบ และขอ้บงัคบัของเกีย่วกบัธุรกจิหลกัทรพัย์

ทีเ่กีย่วขอ้ง และจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต.  

5.4. ข้อมูลจ าเป็นอ่ืน 

- ไม่ม ี- 
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ส่วนท่ี 3 
รายละเอียดของกิจการ 

1. ข้อมูลเก่ียวกบักิจการ 
ช่ือบริษทั : บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ช่ือยอ่หลกัทรพัย ์ : UOBKH 
ลกัษณะการประกอบ

ธรุกิจ 
: บรษิทัหลกัทรพัยไ์ดร้บัใบอนุญาตและความเหน็ชอบใหป้ระกอบธุรกจิ ดงันี้      

1) ธุรกจิหลกัทรพัย ์4 ประเภท  
- นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์
- คา้หลกัทรพัย ์     
- ทีป่รกึษาการลงทุน      
- จดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์         

  2) ธุรกจิตวัแทนซื้อขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า         
3) ธุรกจิทีป่รกึษาทางการเงนิ         

  4) ธุรกจิตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน        
  5) ธุรกจิผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และ        
  6) ธุรกจิการใหย้มืและยมืหลกัทรพัย ์
สถานท่ีตัง้ส านักงาน

ใหญ ่
: เลขที ่130–132 อาคารสนิธรทาวเวอร ์1 ชัน้ 3 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั 

กรุงเทพฯ 10330 
ส านักงานสาขา  : บรษิทัฯ มสี านักงานสาขารวม 31 สาขา ซึง่ตัง้ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล 9 สาขา และ

ในต่างจงัหวดั 22 สาขา 
เลขทะเบยีนบริษทั : 0107548000056 
เวบ็ไซต์บริษทั : https://www.utrade.co.th 
โทรศพัท ์ : 02-659-8000 
โทรสาร : 02-651-4338  
จ านวนหุ้นท่ีข าระแล้ว

ทัง้หมด 
: หุน้สามญั  จ านวน 502,448,570  หุน้ 

 
1.1. ลกัษณะการประกอบธรุกิจโดยสงัเขป 

บริษัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เดิมชื่อ บรษิัทหลกัทรพัย ์

มหาสมุทร จ ากดั จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อวนัที ่2 กรกฎาคม 2541 ดว้ยทุนจดทะเบยีนเริม่แรก 250 ล้านบาท การจดัตัง้
บรษิัทเป็นผลมาจากการแยกการประกอบธุรกจิเงนิทุนและธุรกจิหลกัทรพัย์ออกจากกนัของบรษิัทเงนิทุนหลกัทรพัย ์

มหาสมุทร จ ากดั บรษิทั รบัโอนสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิหลกัทรพัย ์รวมทัง้สมาชกิตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย หมายเลข 26 จากบรษิทัเงนิทุนหลกัทรพัย ์มหาสมุทร จ ากดั  
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การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส าคญัของบริษทั 

ปี 2544  มกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ระหว่างกลุ่มเคยเ์ฮยีน โฮสดงิส ์และ ธนาคารยโูอบ ีท าให ้ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน 
โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 99.99 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด และต่อมาบรษิทัฯ ไดซ้ื้อ
ธุรกจิรายย่อยจากบรษิทัหลกัทรพัย์ บเีอน็พ ีพารบิาส ์พรีกีรนี (ประเทศไทย) จ ากดั  

ปี 2548  บรษิทัฯ ไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนโดยใชช้ื่อว่า บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน)  และเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(SET) 

ปี 2553  บรษิทัฯ รบัโอนธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Brokerage Business) จากบรษิทัหลกัทรพัย ์เมอรช์ัน่
พารท์เนอร ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นการรบัโอนทรพัยส์นิและผลประโยชน์ต่างๆ ทีเ่กีย่วเน่ืองกบัธุรกจิ
นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์โดยบรษิทัฯ ไดอ้อกและจดัสรรหุน้สามญัทีอ่อกใหม่ใหแ้กบ่รษิทัหลกัทรพัย์
เมอรช์ัน่ พารท์เนอร ์จ ากดั (มหาชน) เพื่อเสรมิความแขง็แกร่งทางธุรกจิของบรษิทัฯ 

ปี 2554  บรษิทัฯ รบัโอนธุรกจิหลกัทรพัยจ์ากบรษิทัหลกัทรพัย ์ยไูนเตด็ จ ากดั (มหาชน) (“ยไูนเตด็”) ซึง่รวมถงึ 
สทิธ ิประโยชน์และผลประโยชน์ทีจ่ะไดม้า จะจา้งหรอืจะท าสญัญาเกีย่วกบัการใหบ้รกิารเป็นการเฉพาะ

ของทีป่รกึษาการลงทุน ทรพัยส์นิใด แต่ไม่รวมถงึหนี้สนิและภาระผกูพนัของยไูนเตด็  
ปี 2556  บรษิทัไดจ้ าหน่ายไปซึง่เงนิลงทนุทัง้หมดในหุน้ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยไูนเตด็ จ ากดั (มหาชน)  
ปี 2559  บรษิทัขยายธุรกจิรายย่อยโดยการท าสญัญาซื้อขายสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์

ส าหรบัลูกคา้รายย่อยบางส่วน จากบรษิทัหลกัทรพัย ์ คนัทรี ่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ซึง่สนิทรพัยด์งักล่าว

รวมถงึทีป่รกึษาการลงทุนและส านักงานสาขา 21 แห่ง  
ปี 2561  บรษิทัท าสญัญาซื้อขายสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยส์ าหรบัลูกคา้รายยอ่ยบางส่วน

จากบรษิทัหลกัทรพัย ์ เออซี ี จ ากดั (มหาชน) ซึง่สนิทรพัยด์งักล่าวรวมถงึทีป่รกึษาการลงทุน และ

ส านักงานสาขา 6 แห่ง และบรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบใหเ้ป็นผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ เพื่อเป็นช่องทางในการเพิม่
รายได ้

ปี 2565  บรษิทัขยายธุรกจิรายย่อยโดยการท าสญัญาซื้อขายสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์

รวมถงึทีป่รกึษาการลงทุนส าหรบัลูกคา้รายย่อยบางส่วนจากบรษิทัหลกัทรพัย ์เอเชยีเวลท ์จ ากดั 

ปัจจุบนับรษิัทประกอบธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์ ธุรกิจการเป็นตัวแทน

สนับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน ธุรกจิทีป่รกึษาทางการเงนิ ธุรกจิการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์การเป็นผูแ้ทน

ผูถ้อืหุน้กู ้นอกจากนี้ ยงัเปิดใหบ้รกิารซื้อขายหุน้ต่างประเทศ การจดัจ าหน่ายหุน้กู ้และผลติภณัฑอ์ื่นๆ ในตลาดทุน เช่น 

หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง เป็นตน้ 

(1) ธรุกิจนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์ 
ธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยเ์ป็นธุรกจิหลกัของบรษิทั โดยรายไดก้ว่ารอ้ยละ 48 ของรายไดร้วมมาจาก

ธุรกจินี้ โดยลูกคา้ของบรษิทัมทีัง้ลูกคา้บุคคลและลูกคา้สถาบนัทัง้ในประเทศและต่างประเทศ  

(2) ธรุกิจการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละท่ีปรึกษาทางการเงิน 
บรษิทัไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์  โดยบรษิทัมนีโยบายเน้นใหบ้รกิารดา้นตราสาร

ทุน เช่น การเสนอขายหลกัทรพัยต์่อประชาชนทัว่ไปครัง้แรก (Initial Public Offering) การเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป
ส าหรบัหุน้เพิม่ทุนใหม่ (Secondary Public Offering) การเสนอขายแก่ผูถ้อืหุน้เดมิ (Rights Issue) และการเสนอขาย
แก่นักลงทุนเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และการเป็นตวัแทนการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ และบรกิารนายหน้า
ซื้อขายตัว๋เงนิ 
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นอกเหนือจากการใหบ้รกิารทางดา้นตลาดทุน บรษิทัฯ มกีารขยายฐานธุรกจิไปสู่ธุรกจิการเป็นตวัแทนการ

ขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน เพื่อเป็นทางเลอืกในการจดัสรรเงนิลงทุนของลูกคา้จากตลาดทุนไปสู่หน่วยลงทุนโดยการ

ลงทุนผ่านกองทุนรวมทีผ่่านมา บรษิทัมกีารใหบ้รกิารธุรกจิดา้นน้ีเป็นสดัส่วนน้อย อย่างไรกด็ปัีจจุบนั บรษิทัมกีาร

ขยายการใหบ้รกิารใหเ้พิม่มากขึน้ โดยมเีจา้หน้าทีผู่ต้ดิต่อทีข่ ึน้ทะเบยีนกบัส านักงาน ก.ล.ต. ซึง่พรอ้มใหบ้รกิารแก่

ลูกคา้ บรษิทัมแีผนทีจ่ะพฒันาธุรกจิดา้นน้ีอย่างต่อเนื่อง โดยท าสญัญาเป็นตวัแทนขายส าหรบับรษิทัจดัการกองทุน

ต่างๆ เพิม่ขึน้ เพื่อเพิม่สนิคา้และทางเลอืกใหแ้ก่นักลงทุนมากขึน้ ทัง้นี้ บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 

ก.ล.ต. ในการท าธุรกรรมการเป็นตวัแทนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน  

(4) ธรุกิจตราสารอนุพนัธ ์

บรษิทัมบีรกิารสญัญาซื้อขายล่วงหน้าโดยใหค้วามส าคญักบัการใหค้วามรูแ้ละอบรมเจา้หน้าทีก่ารตลาดและ

เจา้หน้าทีท่ีเ่กีย่วขอ้งกบัการใหบ้รกิารซื้อขายตราสารอนุพนัธ ์ เน่ืองจากตราสารอนุพนัธเ์ป็นสนิคา้ทีม่คีวามซบัซอ้น

มากกว่าการซื้อขายหลกัทรพัย ์ อกีทัง้ยงัมกีารพดูคยุกบันักลงทุนทีส่นใจในบรกิารชนิดนี้ เพือ่ใหแ้น่ใจว่า นักลงทุนมี

ความเขา้ใจในสนิคา้อนุพนัธก์่อน และแนะน าใหเ้ขา้รบัฟังการอบรมของทางตลาดหลกัทรพัย ์ เพื่อใหแ้น่ใจวา่มคีวาม

เขา้ใจจรงิ ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารอนุพนัธม์รีะบบการ Mark to Market ทุกวนั ความเขา้ใจก่อนการลงทุนจงึมี

ความส าคญัมากกว่าความตอ้งการในการขยายฐานลูกคา้อย่างรวดเรว็  

(5) งานผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  

บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบคุณสมบตัเิป็นผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูต้ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ ทจ.

37/2552 เมื่อวนัที ่15 พฤษภาคม 2561 เรื่อง การตรวจสอบคณุสมบตักิารเป็นผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ ใหท้ าหน้าทีเ่ป็นผูแ้ทน

ผูถ้อืหุน้กูเ้พื่อเป็นการเพิม่รายไดอ้กีช่องทางหนึ่ง 

(6) ธรุกิจการให้ยมืและยืมหลกัทรพัย ์

บรษิทัไดร้บัใบอนุญาตจากกระทรวงการคลงั ส าหรบัการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์ประเภทกจิการการยมืและ

ใหย้มืหลกัทรพัย ์ เลขที ่ด07-0050-33 โดยมผีลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที ่10 มถิุนายน 2563  

(7) ธรุกิจตราสารหน้ี 

บรษิทัใหบ้รกิารจดัจ าหน่ายตราสารหนี้ (หุน้กูแ้ละตัว๋เงนิ) ทีอ่อกและเสนอขายโดยบรษิทัทีม่คีวามตอ้งการใช้

เงนิทุน ทัง้ในตลาดหลกัและตลาดรอง โดยบรษิทัฯ พจิารณาตราสารหนี้ทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานดแีละมอีนัดบัความน่าเชื่อถอื 

โดยในปี 2568 บรษิทัฯ ไดท้ าหน้าทีเ่ป็นผูจ้ดัจ าหน่ายตราสารหนี้ของบรษิทัทีม่ชีื่อเสยีง เช่น TPIPL ORI MQDC 

(8) ธรุกิจการลงทุน   

บรษิทัไม่มนีโยบายลงทุนในหลกัทรพัย ์เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดค้ านึงถงึความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ โดยเน้นที่

จะใหบ้รกิารการเป็นนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์ก่ลูกคา้เป็นส าคญั รายไดส่้วนใหญข่องบรษิทัฯ มาจากธุรกจินายหน้า

ซื้อขายหลกัทรพัย ์ และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่มสีดัส่วนรายไดเ้กนิกว่ารอ้ยละ 50 ของรายไดร้วมโดยโครงสรา้ง

รายไดข้องบรษิทัฯ ตามงบการเงนิส าหรบัปีสิน้สุด 2565 – 2568 เป็นดงันี้ 

  



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่3 หน้าที ่4 

โครงสร้างรายได ้

รายไดส่้วนใหญ่ของบรษิทัมาจากธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิอนุพนัธ ์(สญัญาซื้อขายล่วงหน้า) 

ซึ่งคดิเป็นมากกว่าร้อยละ 50.00 ของรายได้รวมทัง้หมด ทัง้นี้ โครงสร้างรายได้ตามงบการเงนิส าหรบัปีสิ้นสุด ณ ปี 

2566 – 2568 และงวด 9 เดอืน ปี 2568 มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

 

ตารางท่ี 3.1 โครงสร้างรายได้บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 

1.2. สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 

ตารางท่ี 3.2 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) ระหว่างปี 2565- ปี 2568 ไตรมาส 3 
หน่วย : ลา้นบาท 

บญัชีทางการเงินท่ีส าคญั 

งบการเงินตรวจสอบแลว้ ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินสอบ

ทาน 

ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 
มค. – กย. ปี 2568 

(งวด 9 เดือน) 

สนิทรพัยร์วม 6,900.07 6,635.97 6,144.33 5,773.28 

หนี้สนิรวม 2,741.57 2,436.98 2,074.38 1,693.02 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,158.50 4,199.00 4,069.95 4,080.25 

ทุนจดทะเบยีน 502.45 502.45 502.45 502.45 

รายไดร้วม 1,386.71 1,143.53 1,027.18 657.63 

ค่าใชจ้่ายรวม 1,107.16 1,031.78 1,178.19 647.20 

ก าไรสุทธ ิ 217.21 90.86 -129.99 10.3 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธติ่อหุน้(บาท) 0.43 0.18 -0.26 0.02 

รายได ้ 2565 2566 2567 9 เดือน 2568 

ค่านายหน้าซื้อหลกัทรพัย ์ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่านายหน้าจากการซื้อขาย 878.75 63.37 558.12 48.81 494.52 48.14 312.20 47.47 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 116.87 8.43 96.76 8.46 60.86 5.92 41.46 6.30 

ค่านายหน้าจากการเป็น

ตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุน 2.48 0.18 29.84 2.61 54.74 5.33 21.84 3.32 

ค่าธรรมเนียมและค่าบรหิาร 162.74 11.74 190.13 16.63 102.11 9.94 36.34 5.53 

รายไดด้อกเบีย้ 115.32 8.32 191.72 16.77 213.92 20.83 133.49 20.30 

ก าไรและผลตอบแทนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิ 76.22 5.50 56.56 4.95 67.52 6.57 92.51 14.07 

รายไดอ้ื่น 34.33 2.48 20.40 1.78 33.51 3.26 19.79 3.01 

รวม 1,386.71 100.00 1,143.53 100.00 1,027.18 100.00 657.63 100.00 
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บญัชีทางการเงินท่ีส าคญั 

งบการเงินตรวจสอบแลว้ ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินสอบ

ทาน 

ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 
มค. – กย. ปี 2568 

(งวด 9 เดือน) 

เงนิปันผลต่อหุน้(บาท) 0.09 0.04 0 N.A. 

มลูค่าทางบญัชตี่อหุน้(บาท) 8.28 8.36 8.10 8.12 

ท่ีมา งบการเงนิทีต่รวจสอบหรอืสอบทานแลว้ของบรษิทั สามารถดูรายละเอยีดฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของกจิการเพิม่เตมิไดจ้าก 

One Report  และงบการเงนิบน website ของ ส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th)  หรอื ตลาดหลกัทรพัย ์(www.set.or.th) 

1.3. โครงสร้างผู้ถือหุ้นของกิจการ 

รายชื่อผูถ้อืหุน้ทีถ่อืหุน้สงูสุด 10 รายแรกจากทุนจดทะเบยีนและเรยีกช าระแลว้ ตามทีป่รากฏในสมุดทะเบยีน

ผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่8 ธนัวาคม 2568 สรุปไดด้งันี้ 

ตารางท่ี 3.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  

ณ วนัที ่8 ธนัวาคม 2568 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

ร้อยละของ

จ านวนหุ้นท่ี

จ าหน่ายแล้ว 

ร้อยละเมือ่

เทียบสิทธิออก

เสียงทัง้หมด 

1 UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED 355,000,000 70.65% 70.65% 

2 UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 92,618,734 18.43% 18.43% 

3 UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED  3,195,000 0.64% 0.64% 

  UOB KAY HIAN GROUP 450,813,734 89.72% 89.72% 

4 นายโสภณ  มติรพนัธพ์านิชย ์ 24,246,448 4.83% 4.83% 

5 นายวชริะ  ทยานาราพร 10,000,100 1.99% 1.99% 

6 นางเนาวรตัน์  พนิจิกุศลจติ 2,450,000 0.49% 0.49% 

7 นายศริประเสรฐิ  จรีะพรประภา 2,035,900 0.41% 0.41% 

8 นายอศักุล  ดวงโกศล 900,000 0.18% 0.18% 

9 นายประชา  ปรยิวาทกุล 750,000 0.15% 0.15% 

10 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 627,381 0.12% 0.12% 

  ผูถ้อืหุน้อื่น 10,625,007 2.11% 2.11% 

  รวม 502,448,570 100.00% 100.00% 
หมายเหตุ ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ฮ่องกง) ลมิเิตด็ และ ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน ไพรเวท ลมิเิตด็ เป็นบรษิทัทีถ่อืหุน้โดย ยโูอบ-ีเคยเ์ฮยีน โฮลดิง้ส ์ลมิเิตด็ โปรดดู

โครงสรา้งการถอืหุน้ภายในกลุ่ม UOBKH Holdings 
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1.4. โครงสร้างผู้ถือหุ้นภายหลงัการท าค าเสนอซื้อ 

รายชื่อผูถ้อืหุ้นกรณีทีผู่ถ้ือหุน้ของกจิการทุกรายแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย์ในการท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ในครัง้นี้  

ล าดบั ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

ร้อยละของ

จ านวนหุ้นท่ี

จ าหน่ายแล้ว 

ร้อยละเมือ่

เทียบสิทธิออก

เสียงทัง้หมด 

1 UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED 406,634,836 80.93% 80.93% 

2 UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 92,618,734 18.43% 18.43% 

3 UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED  3,195,000 0.64% 0.64% 

  UOB KAY HIAN GROUP 502,448,570 100.00% 100.00% 

  รวม 502,448,570 100.00% 100.00% 

 

1.5. รายชื่อคณะกรรมการตามทะเบียนกรรมการล่าสุด และท่ีคาดว่าจะเป็นหลงัการท าค าเสนอซื้อ 

1.5.1. รายชื่อคณะกรรมการของกิจการ 

ณ วนัที ่14 มกราคม 2569 ประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 5 ท่าน ดงันี้ 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นายวโิรจน์ ตัง้เจตนาพร ประธานกรรมการ และกรรมการอสิระ 

2 นายสมชาต ิชนิธรรมมติร ์ กรรมการอสิระ 

3 นายไพบูลย ์จุลศกัดิศ์รสีกุล กรรมการอสิระ 

4 นางโอ ว ีเหมีย่น1 กรรมการ 

5 นายโยธนิ วริเิยนะวตัร1์ กรรมการ 

หมายเหตุ :  1กรรมการผูม้อี านาจลงนาม ซึง่ก าหนดไว ้3 ท่าน โดย กรรมการสองในสามลงนามร่วมกนัและประทบัตราบรษิทั 

นายรชัต์ โสดสถติย ์เดมิเป็นกรรมการผูม้อี านาจลงนาม ไดแ้จง้ลาออกต่อทีป่ระชุมคณะกรรมการ เมือ่วนัที ่12 พฤศจกิายน 2568 โดยมผีลสิ้นสุดการ

ด ารงต าแหน่งกรรมการและผูบ้รหิาร ในวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 คณะกรรมการบรษิทัอยู่ระหว่างสรรหากรรมการท่านใหม่ทดแทนต าแหน่งทีว่่างลง 

1.5.2. รายชื่อคณะกรรมการของกิจการท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซื้อ 

บรษิทัยงัไม่มนีโยบายทีจ่ะเสนอชื่อ หรอืแต่งตัง้กรรมการเพิม่เตมิ เนื่องจากกจิการอยู่ระหว่างขัน้ตอนการท า

ค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์เพื่อเพกิถอนหลกัทรพัย์ของกจิการออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ

นอกเหนือจากการแต่งตัง้กรรมการเพื่อทดแทนกรรมการที่ครบวาระการด ารงต าแหน่งจ านวนหนึ่งในสามที่มีวาระ

ก าหนดไว้ในข้อบงัคบัในทุกคราวที่มีการประชุมใหญ่สามญัของผู้ถือหุ้น และเมื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย์สิ้นสุดลง 

กจิการจะไม่อยู่ภายใตข้อ้ก าหนดตามเกณฑ์ในการด ารงสดัส่วนกรรมการอสิระและ/หรอืกรรมการตรวจสอบ ทัง้นี้ การ

เปลีย่นแปลงกรรมการของกจิการและจ านวนกรรมการของกจิการจะเป็นไปตามขอ้บงัคบัของกจิการ มตทิีป่ระชุมผูถ้อื

หุน้ กฎระเบยีบของธุรกจิหลกัทรพัย ์กฎหมาย และขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้ง 
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1.6. ราคาสูงสุดและต า่สุดของหุ้นของ UOBKH แต่ละไตรมาสในช่วงท่ีซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตารางท่ี 3.3 ราคาซื้อขายหุ้นสามญัของบริษัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ระหว่างปี 2565- ปี 2568 ไตรมาส 3 

 

ปี ไตรมาส 
ช่วงราคาสูงสุดและต า่สุด(บาท) 

ราคาสูงสุด ราคาต า่สุด 

2568 
(1 เมษายน - 4 มถิุนายน 2568 ซึง่

เป็นวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย) 
5.55 4.60 

  1 5.55 3.82 

2567 4 5.35 4.70 

  3 5.35 4.70 

  2 5.25 4.66 

  1 5.00 4.62 

2566 4 5.15 4.62 

  3 5.40 4.98 

  2 5.75 5.00 

  1 6.30 5.15 

2565 4 5.95 5.00 

  3 6.05 5.05 

  2 6.55 5.10 

  1 9.75 5.25 

     ท่ีมา : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
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2. แผนการด าเนินการภายหลงัการเข้าครอบง ากิจการ 

2.1. สถานภาพของกิจการ 

ผูท้ าค าเสนอซื้อมคีวามประสงคท์ีจ่ะเพกิถอนหลกัทรพัยข์องกจิการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายใต้การอนุมัติจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้เพิกถอนหุ้นสามัญของกิจการออกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนแลว้ สถานะของกจิการในการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สุดลง แต่กจิการ

จะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถานภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด อย่างไรก็ตาม หากในอนาคตมีการแก้ไข

กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการแปรสภาพของกจิการและผูท้ าค าเสนอซื้ออาจพจิารณาด าเนินการแก้ไขสถานะของกจิการ

ตามที่กฎหมายก าหนดไว้ ทัง้นี้ ผู้ท าค าเสนอซื้อจะยังคงปฏิบัติตามข้อก าหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้องในธุรกิจ

หลกัทรพัย์ หน้าที่ตามพระราชบัญญตัิหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติม) 

ตามมาตรา 104 ที่ก าหนดให้บรษิัทหลกัทรพัย์จะแต่งตัง้กรรมการหรอืผู้จดัการ หรอืท าสญัญาให้บุคคลอื่นมีอ านาจ

ทัง้หมดหรอืบางส่วนในการบรหิารงานของบรษิทัหลกัทรพัย์ไดต้่อเมื่อไดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. และ 

มาตรา 106 ที่ก าหนดให้บรษิัทหลกัทรพัย์จดัท างบดุลและบญัชกี าไรขาดทุนทุกงวดบญัช ีในรอบระยะเวลาหกเดอืน

ตามแบบที่ส านักงานประกาศ ก าหนดงบดุลนัน้ต้องมกีารตรวจสอบและแสดงความเห็นโดยผู้สอบบญัชทีี่ส านักงาน 

ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ โดยปิดประกาศหรือแสดงข้อมูลบนหน้าจออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ซึ่งติดตัง้ไว้ที่บริษัท

หลกัทรพัย์ และมหีน้าที่ในการเปิดเผยขอ้มูลและจดัส่งขอ้มูลตามที่พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชน จ ากดั พ.ศ. 2535 

(ตามที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) ก าหนดไว้ต่อไป แต่ภาระหน้าที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตาม

กฎหมายหลกัทรพัย์ ซึ่งรวมถึงข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง หลกัเกณฑ์เงื่อนไข และวธิีการเกี่ยวกับการ

เปิดเผยสารสนเทศ และการปฏบิตัิการใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบยีนจะสิ้นสุดลง รวมทัง้กรรมการ ผู้บรหิารและผูส้อบ

บญัชขีองกิจการและบุคคลที่เกี่ยวขอ้งจะสิ้นสุดหน้าที่ในการจดัท าและเปิดเผย รายงานการถือครองหลกัทรพัย์ตาม

ประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 6/2567 เรื่อง การจดัท ารายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลกัทรพัย์และสญัญาขาย

ล่วงหน้าของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชผีูท้ าแผน และผูบ้รหิารแผน  

นอกจากนี้ภายหลงัจากสิ้นสุดการท าความเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของกจิการในครัง้นี้และตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้

เพกิถอนหุ้นสามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯแล้ว หากกจิการมผีูถ้ือหุ้น

รายอื่นซึง่มใิช่ผูท้ าค าเสนอซื้อ บุคคลทีก่ระท าร่วมกบัผูท้ าค าเสนอซื้อ (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของ

บุคคลดงักล่าว ถือหุ้นรวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกจิการ หรอืมจี านวนผู้ถอืหุ้น

รวมกนัไม่เกนิ 100 ราย จะส่งผลให ้ 

(1) กิจการจะสิ้นสุดหน้าที่การจดัท าและน าส่งรายงานเกี่ยวกบัฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่องหลกัเกณฑ์เงื่อนไข และวธิกีาร รายงาน

การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรพัย์ ( ตามที่ได้แก้ไข 

เพิม่เตมิ)  

(2) กิจการรวมถึงกรรมการและผู้บรหิารของกิจการจะไม่อยู่ภายใต้ขอ้บงัคบัเกี่ยวกบัการบรหิารกิจการของ

บรษิทัทีอ่อกหลกัทรพัย์ตามทีก่ าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์พ.ศ. 2535 

(ตามทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) เช่น การเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมทีม่นีัยส าคญัของกจิการและหน้าทีใ่น

การรายงานส่วนไดเ้สยีของกรรมการและผูบ้รหิาร เป็นตน้ 
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2.2. นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 

1) วตัถปุระสงคใ์นการประกอบธรุกิจ 

ภายในระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิ้นสุดระยะเวลารบัซื้อหลกัทรพัย์ ผู้ท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ยงัไม่มี

นโยบายทีจ่ะเป็นเหตุใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงที่มาของรายไดห้ลกัในประกอบธุรกจิของกจิการเนื่องจากยงัมฐีานลูกค้า

และปรมิาณการการซื้อขายหลกัทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง นอกจากนี้ ผูท้ าค าเสนอซื้อจะยงัคงไวซ้ึ่งนโยบายการบรหิารหรอื

การจา้งบุคลากร โครงสรา้งทางการเงนิ ตลอดจนนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของกจิการ  

ในกรณีทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใดๆ อย่างมนีัยส าคญั ทีแ่ตกต่างจากทีร่ะบุไวใ้นค าเสนอ

ซื้อ ผู้ท าค าเสนอซื้อจะด าเนินการให้ต้องได้รบัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรอืที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ

กจิการ และไดร้บัการอนุมตัอิื่นๆ ทีจ่ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งและมี

ผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

2) การขยายการลงทุนหรือก าลงัการให้บริการ 

ภายในระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิน้สุดระยะเวลารบัซื้อหลกัทรพัย์ ผูท้ าค าเสนอซื้อไม่มแีผนทีจ่ะขยาย

การลงทุนอย่างมีนัยส าคญัที่ไม่สอดคล้องกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ ทัง้นี้ผู้ท าค าเสนอซื้อจะ

พจิารณาด าเนินการตามแผนการดงักล่าวตามความเหมาะสมในอนาคต ซึ่งอาจมกีารด าเนินการภายในระยะเวลา 12 

เดอืนนับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซื้อ  

อย่างไรกด็ ีหากผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการเปลีย่นแปลงใดๆ อย่างมนีัยส าคญัทีแ่ตกต่างจากทีร่ะบุไวใ้นค า

เสนอซื้อ และ/หรอื ผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการตามแผนการดงักล่าวขา้งต้น ผู้ท าค าเสนอซื้อจะด าเนินการให้ไดร้บั

อนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรอืที่ประชุมผู้ถอืหุน้ของกจิการ และได้รบัการอนุมตัิอื่น ๆ ที่จ าเป็น เพื่อให้

เป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

3) การเปล่ียนแปลงโครงสร้างองคก์ร 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิ้นสุดระยะเวลารบัซื้อหลกัทรพัย์ ผู้ท าค าเสนอซื้ออาจเสนอให้มกีาร

เปลี่ยนแปลงผู้บรหิารของกจิการตามความเหมาะสม หรอือาจเสนอชื่อบุคคลให้ด ารงต าแหน่งกรรมการ ไม่ว่าจะเป็น

การพิจารณาแต่งตัง้เพิ่มเติม หรอื เปลี่ยนแปลงกรรมการ กรรมการที่ด ารงต าแหน่งในคณะกรรมการชุดย่อยต่างๆ 

ผู้บรหิาร และ/หรอืบุคลากรที่มีความรู้ความสามารถและประสบการณ์ในธุรกิจของกิจการตามความเหมาะสม โดย

ค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ เพื่อประโยชน์สูงสุดของกจิการ เช่น แผนการด าเนินงาน แนวทางเชงิกลยุทธ์ ความสามารถใน

การแข่งขนั และการเติบโตในอนาคต เพื่อเสรมิสร้างประสทิธภิาพในการบรหิารกิจการ การด าเนินการดงักล่าวอาจ

เกิดขึน้ระยะเวลา 12 เดอืนนับจากวนัสิ้นสุดระยะเวลาการท าค าเสนอซื้อ  ทัง้นี้ การเปลี่ยนแปลง และ /หรอื เพิม่เติม

ผูบ้รหิารหรอื บุคลากรดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง 

4) แผนการได้มา และจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัยข์องกิจการ 

ผู้ท าค าเสนอซื้อไม่มีแผนที่จะให้กิจการมีการได้มา และ/หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ของกิจการอย่างมี

นัยส าคัญที่ไม่สอดคล้องกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการในระยะเวลา  12 เดือนนับแต่วันสิ้นสุด

ระยะเวลารบัซื้อ  
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อย่างไรกต็าม หากมคีวามจ าเป็นผูท้ าค าเสนอซื้ออาจปรบัเปลี่ยนแผนธุรกจิของกจิการ หรอืในกรณีทีม่าการ

เปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัของสถาพทางการเงนิ หรอื ภาวะทางธุรกจิของกจิการ หรอืการเปลีย่นแปลงจ าเป็นอื่นๆ 

ผูท้ าค าเสนอซื้ออาจพจิารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกจิของกิจการ รวมถงึการจ าหน่ายสนิทรพัย ์

เพื่อให้มีความเหมาะสมกับการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกิจการ ทัง้นี้  ในกรณีที่ผู้ท าค า เสนอซื้อจะ

ด าเนินการเปลี่ยนแปลงใดๆ อย่างมนีัยส าคญั ทีแ่ตกต่างจากทีร่ะบุไวใ้นค าเสนอซื้อ ผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการใหม้ี

การขออนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรอืที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ รวมถึงให้ได้รบัอนุมตัิอื่นที่จ าเป็น 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บงัคบั ประกาศ ค าสัง่ หรอื ขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

5) แผนการปรบัโครงสร้างทางการเงิน 

ผูท้ าค าเสนอซื้อไม่มคีวามประสงค์ทีจ่ะเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งทางการเงนิของกจิการอย่างมนีัยส าคญัภายใน

ระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิ้นสุดระยะเวลารบัซื้อ ทัง้นี้ ผูท้ าค าเสนอซื้ออาจพจิารณาทบทวนร่วมกบักจิการ และ

ปรบัปรุงโครงสร้างทางการเงนิเพื่อใหเ้หมาะสมกบัการด าเนินงานในอนาคตเพื่อบรหิารต้นทุนทางการเงนิ และความ

เสีย่งในการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยต์ามความจ าเป็น  เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพการใหบ้รกิารลูกคา้ของกจิการและเพิม่ขดี

ความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจ ซึ่งกจิการอาจใช้แหล่งเงนิทุนจากการกู้ยมืสถาบนัการเงนิ หรอื บรษิัทในเครอื 

การออกตราสาร หรอืเสนอขายหลกัทรพัยเ์พิม่เตมิ  

หากผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อย่างมนีัยส าคญัที่แตกต่างจากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซื้อ 

และ/หรือผู้ท าค าเสนอซื้อจะด าเนินตาแผนการดังกล่าว ผู้ท าค าเสนอซื้อจะต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุม

คณะกรรมการ และ/หรอืทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิการ และได้รบัการอนุมตัอิื่น ๆ ที่จ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั 

กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

6) นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลในปัจจุบนัของกจิการ ทัง้นี้  กิจการก าหนดนโยบายการจ่ายเงนิปันผลไม่ต ่ากว่า 

รอ้ยละ 20 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีและส ารองตามกฎหมาย ภายใต้เงื่อนไข ขอ้จ ากดัสภาพคล่องของกิจการ การ

ขยายการลงทุน และปัจจยัอื่นที่เกี่ยวข้องในการบรหิารงาน ซึ่งการจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวขา้งต้นจะต้องได้รบัความ

เหน็ชอบจากผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้ ในปัจจุบนัผูท้ าค าเสนอซื้อไม่มแีผนหรอืนโยบายทีจ่ะเสนอเปลีย่นแปลงนโยบายการจ่ายเงนิ

ปันผลของกจิการในระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาท าค าเสนอซื้อ อย่างไรกต็าม ในอนาคตหากมคีวาม

จ าเป็น หรอืในกรณีทีม่กีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัของสถานภาพทาง การเงนิหรอืสภาวะธุรกจิของกจิการ หรอื

การเปลีย่นแปลงทีจ่ าเป็นอื่น ๆ ผูท้ าค าเสนอซื้ออาจมกีารเสนอเปลีย่นแปลง นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของกจิการ ให้

มคีวามชดัเจนและเหมาะสมกบัการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิของกิจการ โดยเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของ

กจิการและผูถ้อืหุน้ทัง้หมด ทัง้นี้ การเปลีย่นแปลงนโยบายดงักล่าว จะตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย 

และกฎเกณฑต์่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
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2.3. รายการระหว่างกนั 

ปัจจุบนั กจิการก าหนดนโยบายและระเบยีบปฏบิตัแิละขัน้ตอนการอนุมตัิรายการระหว่างกนัตามขอ้ก าหนด

ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ และส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการท ารายการ

ระหว่างกนัของกจิการกบับรษิทัในเครอื และ/หรอืบุคคลทีอ่าจมคีวามขดัแยง้  

ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนับจากสิน้สุดระยะเวลาการค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ผูท้ าค าเสนอซื้อและบุคคลตาม 

มาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซื้อ ไม่มแีผนที่จะเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัซึ่งนโยบายของการท ารายการะหว่างกนั

ของกจิการ ทัง้นี้ หากผูท้ าค าเสนอซื้อมกีารเขา้ท ารายการระหว่างกนักบักจิการทัง้ในปัจจุบนัและอนาคต ผูท้ าค าเสนอ

ซื้อและกจิการจะด าเนินการเปิดเผยขอ้มลูส าหรบัการท ารายการะหว่างกนั ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บงัคบั ประกาศ

ค าสัง่ หรอื ขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้งและมผีลบงัคบักบักจิการในขณะนัน้ เพื่อใหแ้น่ใจว่ารายการระหว่างกนัต่างๆ ไดท้ าขึน้

โดยมหีลกัเกณฑเ์ช่นเดยีวกบัการท ารายการกบับุคคลภายนอก (Arm’s Length Transaction)  

อย่างไรก็ตาม หลกัจากการท าค าเสนอซื้อในครัง้นี้ หลกัทรพัย์ทัง้หมดของกิจการจะถูกเพกิถอนออกจาการ

เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ กจิการจงึไม่มหีน้าทีจ่ะต้องปฎิบตัติามเกณฑ์การท ารายกบับุคคลเกี่ยว

โยงกนัตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ละขอ้บงัคบั ประกาศ ค าสัง่ หรอื ขอ้ก าหนดของส านักงาน 

ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์อกีต่อไป ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้รายย่อยของกจิการอาจไดร้บัผลกระทบจากการไม่ไดร้บัเปิดเผย

ขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการท ารายการกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัทีก่จิการต้องเปิดเผยตามเกณฑ์ของบรษิทัจดทะเบยีนนใน

ตลาดหลกัทรพัย ์หรอือาจไม่สามารถตดิตามขอ้มลูของกจิการจากเวปไซตข์องตลาดหลกัทรพัย ์
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ส่วนที่ 4 

รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

1. วิธีตอบรบัค าเสนอซื้อ  

ในการตอบรบัค าเสนอซื้อ ใหผู้แ้สดงเจตนาขายปฏบิตัติามขัน้ตอนดงัต่อไปนี้ โดยผูท้ าค าเสนอซื้อ และ/หรอืตวัแทน

ในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอสงวนสทิธใินการปฏเิสธแบบตอบรบั (ตามที่นิยามไวด้้านล่าง) ที่ด าเนินการไม่ครบถ้วน

ตามวธิใีนส่วนที ่4 และ/หรอื เอกสารแนบ 1 และ/หรอื เอกสารแนบ 2 แลว้แต่กรณี 

1.1 ผู้แสดงเจตนาขายควรอ่าน “ขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย”์ ตามเอกสารแนบ 1.1 ในกรณี

ที่ผู้แสดงเจตนาขายถือหุ้นสามญั และ “ขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ส าหรบั NVDR” 

ตามเอกสารแนบ 2.1 ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายถอื NVDR อย่างละเอยีด  

1.2 กรอกขอ้ความและลงนามใน (1) “แบบตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย”์ ตามเอกสารแนบ 1.2 ในกรณีที่

ผู้แสดงเจตนาขายถือหุ้นสามญั หรือ (2) “แบบตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ส าหรบั  NVDR” ตาม

เอกสารแนบ 2.2 ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนาขายถือ NVDR แล้วแต่กรณี (ต่อไปนี้รวมเรยีกว่า “แบบตอบ

รบั”) ใหถู้กตอ้งครบถว้นและชดัเจน  

ทัง้นี้ ภาพถ่ายส าเนาทุกฉบบัจะตอ้งมคีวามชดัเจน สามารถอ่านได ้โดยลายมอืชื่อทีล่งนามในเอกสารและ

รบัรองส าเนาถูกตอ้งในแบบฟอรม์และเอกสารประกอบแบบตอบรบัทัง้หมดจะตอ้งเป็นลายมอืชื่อเดยีวกนั 

หมายเหตุ: ผู้แสดงเจตนาขายจะต้องแปลงหุ้นให้ตรงกบัสญัชาติของผู้แสดงเจตนาขายก่อนจงึจะน ามา

แสดงเจตนาขายกบัตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์โดยตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะไม่รบัซื้อหุน้จาก

ผูแ้สดงเจตนาขายทีม่สีญัชาตไิม่ตรงกบัหุน้ทีแ่สดงเจตนาขาย 

1.3 แนบเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขาย พรอ้มแบบตอบรบัดงัต่อไปนี้ 

1) กรณีท่ีเป็นใบหุ้น ให้ผู้แสดงเจตนาขายลงลายมอืชื่อสลกัหลงัใบหุน้ทุกใบ เพื่อโอนลอยในช่อง 

“ลงลายมอืชื่อผูโ้อน” ในดา้นหลงัของใบหุน้ (ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะรบัรายการเฉพาะ

ใบหุน้ทีม่ชีื่อตรงกบัผูแ้สดงเจตนาขายหรอืผูถ้อืหุน้ทีป่รากฎชื่อบนใบหุน้ทีไ่ดม้กีารสลกัหลงัโอน

ใบหุน้ และไดผ้่านการรบัรองจากบรษิทั ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั (“ศูนยร์บั

ฝากหลกัทรพัย”์) รวมถงึมเีอกสารประกอบการโอนทีถู่กต้องสมบูรณ์ของผูแ้สดงเจตนาขายแล้ว

เท่านัน้) พรอ้มแนบเอกสารแสดงตนของผูแ้สดงเจตนาขายตามทีร่ะบุในขอ้ 1.3 (5) แล้วแต่กรณี 

จ านวน 2 ชุด ผู้แสดงเจตนาขายจะต้องยื่นแบบตอบรบัตามขอ้ 1.2 และเอกสารประกอบการ

แสดงเจตนาขายตามขอ้ 1.3 ภายในเวลา 16.00 น. ของวนัที่ 2 เมษายน 2569 หรอืล่วงหน้า

อย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสุดทา้ยของระยะเวลารบัซื้อ  (ในกรณีทีม่กีารขยายระยะเวลารบั

ซื้อออกไป ผู้ท าค าเสนอซื้อจะประกาศแจ้งให้ผู้แสดงเจตนาขายทราบเกี่ยวกับการขยาย

ระยะเวลาดงักล่าว) เพื่อใหต้วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยม์เีวลาเพยีงพอในการด าเนินการน าใบ

หุน้นัน้ไปตรวจสอบและฝากไวก้บัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ซึง่เป็นนายทะเบยีนหลกัทรพัย ์หากใบ

หุ้นได้รบัการปฏิเสธการรบัฝากจากศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะ

ด าเนินการแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายมาตดิต่อรบัใบหุน้นัน้คนื   
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นอกจากนี้ ผูแ้สดงเจตนาขายจะต้องตดิต่อตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์เพื่อขอรบัแบบแสดง

ขอ้มูลลูกคา้ KYC & Suitability Test (“แบบ KYC & Suitability Test ”) และกรอกขอ้มูลพร้อม

ลงลายมอืชื่อใหค้รบถว้น เพื่อแนบเป็นเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายของแบบตอบรบั 

▪ กรณีทีค่ าน าหน้าชื่อ ชื่อ หรอืนามสกุลของผูแ้สดงเจตนาขายบนใบหุน้ไม่ตรงหรอืสะกด

ไม่ตรงกบัค าน าหน้าชื่อ ชื่อ หรอื นามสกุลบนบตัรประจ าตวัประชาชน บตัรขา้ราชการ

หรือบตัรพนักงานรฐัวิสาหกิจ หรือกรณีที่ชื่อนิติบุคคลที่ปรากฎในใบหุ้นไม่ตรงกบัที่

ปรากฎในหนังสือรบัรองของบริษัทที่ออกโดยกระทรวงพาณิชย์ (ในกรณีที่เป็นนิติ

บุคคลไทย) หรือหนังสือส าคญัการจดัตัง้บริษัท (ในกรณีที่เป็นนิติบุคคลต่างด้าว) ผู้

แสดงเจตนาขายต้องกรอก “แบบค าขอแก้ไขข้อมูลผู้ถือหลกัทรพัย์” ของศูนย์รบั

ฝากหลกัทรพัย์ (แบบ ศรท-301) ตามเอกสารแนบ [4] พรอ้มแนบส าเนาหลกัฐานการ

แก้ไขทีอ่อกโดยหน่วยงานราชการ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้อง โดยขอ้มลู

ใหม่ต้องระบุให้ตรงกับบตัรประจ าตัวประชาชน บัตรข้าราชการหรือบตัรพนักงาน

รฐัวสิาหกจิ หรอืหนังสอืรบัรองนิตบิุคคล หรอืหนังสอืส าคญัการจดัตัง้นิตบิุคคล (แลว้แต่

กรณี) 

▪ กรณีที่เป็นบตัรประจ าตวัประชาชนตลอดชพี หรอืบตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงาน

รฐัวิสาหกิจ ผู้แสดงเจตนาขายต้องแนบส าเนาทะเบียนบ้านที่ชื่อที่แสดงตรงกบับตัร

ประจ าตวัประชาชนตลอดชพี หรอืบตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงานรฐัวสิาหกจิ พรอ้ม

ลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

▪ กรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายเป็นผูจ้ดัการมรดก ผูแ้สดงเจตนาขายตอ้งยื่นส าเนาค าสัง่ศาล

ทีแ่ต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัการมรดก และใบส าคญัแสดงว่าคดถีงึทีสุ่ดทีอ่อกใหไ้ม่เกนิ 1 ปีนับ

จนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั ส าเนาใบมรณบตัร ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนหรอืเอกสาร

แสดงตนของผู้จ ัดการมรดก และส าเนาทะเบียนบ้านของผู้จ ัดการมรดก พร้อมลง

ลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง และสลกัหลงัใบหุน้โดยผูจ้ดัการมรดก 

▪ กรณีที่ผู้แสดงเจตนาขายเป็นผู้เยาว์ ผู้ปกครอง (บดิาและมารดา) ของผู้แสดงเจตนา

ขายต้องลงลายมือชื่อสลักหลังใบหุ้น และแนบส าเนาบตัรประจ าตัวประชาชนหรือ

เอกสารแสดงตนของผู้ปกครอง และส าเนาทะเบียนบ้านของผู้ปกครอง และผู้เยาว์ 

พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

▪ กรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายท าใบหุน้สูญหาย ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งตดิต่อศูนยร์บัฝาก

หลกัทรพัย์ และขอให้ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ด าเนินการออกใบหุ้นใหม่เพื่อน าหุ้นมา

เสนอขายผ่านตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ แต่เนื่องจากขัน้ตอนในการออกใบหุน้

ใหม่อาจจะต้องใช้เวลาตามขัน้ตอนของของศูนย์รับฝากหลักทรพัย์ ดังนัน้ ผู้แสดง

เจตนาขายจงึควรตดิต่อศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์เพื่อออกใบหุน้ใหม่ล่วงหน้าก่อนสิ้นสุด

ระยะเวลารบัซื้อก่อนอย่างน้อย 2 สปัดาห ์ 

หมายเหตุ: กรณีทีเ่ป็นใบหุน้ แบบตอบรบัจะถอืว่าสมบูรณ์ เมื่อใบหุน้ไดผ้่านการตรวจสอบและ

รบัฝากโดยศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแล้วเท่านัน้ หากใบหุน้ไดร้บัการปฏเิสธการรบั

ฝากจากศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอสงวนสทิธใินการปฏเิสธแบบ
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ตอบรบัของผูแ้สดงเจตนาขาย และจะด าเนินการแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายมาตดิต่อรบัใบหุน้นัน้

คนื    

2) กรณีฝากหุ้นไว้กบัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์นระบบไร้ใบหุ้น (Scripless) ให้ผู้แสดงเจตนา

ขายติดต่อบรษิัทหลกัทรพัย์ และ/หรอื Custodian ที่ผู้แสดงเจตนาขายฝากหุ้นไว้ โดยผู้แสดง

เจตนาจะต้องยื่นแบบตอบรบัตามขอ้ 1.2 และเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายตามขอ้ 1.3 

แลว้แต่กรณี จ านวน 1 ชุด พรอ้มกบัส าเนาสมุดบญัชอีอมทรพัยห์น้าแรก หรอืส าเนา Statement 

บญัชกีระแสรายวนั (แล้วแต่กรณี) ที่ระบุรายละเอียดบญัชี พร้อมรบัรองส าเนาถูกต้อง เพื่อใช้

ส าหรับการรับช าระค่าขายหุ้น และแจ้งความประสงค์ในการแสดงเจตนาขายและให้บริษัท

หลกัทรพัย ์และ/หรอื Custodian นัน้โอนหุน้เขา้บญัชดีงัต่อไปนี้ 

▪ ส าหรบัผู้ถือหลกัทรพัยส์ญัชาติไทย (Local Securities) 

“บมจ.หลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) เพื่อท าค าเสนอซื้อ” เลขทีบ่ญัช ี“026-

000000014-6”  

▪ ส าหรบัผู้ถือหลกัทรพัยส์ญัชาติต่างด้าว (Foreign Securities) หรือผู้ถือ NVDR 

“UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. for Tender” เลขที่บัญชี “026-

000000014-6” 

ผู้แสดงเจตนาขายสามารถส่งแบบตอบรบัพร้อมหลกัฐานการโอนหุ้นและเอกสารประกอบการ 

แสดงเจตนาขายไดท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัย ์และ/หรอื Custodian (แล้วแต่กรณี) ทีผู่แ้สดงเจตนาขาย

มีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์และ/หรือบัญชี Custodian อยู่ โดยบริษัทหลักทรัพย์ และ/หรือ 

Custodian นัน้ (แลว้แต่กรณี) จะเป็นผูใ้หบ้รกิารรวบรวมและน าส่งแบบตอบรบัและเอกสารอื่น ๆ 

แก่ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยต์่อไป 

หมายเหตุ: กรณีหุน้ทีแ่สดงเจตนาขายเป็นหลกัทรพัยท์ีฝ่ากไวก้บัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์นระบบ

ไร้ใบหุ้น (Scripless) แบบตอบรบัจะสมบูรณ์ เมื่อตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ได้รบัโอน

หลักทรัพย์จากบริษัทหลักทรัพย์ที่ผู้แสดงเจตนาขายมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์อยู่ภายใน

ระยะเวลาที่ก าหนด ในกรณีที่ตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ไม่ได้รบัโอนหลกัทรพัย์ภายใน

ระยะเวลาทีก่ าหนด ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะถอืว่ารายการดงักล่าวไม่ครบถว้นสมบูรณ์

และรายการดงักล่าวจะถูกยกเลกิโดยอตัโนมตั ิ

3) กรณีท่ีได้ฝากหุ้นไว้กับศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ในบญัชีของผู้ออกหลกัทรพัย์ ( Issuer 

Account) สมาชิกเลขท่ี 600 ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งกรอก “แบบค าขอโอน/รบัโอนหลกัทรพัย์

ระหว่างบญัชบีรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยก์บัสมาชกิผูฝ้ากหลกัทรพัย”์ (“แบบ ศรท-403”) ตามเอกสาร

แนบ 5  พรอ้มลงลายมอืชื่อในเอกสารอย่างถูกต้องครบถว้น และยื่นเอกสารดงักล่าวพรอ้มแนบ

เอกสารแสดงตนของผู้แสดงเจตนาขายตามประเภทบุคคลทีร่ะบุไวใ้นหน้าที่ 2 ของแบบ ศรท-

403 จ านวน 1 ชุด เพิม่เติมจากแบบตอบรบัตามที่ระบุไว้ในขอ้ 1.2 และเอกสารประกอบการ

แสดงเจตนาขายตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 จ านวน 1 ชุด พรอ้มกบัส าเนาสมุดบญัชอีอมทรพัยห์น้า

แรก หรอืส าเนา Statement บญัชกีระแสรายวนั (แล้วแต่กรณี) ที่ระบุรายละเอียดบญัช ีพร้อม
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รบัรองส าเนาถูกต้อง เพื่อใช้ส าหรบัการรบัช าระค่าขายหุ้น เพื่อท าการโอนหุ้นที่เสนอขายเข้า

บญัชขีองตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยต์ามทีร่ะบุขา้งตน้ 

ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถส่ง (ก) แบบตอบรบัตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.2  (ข) เอกสารประกอบการ

แสดงเจตนาขายหุน้ตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 และแบบ ศรท-403 จ านวน 1 ชุด และ (ค) เอกสาร

ประกอบการโอน/รบัโอนหุน้ระหว่างบญัชบีรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยก์บัสมาชกิผูฝ้ากหลกัทรพัยต์าม

ประเภทบุคคลทีร่ะบุไวใ้นหน้าที ่ 2 ของแบบ ศรท-403 จ านวน 1 ชุด ไดท้ีต่วัแทนในการรบัซื้อ

หลกัทรพัย ์

ผู้แสดงเจตนาขายที่ฝากหุ้นไว้กบับญัชขีองผู้ออกหลกัทรพัย์ ( Issuer Account) สมาชกิเลขที่ 

600 ต้องยื่นแบบ ตอบรบัและเอกสารประกอบการเสนอขาย รวมถงึแบบ ศรท-403 ภายในวนัที ่

2 เมษายน 2569 หรอืล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อ (ใน

กรณีทีม่กีารขยายระยะเวลารบัซื้อออกไป ผูท้ าค าเสนอซื้อจะประกาศแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขาย

ทราบเกี่ยวกับการขยายระยะเวลาดังกล่าว) เพื่อให้ตัวแทนในการรับซื้อหลักทรัพย์มีเวลา

เพียงพอในการด าเนินการตรวจสอบและด าเนินการโอนหุ้นกับศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ โดย

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะด าเนินการส่งแบบ ศรท-403 และเอกสารประกอบไปยงัศูนย์

รบัฝากหลกัทรพัย์เพื่อด าเนินการตรวจสอบและโอนหุ้นของผู้แสดงเจตนาขายจากบญัชขีองผู้

ออกหลกัทรพัยม์ายงับญัชขีองตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์ 

หมายเหตุ: หากแบบ ศรท-403 ดงักล่าว ได้รบัการปฏิเสธจากศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ ผู้ท าค า

เสนอซื้อ และ/หรอื ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยข์อสงวนสทิธใินการปฏเิสธแบบตอบรบัของผู้

แสดงเจตนาขาย  

4) กรณีถือหลกัทรพัย์ในรูป NVDR ให้ผู้แสดงเจตนาขายติดต่อบริษัทหลักทรัพย์ และ/หรือ 

Custodian ที่ผู้แสดงเจตนาขายฝาก NVDR ไว้ เพื่อแจ้งความประสงค์ในการแสดงเจตนาขาย 

และโอน NVDR เขา้บญัช ี“UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. for Tender” เลขทีบ่ญัช ี

026-000000014-6 โดยผู้แสดงเจตนาขายจะต้องยื่นแบบตอบรบัตามที่ระบุไว้ในขอ้ 1.2 และ

เอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายตามที่ระบุไว้ในขอ้ 1.3 พร้อมกับส าเนาสมุดบญัชีออม

ทรพัย์หน้าแรก หรอืส าเนา Statement บญัชกีระแสรายวนั (แล้วแต่กรณี) ที่ระบุรายละเอียด

บญัช ีพร้อมรบัรองส าเนาถูกต้อง เพื่อใช้ส าหรบัการรบัช าระค่าขายหุน้  ภายในเวลา 16.00 น. 

ของวนัที ่2 เมษายน 2569 หรอืล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนัสุดทา้ยของระยะเวลารบั

ซื้อ (ในกรณีที่มีการขยายระยะเวลารบัซื้อออกไป ผู้ท าค าเสนอซื้อจะประกาศแจ้งให้ผู้แสดง

เจตนาขายทราบเกี่ยวกบัการขยายระยะเวลาดงักล่าว) เพื่อใหต้วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยม์ี

เวลาเพยีงพอในการด าเนินการกบัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์หรอืบรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั ตาม

ขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซื้อภายในระยะเวลารบัซื้อ 

5) เอกสารแสดงตน กรณีผู้แสดงเจตนาขายเป็น 

(5.1) บุคคลธรรมดาสญัชาติไทย 

- ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนทีย่งัไมห่มดอายุ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

(กรณีทีใ่ชส้ าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนตลอดชพี บตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงาน
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รฐัวิสาหกิจ ให้แนบส าเนาทะเบียนบ้านหน้าที่แสดงที่อยู่ตามทะเบียนบ้าน และเลข

ประจ าตวัประชาชน 13 หลกัของผูแ้สดงเจตนาขาย หรอืส าเนาเอกสารทางราชการอื่น

ที่แสดงเลขประจ าตัวประชาชน 13 หลักมาด้วย) พร้อมลงลายมือชื่อรบัรองส าเนา

ถูกตอ้ง  

- กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นผูเ้ยาวต์้องแนบค ายนิยอมของผูป้กครอง (บดิาและมารดา) 

และส าเนาบตัรประจ าตัวประชาชนหรือเอกสารแสดงตนของผู้ปกครอง และส าเนา

ทะเบยีนบ้านของผู้ปกครอง และผู้แสดงเจตนาขาย พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนา

ถูกตอ้งทุกฉบบั 

- กรณีผู้แสดงเจตนาขายเป็นผูจ้ดัการมรดก ผู้แสดงเจนาขายต้องยื่นส าเนาค าสัง่ศาลที่

แต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัการมรดก พรอ้มส าเนาหนังสอืรบัรองคดถีงึทีสุ่ด ทีอ่อกใหไ้ม่เกนิ 1 

ปี ก่อนวันที่ยื่นแบบตอบรับค าเสนอซื้อ ส าเนาใบมรณบัตร ส าเนาบัตรประจ าตัว

ประชาชน และส าเนาทะเบียนบ้านของผู้จดัการมรดก พร้อมลงนามรับรองส าเนา

ถูกตอ้งทุกฉบบั พรอ้มทัง้ใบหุน้ทีไ่ดส้ลกัหลงัโดยผูจ้ดัการมรดก 

(5.2) บุคคลธรรมดาท่ีไม่ใช่สญัชาติไทย 

- ส าเนาใบต่างดา้ว หรอืหนังสอืเดนิทางทีย่งัไม่หมดอาย ุพรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนา

ถูกตอ้ง 

(5.3) นิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย 

- ส าเนาหนังสอืรบัรองบรษิทัทีอ่อกโดยกระทรวงพาณิชยฉ์บบัทีม่ขีอ้มูลล่าสุด และมอีายุ

ไม่เกนิ 6 เดอืนนับจนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั และส าเนาใบทะเบยีนภาษมีลูค่าเพิม่ (แบบ 

ภ.พ. 20) พรอ้มแนบส าเนาเอกสารแสดงตนตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 (5.1) หรอื 1.3 (5.2) 

แล้วแต่กรณี ของผู้มีอ านาจลงนามที่ได้ลงลายมือชื่อรับรองส าเนาถูกต้องเอกสาร

ทัง้หมดตามที่ระบุไวใ้นย่อหน้านี้ พร้อมรบัรองส าเนาถูกต้อง ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนา

ขายไม่ใช่ผู้ประกอบการจดทะเบยีนภาษีมูลค่าเพิม่ตามประมวลรษัฏากร ให้ผู้แสดง

เจตนาขายใช้ส าเนาบัตรประจ าตัวผู้เสียภาษีอากร (Tax ID Card) แทนส าเนาใบ

ทะเบยีนภาษีมูลค่าเพิม่ (แบบ ภ.พ. 20) พร้อมรบัรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มอี านาจลง

นามของนิตบิุคคลนัน้ และประทบัตราส าคญัของนิตบิุคคล (ถา้ม)ี  

หมายเหตุ : ผูแ้สดงเจตนาขายทีเ่ป็นนิตบิุคคลไทย มหีน้าทีห่กัภาษี ณ ทีจ่่าย ในอตัรา

รอ้ยละ 3.00 ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหลกัทรพัย ์และออกหนังสอืรบัรองการ

หกัภาษ ีณ ทีจ่่ายใหแ้ก่ตวัแทนในการรบัซื้อหุน้ 

(5.4) นิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ในต่างประเทศ 

- ส าเนาหนังสอืส าคญัแสดงการจดัตัง้นิตบิุคคล และหนังสอืรบัรองทีอ่อกโดยเจา้หน้าที่

ของนิตบิุคคล หรอืหน่วยงานของประเทศทีน่ิตบิคุคลนัน้จดัตัง้ ซึง่รบัรองถงึชื่อนิตบิุคคล 
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ชื่อผูม้อี านาจลงลายมอืชื่อผูกพนันิตบิุคคล ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ และอ านาจหรอืเงือ่นไข

ในการลงลายมอืชื่อผกูพนันิตบิุคคล พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง โดยตอ้งมี

อายุไม่เกนิ 1 ปีนับจนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั และส าเนาใบทะเบยีนภาษมีลูค่าเพิม่ (แบบ 

ภ.พ. 20) (ถ้ามี) พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้อง พร้อมแนบส าเนาเอกสาร

แสดงตนตามที่ระบุไว้ในขอ้ 1.3 (5.1) หรือ 1.3 (5.2) แล้วแต่กรณี ของผู้มีอ านาจลง

นามทีไ่ดล้งลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้องเอกสารทัง้หมด ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขาย

ไม่ใช่ผูป้ระกอบการจดทะเบยีนภาษีมูลค่าเพิม่ตามประมวลรษัฏากร ใหผู้แ้สดงเจตนา

ขายใชส้ าเนาบตัรประจ าตวัผูเ้สยีภาษีอากร (Tax ID Card) (ถ้าม)ี พรอ้มลงลายมอืชื่อ

รบัรองส าเนาถูกต้อง แทนส าเนาใบทะเบยีนภาษีมูลค่าเพิ่ม (แบบ ภ.พ. 20) พร้อม

ส าเนาบญัชีรายชื่อของผู้มีอ านาจลงนามพร้อมตัวอย่างลายมอืชื่อ และหนังสือมอบ

อ านาจ (ถา้ม)ี ลงนามโดยผูม้อี านาจลงนามของนิตบิุคคลนัน้ และประทบัตราส าคญัของ

นิตบิุคคล (ถา้ม)ี 

ส าเนาเอกสารประกอบที่ลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้องแล้ว ต้องได้รบัการรบัรอง

ลายมอืชื่อโดยเจา้หน้าทีโ่นตาร ีพบัลคิ (Notary Public) หรอืหน่วยงานอื่นใดทีม่อี านาจ

ในประเทศทีเ่อกสารดงักล่าวไดจ้ดัท าหรอืรบัรองความถูกตอ้ง และไดร้บัการรบัรองจาก

เจ้าหน้าที่ของสถานทูตไทยหรือสถานกงสุลไทยในประเทศที่เอกสารได้จดัท าหรือ

รบัรองความถูกตอ้ง ซึง่ตอ้งมอีายุไม่เกนิ 1 ปีนับจนถงึวนัยื่นแบบตอบรบั   

หมายเหตุ : ส าหรบันิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในต่างประเทศทีม่ไิดป้ระกอบกจิการใน

ประเทศไทยและมถีิน่ทีอ่ยู่ในประเทศทีไ่ม่มอีนุสญัญาภาษีซ้อนกบัประเทศไทย หรอืมี

ถิ่นที่อยู่ในประเทศที่มอีนุสญัญาภาษีซ้อนกบัประเทศไทย แต่อนุสญัญาภาษีซ้อนนัน้

ไม่ไดม้กีารยกเวน้ในเรื่องการหกัภาษ ีณ ทีจ่่ายทีจ่ดัเกบ็จากผลก าไรจากการขายหุน้ใน

ประเทศไทย ผู้แสดงเจตนาขาย ต้องกรอกรายละเอียดของต้นทุนการได้มาซึ่งหุ้นที่

น ามาเสนอขายใน “แบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัย์ท่ีแสดงเจตนาขาย”  ตาม

เอกสารแนบ 1.3 ส าหรบัหุน้สามญั และ/หรอื “แบบแจ้งต้นทุนของหลกัทรพัยท่ี์แสดง

เจตนาขายส าหรบั NVDR” ตามเอกสารแนบ 2.3 ส าหรบั NVDR แลว้แต่กรณี (“แบบ

แจ้งต้นทุน”) และแนบหลกัฐานแสดงราคาต้นทุนดงักล่าวเพื่อใชใ้นการหกัภาษี ณ ที่

จ่าย 

ทัง้นี้ หากผู้แสดงเจตนาขายมิได้แจ้งข้อมูลต้นทุนหรือมไิด้แนบหลกัฐานแสดงราคา

ต้นทุนมาพร้อมกับแบบแจ้งต้นทุนของหุ้นสามัญ หรือ NVDR ที่แสดงเจตนาขาย 

แล้วแต่กรณี ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะหกัภาษี ณ ที่จ่าย โดยจะค านวณจาก

ราคาเสนอซื้อคูณด้วยจ านวนหุ้นของกิจการหรือ NVDR ที่ผู้แสดงเจตนาขายน ามา

เสนอขายทัง้หมด (เสมอืนหนึ่งราคาตน้ทุนเท่ากบั 0 บาท) 
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ทัง้นี้ ภาพถ่ายส าเนาทุกฉบบัจะต้องมคีวามชดัเจน สามารถอ่านได้ โดยลายมอืชื่อของผู้แสดง

เจตนาขายทีล่งนามในเอกสารและลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้งในเอกสารประกอบแบบตอบ

รบัทัง้หมดจะตอ้งเป็นลายมอืชื่อเดยีวกนั 

6) กรณีท่ีผู้แสดงเจตนาขายมอบอ านาจให้ผู้รบัมอบอ านาจด าเนินการแทน 

ต้องม ี“หนังสือมอบอ านาจ” ตามเอกสารแนบ 1.4 ส าหรบัหุ้นสามญั หรอืเอกสารแนบ 2.4 

ส าหรบั NVDR แล้วแต่กรณี พร้อมติดอากรแสตมป์ 10 บาท หรอื 30 บาท ตามแต่กรณี และ

แนบส าเนาเอกสารแสดงตนตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 (5) แล้วแต่กรณี ของผูม้อบอ านาจและผูร้บั

มอบอ านาจ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

กรณีที่มกีารมอบอ านาจให ้Custodian มาใชส้ทิธแิทนผู้แสดงเจตนาขาย จะต้องมหีนังสอืมอบ

อ านาจให ้Custodian ด าเนินการแทน 1 ฉบบั โดยเอกสารตามขอ้ 1.2 และ 1.3 ขา้งต้น จะต้อง

ลงนามโดย Custodian และจะต้องมสี าเนาหนังสอืของ Custodian ที่ระบุชื่อผู้มอี านาจลงนาม

ของ Custodian พรอ้มแนบส าเนาเอกสารแสดงตนของผูม้อี านาจลงนามนัน้ตามที่ระบุไว้ในขอ้ 

1.3 (5) แลว้แต่กรณี พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง อกี 1 ฉบบั  

7) ส าเนาสมุดบญัชอีอมทรพัยห์น้าแรก หรอืส าเนารายงานบญัชกีระแสรายวนัของธนาคารพาณิชย ์

ทีม่สีาขาในประเทศไทย ทีร่ะบุชื่อและเลขทีบ่ญัช ีพรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง เฉพาะ

กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเลอืกวธิกีารช าระราคาโดยรบัโอนเงนิเขา้บญัชธีนาคาร  

8) เอกสารอื่นใดตามแต่ผูท้ าค าเสนอซื้อและ/หรอืตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะรอ้งขอ  

หากมีข้อสงสยัประการใดเกี่ยวกับวิธตีอบรบัค าเสนอซื้อ กรุณาติดต่อตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ 

ตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.4 (1)  

 

1.4 การยื่นแบบตอบรบัและเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขาย  

การยื่นแบบตอบรบัและเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายสามารถยื่นไดใ้นระหว่างเวลา 9.00 น. ถงึ 

16.00 น. ระหว่างวนัที ่2 กุมภาพนัธ ์2569 ถงึวนัที ่7 เมษายน 2569  ของทุกวนัท าการ ณ ส านักงานใหญ่

ของตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ แลว้แต่ละกรณี ดงันี้  

1) กรณีท่ีเป็นใบหุ้น (Share Certificate)    

ผูแ้สดงเจตนาขายจะต้องยื่นแบบตอบรบัตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.2 และเอกสารประกอบการแสดง

เจตนาขายตามที่ระบุไว้ในขอ้ 1.3 ซึ่งได้กรอกขอ้ความและลงนามอย่างถูกต้องครบถ้วน โดย

เอกสารประกอบไดแ้ก่ (ก) ใบหุน้ทีเ่ซน็สลกัหลงัโอนลอยโดยผูแ้สดงเจตนาขายลงนามเรยีบรอ้ย

แลว้  (ข) แบบตอบรบัค าเสนอซื้อ และหนังสอืมอบอ านาจ (ค) แบบ KYC &Suitability Test ซึง่ผู้

แสดงเจตนาขายสามารถติดต่อขอรับแบบ KYC &Suitability Test ได้ที่ตัวแทนในการรบัซื้อ

หลกัทรพัย์ และ (ง) เอกสารแสดงตนของผู้แสดงเจตนาขายตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 (5) แล้วแต่

กรณี จ านวน 3 ชุด โดยยื่นต่อตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยต์ามทีอ่ยู่ดา้นล่างนี้ 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ฝ่ายปฏบิตักิารหลกัทรพัย ์/ ส่วนทะเบยีนหลกัทรพัย ์

คุณชยัณรงค ์บญูชสูนอง หรอื คณุจรญั สุขสกล 

อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 ชัน้ 3  130-132 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิ ีเขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

โทรศพัท:์ 02-090-3381 , 02-090-3386 

ทัง้น้ี ตัวแทนในการรับซื้อหลักทรัพย์จะไม่รับเอกสารในการท าค าเสนอซื้อน้ีทาง

ไปรษณีย ์

โดยเอกสารทัง้หมดข้างต้นต้องยื่นภายในเวลา 16.00 น. ของวันที่  2 เมษายน 2569 หรือ

ล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วันท าการก่อนวันสุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อ (ในกรณีที่มีการขยาย

ระยะเวลารบัซื้อออกไป ผูท้ าค าเสนอซื้อจะประกาศแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายทราบเกี่ยวกบัการ

ขยายระยะเวลาดงักล่าว) เพื่อใหต้วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์มเีวลาเพยีงพอในการน าใบหุน้

นัน้ไปตรวจสอบและฝากไวก้บัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยซ์ึ่งเป็นนายทะเบยีนหลกัทรพัย ์หากใบหุน้

ได้รับการปฏิเสธการรบัฝากจากศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะ

ด าเนินการแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายมาตดิต่อรบัใบหุน้นัน้คนื 

2) กรณีฝากหุ้นไว้กบัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์นระบบไร้ใบหุ้น (Scripless) และ NVDR 

กรณีผูแ้สดงเจตนาขายมหีุน้ฝากไวก้บัศูนย์รบัฝากหลกัทรพัยใ์นระบบไรใ้บหุน้ (Scripless) และ 

NVDR ผ่านบรษิัทหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นนายหน้าซื้อขายหุน้ และ/หรอื Custodian แล้วแต่กรณี ที่ผู้

แสดงเจตนาขายเปิดบญัชซีื้อขายหลกัทรพัยไ์ว ้ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งตดิต่อบรษิทัหลกัทรพัย์ 

และ/หรอื Custodian นัน้ ซึง่จะเป็นผูใ้หบ้รกิารรวบรวม และน าส่งแบบตอบรบัตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 

1.2 และเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 แล้วแต่กรณี มายงัตวัแทน

ในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ตามทีอ่ยู่ทีไ่ดร้ะบุไวใ้นขอ้ 1.4 (1) ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถส่งเอกสาร

ทัง้หมดได้ที่บริษัทหลักทรัพย์ และ/หรือ Custodian ดังกล่าว ภายในวันและเวลาที่บริษัท

หลกัทรพัย ์และ/หรอื Custodian แต่ละรายไดก้ าหนด เพื่อบรษิทัหลกัทรพัย ์และ/หรอื Custodian 

นัน้จะไดน้ าส่งใหก้บัตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยใ์หท้นัภายในระยะเวลารบัซื้อ  

กรณี NVDR ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งด าเนินการตามขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ส าหรบั NVDR ตามเอกสารแนบ 4 (1) ทัง้นี้ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยข์อความร่วมมอืใหผู้้

ถือ NVDR มายื่นแบบตอบรบัตามขอ้ 2.2 และเอกสารประกอบการแสดงเจตนาขายในส่วนที่

เกีย่วขอ้งตามขอ้ 1.3  ภายในวนัที ่2 เมษายน 2569 หรอืล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท าการก่อนวนั

สุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อ เว้นแต่จะมกีารขยายระยะเวลารบัซื้อออกไปซึ่งผู้ท าค าเสนอซื้อ

จะแจง้ใหท้ราบภายหลงั  เน่ืองจากตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยม์ขี ัน้ตอนทีต่อ้งด าเนินการโอน

หุน้สามญัและ NVDR กบับรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร์ จ ากดั เพื่อด าเนินการตามขัน้ตอนของการตอบ

รบัค าเสนอซื้อต่อไป 
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3) กรณีท่ีได้ฝากหลกัทรพัย์ไว้กับศูนย์รบัฝากหลักทรพัย์ในบญัชีของผู้ออกหลกัทรัพย์ 

(Issuer Account) สมาชิกเลขท่ี 600 

กรณีที่ได้ฝากหลกัทรพัย์ไว้กับศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ในบญัชีของผู้ออกหลกัทรพัย์ ( Issuer 

Account) สมาชกิเลขที ่600 ใหผู้แ้สดงเจตนาขายปฏบิตัติามรายละเอยีดทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.3 (2) 

และยื่น (ก) แบบตอบรบัตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.2 และ (ข) เอกสารประกอบการเสนอขายตามที่

ระบุไว้ในขอ้ 1.3 รวมถึงแบบ ศรท-403 ตามเอกสารแนบ 5 และเอกสารแสดงตนของผู้แสดง

เจตนาขายตามประเภทบุคคลทีร่ะบุไวใ้นหน้าที ่2 ของแบบ ศรท-403 จ านวน 1 ชุด เพิม่เตมิจาก

แบบตอบรบัทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.2 ภายในวนัที ่2 เมษายน  2569 หรอืล่วงหน้าอย่างน้อย 2 วนัท า

การก่อนวนัสิน้สุดระยะเวลารบัซื้อ (ในกรณีทีม่กีารขยายระยะเวลารบัซื้อออกไป ผูท้ าค าเสนอซื้อ

จะประกาศแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายทราบเกี่ยวกบัการขยายระยะเวลาดงักล่าว) เพื่อใหต้วัแทน

ในการรบัซื้อหลกัทรพัย์มเีวลาเพยีงพอในการด าเนินการตรวจสอบและด าเนินการโอนหุ้นกับ

ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ซึ่งเป็นนายทะเบยีนหลกัทรพัย์  หากแบบ ศรท-403 ดงักล่าว ไดร้บัการ

ปฏเิสธจากศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย ์ผูท้ าค าเสนอซื้อ และ/หรอืตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยข์อ

สงวนสทิธใินการปฏเิสธการตอบรบัค าเสนอซื้อของผูแ้สดงเจตนาขาย 

1.5 กรณีหลกัทรพัยท์ีแ่สดงเจตนาขายตดิจ าน าหรอืภาระผูกพนัอื่นๆ ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งด าเนินการเพกิ

ถอนจ าน าหรอืภาระผกูพนัอื่นๆ ก่อนทีจ่ะด าเนินการตอบรบัค าเสนอซื้อ 

1.6 กรณีผูแ้สดงเจตนาขายไม่ปฏบิตัติามวธิกีารตอบรบัค าเสนอซื้อ หรอืไม่ไดม้กีารรบัรองเอกสารขา้งตน้อย่าง

ครบถ้วน หรอืพบว่าเอกสารประกอบการตอบรบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ไม่ถูกต้องครบถ้วน ผูท้ าค าเสนอ

ซื้อและตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยม์สีทิธปิฏเิสธแบบตอบรบัค าเสนอซื้อตามดุลยพนิิจของผูท้ าค าเสนอ

ซื้อหรอืตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์นอกจากนี้ ผูท้ าค าเสนอซื้อและตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยข์อ

สงวนสทิธใินการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดวธิกีารตอบรบัค าเสนอซื้อตามที่ระบุไว้ในหนังสือฉบบันี้ตาม

ความเหมาะสม ในกรณีที่เกิดปัญหา อุปสรรค หรือข้อจ ากดัในการด าเนินการ ทัง้นี้ เพื่ออ านวยความ

สะดวกใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายอย่างเป็นธรรม ทัง้นี้ ดุลพนิิจของผูท้ าค าเสนอซื้อ และ/หรอื ตวัแทนในการ

รบัซื้อหลกัทรพัย์ไม่ว่ากรณีใด ๆ ถือเป็นที่สิ้นสุด โดยผู้แสดงเจตนาขายไม่มสีทิธโิต้แย้ง หรอืเรยีกร้อง

ค่าเสียหาย หรือเรียกร้องให้ผู้ท าค าเสนอซื้อ หรือตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์รบัผิดชอบในความ

เสยีหาย หรอืสญูเสยีใด ๆ ทีเ่กดิจากการด าเนินการดงักล่าว 

2. วิธีการรบัซื้อหลกัทรพัย ์ 

ผูท้ าค าเสนอซื้อประสงคท์ีจ่ะรบัซื้อหุน้สามญัของกจิการรวมจ านวน  51,634,836  หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 

10.28 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดและมสีทิธอิอกเสยีงของกจิการ ณ วนัทีย่ื่นค าเสนอซื้อ ยกเวน้ใน

กรณีทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อยกเลกิค าเสนอซื้อตามเงือ่นไขในการยกเลกิค าเสนอซื้อตามทีร่ะบุไวใ้นส่วนที ่1 ขอ้ 9 

3. วิธีการช าระราคา  

ผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการช าระค่าหลกัทรพัยผ์่านตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายทีไ่ม่ได้

ยกเลกิการแสดงเจตนาขายภายในระยะเวลาที่ก าหนด ในวนัท าการที่ 2 นับจากวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อ 

(“วนัช าระราคา”) ซึ่งตรงกบัวนัที ่9 เมษายน 2569 หรอืในกรณีที่มกีารขยายระยะเวลารบัซื้อออกไป การช าระ

ราคาจะด าเนินการในวนัท าการที่ 2 ถดัจากวนัสุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อทีอ่าจจะขยายออกไป โดยจะช าระค่า
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หลกัทรพัยต์ามวธิกีารทีผู่แ้สดงเจตนาขายเลอืกไวใ้นแบบตอบรบั โดยแบบตอบรบัทีย่ื่นตอ้งมคีวามถูกตอ้ง ครบถว้น 

และสมบูรณ์ และการด าเนินการโอนหลกัทรพัย์เสรจ็สิน้ และมผีลสมบูรณ์แลว้ 

กรณีที่ผู้แสดงเจตนาขายที่เป็นนิติบุคคลสัญชาติไทยมีหน้าที่หักภาษี ณ ที่จ่าย ในอัตราร้อยละ 3 ของภาระ

ค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ และออกหนังสอืรบัรองการหกัภาษ ีณ ทีจ่่าย และน าส่งใหก้บับรษิทัหลกัทรพัย ์ยู

โอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์ตามรายละเอยีดดงันี้ 

ชื่อผูถู้กหกัภาษ ีณ ทีจ่่าย : บมจ.หลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ : 130-132 ชัน้ 3 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 ถ.วทิยุ แขวงลุมพนิี  

เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 

เลขประจ าตวัผูเ้สยีภาษี : 0107548000056 

วนัเดอืนปีทีห่กัภาษ ี : 9 เมษายน 2569 

ประเภทแบบ : ภ.ง.ด. 53 

ประเภทเงนิได ้ : ค่าธรรมเนียม ค่านายหน้า ฯลฯ ตามมาตรา 40 (2) แห่งประมวลรษัฎากร 

กรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายเสนอขายดว้ยใบหุน้ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะช าระเงนิค่าหลกัทรพัยใ์หก้บัผูแ้สดง

เจตนาขายกต็่อเมื่อใบหุน้นัน้ไดผ้่านการตรวจสอบและรบัฝากโดยศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ หากใบ

หุ้นนัน้ได้รบัการปฏิเสธจากศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะไม่ช าระค่าหลกัทรพัย์ และ

จะแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนาขายมารบัเอกสารทัง้หมดคนืจากตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยต์ามทีอ่ยู่ทีไ่ดร้ะบุไวข้า้งตน้ 

ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถเลอืกวธิกีารช าระราคาดงันี้ 

3.1 รบัโอนเงินเข้าบญัชีธนาคารของผู้แสดงเจตนาขาย 

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะโอนเงนิค่าหลกัทรพัย์เขา้บญัชอีอมทรพัย ์หรอืบญัชกีระแสรายวนัของผู้

แสดงเจตนาขายที่เปิดไว้กบัธนาคารพาณิชย์ ที่มสีาขาในประเทศไทย  เท่านัน้ โดยชื่อบญัชตี้องเป็นชื่อ

เดยีวกนักบัผูแ้สดงเจตนาขายตามทีไ่ดร้ะบุไวใ้นแบบตอบรบัเท่านัน้  โดยผู้แสดงเจตนาขายจะไดร้บัโอน

เงนิเขา้บญัชภีายในเวลา 17.00 น. ในวนัช าระราคา ทัง้นี้ ผู้แสดงเจตนาขายจะต้องแนบส าเนาหน้าแรก

ของสมุดบญัชอีอมทรพัย์หรือส าเนารายงานบญัชกีระแสรายวนั แล้วแต่กรณี ที่ระบุชื่อและเลขที่บญัช ี

พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

ในกรณีทีต่วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ม่สามารถโอนเงนิเขา้บญัชธีนาคารของผูแ้สดงเจตนาขายได ้ไม่

ว่ากรณีใดๆ ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอสงวนสทิธทิีจ่ะช าระค่าหลกัทรพัยเ์ป็นเชค็ของธนาคารยโูอ

บี จ ากัด (มหาชน) สาขาสีลม คอมเพล็กซ์ ขดีคร่อมสัง่จ่ายเฉพาะในนามของผู้แสดงเจตนาขาย โดย

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะแจง้ไปยงัผู้แสดงเจตนาขายใหม้ารบัเช็ค หรอืจดัส่งเช็คทางไปรษณีย์

ลงทะเบยีนตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นแบบตอบรบั ซึง่อาจส่งผลใหผู้แ้สดงเจตนาขายไดร้บัเงนิภายหลงัการช าระ

เงนิดว้ยวธิกีารโอนเงนิเขา้บญัชธีนาคาร 
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3.2 รบัเป็นเชค็ของธนาคารยูโอบี จ ากดั (มหาชน) สาขาสีลม คอมเพลก็ซ์ 

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะช าระค่าหลกัทรพัย์เป็นเชค็ธนาคารยูโอบ ีจ ากดั (มหาชน) สาขาสลีม 

คอมเพล็กซ์ ขดีคร่อมสัง่จ่ายผู้แสดงเจตนาขาย ซึ่งในกรณีที่ผู้แสดงเจตนาขายน าเช็คเขา้บญัชธีนาคาร

นอกพืน้ทีส่ านักหกับญัชใีนเขตกรุงเทพมหานคร จะต้องใชเ้วลาประมาณ 5 วนัท าการในการเรยีกเกบ็เงนิ

ตามเชค็หรอืเป็นไปตามขัน้ตอนของแต่ละธนาคาร และผูแ้สดงเจตนาขายจะเป็นผูร้บัผดิชอบค่าธรรมเนียม

การเรยีกเกบ็ต่างส านักหกับญัชหีรอืเชค็ธนาคาร (ถ้าม)ี โดยผูแ้สดงเจตนายขายสามารถเลอืกวธิกีารรบั

เชค็ได ้2 วธิ ีคอื 

(1) รบัเชค็ดว้ยตนเอง 

ผู้แสดงเจตนาขายสามารถมารบัเชค็ได้ ณ สถานที่ท าการของตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์

ตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.4 (1) ระหว่างเวลา 9.00 น. ถงึ 16.00 น. ตัง้แต่วนัที ่9 เมษายน 2569 

ถงึวนัที ่22 เมษายน 2569 ของทุกวนัท าการ หรอืในกรณีทีม่กีารขยายระยะเวลารบัซื้อ ภายใน 7 

วนัท าการนับจากวนัช าระราคา 

ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายมอบอ านาจใหผู้ร้บัมอบอ านาจมารบัเชค็แทน จะต้องยื่นหนังสอืมอบ

อ านาจ พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 10 บาท หรอื 30 บาท แล้วแต่กรณี และแนบหลกัฐานของผูม้อบ

อ านาจและผู้รบัมอบอ านาจตามที่ระบุในข้อ 1.3 (5) แล้วแต่กรณี พร้อมลงลายมือชื่อรบัรอง

ส าเนาถูกตอ้ง ใหก้บัตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยใ์นวนัทีม่ารบัเชค็  

ในกรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขายไม่มารบัเชค็ค่าหลกัทรพัยภ์ายใน 7 วนัท าการหลงัจากวนัช าระราคา 

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะด าเนินการจดัส่งเชค็ใหผู้แ้สดงเจตนาขายตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้น

แบบตอบรบัทางไปรษณีย์ลงทะเบยีนในวนัท าการที ่8 หลงัจากวนัช าระราคา อย่างไรกด็ ีไม่ว่า

ในกรณีใดๆ หากตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ดด้ าเนินการจดัส่งเชค็ทางไปรษณียล์งทะเบยีน

ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นแบบตอบรบัโดยถูกตอ้งแล้ว ใหถ้อืว่าผูแ้สดงเจตนา

ขายไดร้บัช าระค่าหลกัทรพัย์แล้วโดยชอบ และผูแ้สดงเจตนาขายจะไม่มสีทิธเิรยีกรอ้งดอกเบี้ย

หรอืค่าเสยีหายใดๆ อกีต่อไป  

(2) ใหจ้ดัส่งเชค็ทางไปรษณีย์ลงทะเบยีนตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นแบบตอบรบั (*** เฉพาะกรณีไม่เขา้มา

รบัดว้ยตนเองภายในก าหนดเวลา ***) 

ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะจดัส่งเชค็ทางไปรษณีย์ลงทะเบยีนตามที่อยู่ที่ระบุไวใ้นแบบ

ตอบรบั ภายหลงัจากครบก าหนดเวลาการรบัเชค็ตามทีร่ะบุในขอ้ 3.2 (1)  

อย่างไรก็ด ีไม่ว่าในกรณีใดๆ หากตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ได้ด าเนินการจดัส่งเช็คทาง

ไปรษณียล์งทะเบยีนใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายตามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นแบบตอบรบัโดยถูกตอ้งแลว้ ให้

ถือว่าผู้แสดงเจตนาขายไดร้บัช าระราคาค่าหุน้แล้วโดยชอบ และผู้แสดงเจตนาขายจะไม่มสีทิธิ

เรยีกรอ้งดอกเบีย้หรอืค่าเสยีหายใดๆ อกีต่อไป 

หมายเหตุ กรณีการช าระราคาค่าขายหลกัทรพัยข์องนิตบิคุคลทีจ่ดัตัง้ในไทยและนิตบิุคคลทีจ่ดัตัง้ในต่างประเทศ มี

รายละเอยีดดงันี้ 
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วิธีการค านวณ ส าหรบันิติบุคคลท่ีจดัตัง้ในไทย 

จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย XXXX '(1) 

ราคาเสนอขายต่อหุน้ XX.XX '(2) 

จ านวนเงนิค่าขาย XXX.XX '(3)=(1)*(2) 

ค่านายหน้า XX.XX '(4)=(3)*0.25% 

ค่าภาษมีลูค่าเพิม่ X.XX '(5)=(4)*7% 

นิตบิุคคลสญัชาตไิทยผูเ้สนอขายมหีน้าทีห่กัภาษ ี

ณ ทีจ่่ายจากค่านายหน้า เพื่อน าส่งสรรพากร X.XX '(6)=(4)*3%  

จ านวนเงนิค่าขายสุทธ ิ XXX.XX '(7)=(3)-(4)-(5)+(6) 

วิธีการค านวณ ส าหรบันิติบุคคลท่ีจดัตัง้ในต่างประเทศ 

จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย XXXX '(1) 

ราคาเสนอขายต่อหุน้ XX.XX '(2) 

จ านวนเงนิค่าขาย XXX.XX '(3)=(1)*(2) 

ค่านายหน้า XX.XX '(4)=(3)*0.25% 

ค่าภาษมีลูค่าเพิม่ X.XX '(5)=(4)*7% 

ตน้ทุนของจ านวนหุน้ทีข่าย XX.X ‘(6)=(1)*ราคาต่อหุน้ทีร่ะบุในใบแสดงตน้ทุน1 

ก าไรจากการขายหุน้ Tender offer XX.XX '(7)=(3)-(6) กรณี (3) มากกว่า (6) 

ภาษหีกั ณ ทีจ่่ายจากก าไรทีข่ายหุน้ X.XX ‘(8)=(7)*15%  

จ านวนเงนิค่าขายสุทธ ิ XXX.XX '(9)=(3)-(4)-(5)-(8) 

หมายเหตุ1: หากผูแ้สดงเจตนาขายไม่สามารถระบุราคาต้นทุนหรอืมไิดแ้นบหลกัฐานแสดงราคาต้นทุนมาพรอ้มกบั

แบบแจ้ง ต้นทุนของหุน้สามญั หรอื NVDR ที่น ามาเสนอขาย แล้วแต่กรณี ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะหกั

ภาษี ณ ทีจ่่าย โดยค านวณภาษใีนอตัรารอ้ยละ 15 จากจ านวนเงนิค่าขายหลกัทรพัยท์ัง้จ านวนทีผู่แ้สดงเจตนาขาย

จะไดร้บั 

 
4. สิทธิของผู้ถือหลกัทรพัยท่ี์แสดงเจตนาขายไว้แล้ว  

ผูท้ าค าเสนอซื้อจะช าระเงนิค่าหลกัทรพัย์ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายผ่านตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตามวนัและ

วธิกีารช าระราคาทีผู่แ้สดงเจตนาขายแสดงความประสงคไ์วต้ามขอ้ 3 ขา้งตน้  หากมเีหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้ซึง่ส่งผลให้

มกีารเปลีย่นแปลงในราคาเสนอซื้อตามทีก่ าหนดไวใ้นส่วนที ่1 ขอ้ 8 ผูท้ าค าเสนอซื้อจะด าเนินการดงันี้ 

4.1 ในกรณีทีม่กีารปรบัราคาเสนอซื้อลดลง ผูท้ าค าเสนอซื้อจะช าระราคาหลกัทรพัย์ตามราคาทีล่ดลงนัน้แก่ผู้

แสดงเจตนาขายทุกราย โดยผู้ท าค าเสนอซื้อและตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะถอืว่าผูแ้สดงเจตนา

ขายตกลงและยอมรบัในราคาทีล่ดลงนัน้แลว้ เวน้แต่หลกัทรพัยจ์ านวนทีผู่แ้สดงเจตนาขายไดแ้สดงเจตนา

ขายไว้ก่อนวนัที่ผู้ท าค าเสนอซื้อประกาศแก้ไขขอ้เสนอนัน้ (เป็นเจตนาที่ไม่สามารถยกเลกิได้) ผู้ท าค า



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่4 หน้า 13 

เสนอซื้อจะช าระราคาค่าหลกัทรพัย์จ านวนดงักล่าวตามราคาเสนอซื้อเดมิก่อนการแก้ไขให้แก่ผู้แสดง

เจตนาขาย 

4.2 ในกรณีทีม่กีารปรบัราคาเสนอซื้อสูงขึน้ ผูท้ าค าเสนอซื้อจะช าระราคาหลกัทรพัยต์ามราคาทีสู่งขึน้นัน้แก่ผู้

แสดงเจตนาขายทุกราย โดยผู้ท าค าเสนอซื้อและตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะถอืว่าผูแ้สดงเจตนา

ขายตกลงและยอมรบัในราคาทีส่งูขึน้นัน้แลว้ 

5. เง่ือนไขการยกเลิกการแสดงเจตนาขาย 

ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถยกเลกิการแสดงเจตนาขายได ้ณ ทีท่ าการของตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยต์ามทีอ่ยู่ที่

ระบุไว้ในขอ้ 1.4 (1) ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ตัง้แต่วนัที ่2 กุมภาพนัธ์ 2569 ถึงวนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 

2569  ของทุกวนัท าการ รวม 20 วนัท าการ รวมระยะเวลารบัซื้อที่อาจจะขยายออกไป (“ระยะเวลายกเลิกการ

แสดงเจตนาขาย”) ตามวธิยีกเลกิการแสดงเจตนาขาย ดงันี้   

5.1 อ่าน “ขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย”์ ตามเอกสารแนบ 3.1 อย่างละเอยีด  

5.2 กรอกขอ้ความใน “แบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย”์ (“แบบค าขอยกเลิก”) ตาม

เอกสารแนบ 3.2 ใหถู้กตอ้งครบถว้นและชดัเจน พรอ้มลงลายมอืชื่อผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขาย  

ทัง้นี้ ภาพถ่ายส าเนาทุกฉบบัจะตอ้งมคีวามชดัเจน สามารถอ่านได ้โดยลายมอืชื่อของผูแ้สดงเจตนาขายที่

ลงนามในเอกสารและรบัรองส าเนาถูกต้องในเอกสารประกอบแบบค าขอยกเลกิทัง้หมดจะต้องเป็นลายมอื

ชื่อเดยีวกนั 

5.3 แนบหลกัฐานการรบัแบบตอบรบัและใบหุ้นหรอืใบโอนหุ้นผ่านศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ที่ออกโดยบริษัท

หลกัทรพัย ์และ/หรอื Custodian แลว้แต่กรณี (“หลกัฐานการรบัแบบตอบรบั”) กรณีทีผู่แ้สดงเจตนาขาย

ท าหลกัฐานการรบัแบบตอบรบัสญูหาย ผูแ้สดงเจตนาขายจะตอ้งแสดงหลกัฐานอื่นใดตามทีต่วัแทนในการ

รบัซื้อหลกัทรพัย์รอ้งขอ โดยตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ขอสงวนสทิธใินการคนืหุ้นใหเ้ฉพาะผู้แสดง

เจตนาขายทีส่่งมอบแบบฟอรม์และเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งทีถู่กตอ้งครบถว้นตามทีร่ะบุในขอ้ 5 

กรณีที่ผู้ยกเลิกการแสดงเจตนาขายได้ฝากหลกัทรพัย์ไว้กับศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ในบญัชขีองผู้ออก

หลกัทรพัย ์(Issuer Account) สมาชกิเลขที ่600 เมื่อผูแ้สดงเจตนาขายยื่นแบบค าขอยกเลกิ ผูแ้สดงเจตนา

ขายจะต้องยื่นแบบ ศรท-403 ตามเอกสารแนบ 5 ที่กรอกรายละเอียด พร้อมลงลายมอืในเอกสารอย่าง

ถูกต้องและครบถว้น พรอ้มทัง้แนบเอกสารแสดงตนของผูแ้สดงเจตนาขาย ตามประเภทบุคคลทีร่ะบุไวใ้น

หน้าที ่2 ของแบบ ศรท-403 จ านวน 1 ชุด เพื่อใหท้างตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ด าเนินการคนืหุ้น

ผ่านศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยแ์ละฝากคนืในบญัชขีองผูอ้อกหลกัทรพัย ์(Issuer Account) สมาชกิเลขที ่600 

ตามทีก่ าหนดในแบบค าขอยกเลกิ  

5.4 เอกสารแสดงตน กรณีผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขายเป็น 

(1) บุคคลธรรมดาสญัชาตไิทย 

ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือบัตรข้าราชการ หรือบัตรพนักงานรัฐวิสาหกิจ ที่ยังไม่

หมดอายุ (กรณีทีใ่ชส้ าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนตลอดชพี บตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงาน



คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)                                แบบ 247-4 

 

ส่วนที ่4 หน้า 14 

รัฐวิสาหกิจ ให้แนบส าเนาทะเบียนบ้านที่แสดงที่อยู่ตามทะเบียนบ้าน และหน้าที่แสดงเลข

ประจ าตวัประชาชน 13 หลกั ของผูแ้สดงเจตนาขายมาดว้ย หรอืส าเนาเอกสารทางราชการอื่นที่

มเีลขประจ าตวัประชาชน 13 หลกั พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง) (กรณีผูแ้สดงเจตนา

ขายเป็นผูเ้ยาวต์อ้งแนบค ายนิยอมของผูป้กครอง (บดิาและมารดา) และแนบส าเนาบตัรประจ าตวั

ประชาชนหรอืเอกสารแสดงตนของผูป้กครอง และส าเนาทะเบยีนบา้นของผูป้กครอง และผูแ้สดง

เจตนาขาย พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง) (กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นผูจ้ดัการมรดก 

ผู้แสดงเจนาขายต้องยื่นส าเนาค าสัง่ศาลที่แต่งตัง้ให้เป็นผู้จดัการมรดก พร้อมส าเนาหนังสอื

รบัรองคดถีงึทีสุ่ด ทีอ่อกใหไ้ม่เกนิ 1 ปี ก่อนวนัทีย่ื่นแบบตอบรบัค าเสนอซื้อ ส าเนาใบมรณบตัร 

ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน และส าเนาทะเบยีนบ้านของผูจ้ดัการมรดก พรอ้มลงนามรบัรอง

ส าเนาถูกตอ้งทุกฉบบั พรอ้มทัง้ใบหุน้ทีไ่ดส้ลกัหลงัโดยผูจ้ดัการมรดก) 

(2) บุคคลธรรมดาทีไ่ม่ใช่สญัชาตไิทย 

ส าเนาใบต่างดา้ว หรอืหนังสอืเดนิทาง ทีย่งัไม่หมดอายุ พรอ้มลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

(3) นิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศไทย 

ส าเนาหนังสอืรบัรองบรษิทัทีอ่อกโดยกระทรวงพาณิชยฉ์บบัทีม่ขีอ้มูลล่าสุด และมอีายุไม่เกนิ 6 

เดอืน นับจนถงึวนัยื่นแบบค าขอยกเลกิ พรอ้มลงลายมื่อชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูม้อี านาจลง

นามของนิตบิุคคลนัน้ และประทบัตราส าคญัของนิตบิุคคล (ถา้ม)ี พรอ้มแนบส าเนาเอกสารแสดง

ตนตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 5.4 (1) หรอื 5.4 (2) แล้วแต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามทีไ่ดล้งลายมอืชื่อ

รบัรองส าเนาถูกต้องเอกสารทัง้หมดตามทีร่ะบุไวใ้นย่อหน้านี้ พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนา

ถูกตอ้ง  

(4) นิตบิุคคลทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในต่างประเทศ 

ส าเนาหนังสือส าคญัแสดงการจดัตัง้นิติบุคคล และหนังสือรบัรองที่ออกโดยเจ้าหน้าที่ของนิติ

บุคคล หรอืหน่วยงานของประเทศทีน่ิตบิุคคลนัน้จดัตัง้ ซึง่รบัรองถงึชื่อนิตบิุคคล ชื่อผูม้อี านาจลง

ลายมอืชื่อผกูพนันิตบิุคคล ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ และอ านาจหรอืเงือ่นไขในการลงลายมอืชื่อผกูพนั

นิตบิุคคล โดยตอ้งมอีายุไม่เกนิ 1 ปี นับจนถงึวนัยื่นแบบค าขอยกเลกิ ส าเนาบญัชรีายชื่อของผูม้ี

อ านาจลงนาม ตวัอย่างลายมอืชื่อ และหนังสอืมอบอ านาจ (ถา้ม)ี พรอ้มแนบส าเนาเอกสารแสดง

ตนตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 5.4 (1) หรอื 5.4 (2) แล้วแต่กรณี ของผูม้อี านาจลงนามที่ไดล้งลายมอืชื่อ

รบัรองส าเนาเอกสารถูกต้องทัง้หมดตามทีร่ะบุไวใ้นย่อหน้านี้ พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนา

ถูกตอ้ง  

ส าเนาเอกสารประกอบทีล่งลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้องแล้ว ต้องไดร้บัการรบัรองลายมอืชื่อ

โดยเจา้หน้าทีโ่นตาร ีพบัลคิ (Notary Public) หรอืหน่วยงานอื่นใดทีม่อี านาจในประเทศทีเ่อกสาร

ดงักล่าวไดจ้ดัท าหรอืรบัรองความถูกต้อง และไดร้บัการรบัรองจากเจา้หน้าทีข่องสถานทูตไทย

หรอืสถานกงสุลไทยในประเทศทีเ่อกสารไดจ้ดัท าหรอืรบัรองความถูกต้อง ซึง่ตอ้งมอีายุไม่เกนิ 1 

ปี นับจนถงึวนัยื่นแบบค าขอยกเลกิ   
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กรณีทีค่ าน าหน้าชื่อ ชื่อ หรอืนามสกุลของผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขายบนใบหุน้ไม่ตรงหรอืสะกดไม่ตรง

กบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอืบตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงานรฐัวสิาหกจิ หรอืกรณีทีช่ื่อนิตบิุคคลของ

ผู้ถือหลกัทรพัย์ที่ปรากฎในใบหุ้นไม่ตรงกับที่ปรากฎในหนังสือรบัรองของบริษัทที่ออกโดยกระทรวง

พาณิชย์ (ในกรณีที่เป็นนิติบุคคลไทย) หรอืหนังสอืส าคญัการจดัตัง้บรษิัท (ในกรณีที่เป็นนิติบุคคลต่าง

ดา้ว) ผูแ้สดงเจตนาขายตอ้งกรอก “แบบค าขอแก้ไขข้อมลูผู้ถือหลกัทรพัย”์ ของศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

(แบบ ศรท-301) ตามเอกสารแนบ 4 พร้อมแนบส าเนาหลกัฐานการแก้ไขที่ออกโดยหน่วยงานราชการ 

พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกต้อง โดยขอ้มูลใหม่ต้องระบุใหต้รงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรอื

บตัรขา้ราชการ หรอืบตัรพนักงานรฐัวสิาหกจิ หรอืหนังสอืรบัรองนิตบิุคคล หรอืหนังสอืส าคญัการจดัตัง้นิติ

บุคคล แลว้แต่กรณี 

ทัง้นี้ ภาพถ่ายส าเนาทุกฉบบัจะตอ้งมคีวามชดัเจน สามารถอ่านได ้โดยลายมอืชื่อทีล่งนามในเอกสารและ

รบัรองส าเนาถูกตอ้งในแบบฟอรม์และเอกสารประกอบค าขอยกเลกิทัง้หมดจะตอ้งเป็นลายมอืชื่อเดยีวกนั 

5.5 กรณีทีผู่ย้กเลกิการแสดงเจตนาขายไม่สามารถมาดว้ยตนเอง     

ต้องมี “หนังสือมอบอ านาจ” ตามเอกสารแนบ 3.3 พร้อมติดอากรแสตมป์ 30 บาท และแนบส าเนา

เอกสารแสดงตนตามที่ระบุไว้ในขอ้ 5.4 แล้วแต่กรณี ของผู้มอบอ านาจและผู้รบัมอบอ านาจ พร้อมลง

ลายมอืชื่อรบัรองส าเนาถูกตอ้ง 

กรณีทีม่กีารมอบอ านาจให ้Custodian มาใชส้ทิธแิทนผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขาย จะตอ้งมสี าเนาหนังสอื

มอบอ านาจให ้Custodian ด าเนินการแทน 1 ฉบบั โดยในเอกสารตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 5.2 ขอ้ 5.3 และขอ้ 

5.4 ขา้งต้น จะลงนามโดย Custodian และจะต้องมสี าเนาหนังสอืของ Custodian ทีร่ะบุชื่อผูม้อี านาจลง

นาม พร้อมแนบส าเนาเอกสารแสดงตนตามที่ระบุไว้ในขอ้ 5.4 แล้วแต่กรณี พร้อมลงลายมอืชื่อรบัรอง

ส าเนาถูกตอ้งของผูม้อี านาจลงนามนัน้อกี 1 ฉบบั 

5.6 ยื่นแบบค าขอยกเลกิตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 5.2 ซึง่กรอกขอ้ความใหถู้กตอ้งครบถว้นและชดัเจน พรอ้มเอกสาร

ตามที่ระบุไว้ในข้อ 5.3 และ 5.4 ได้ที่ตัวแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตามที่อยู่ที่ระบุไว้ในข้อ 1.4 (1) 

ภายในระยะเวลายกเลกิการแสดงเจตนาขาย  

ทัง้น้ี ผู้ท าค าเสนอซื้อและตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะไม่รบัเอกสารการยกเลิกการแสดง

เจตนาขายหลกัทรพัยท์างไปรษณีย ์

5.7 เมื่อตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยไ์ดร้บัและตรวจสอบแบบค าขอยกเลกิและเอกสารประกอบตามทีร่ะบุไว้

ในขอ้ 5.3 และ 5.4 ครบถ้วนถูกต้อง ภายในระยะเวลายกเลกิการแสดงเจตนาขาย ตวัแทนในการรบัซื้อ

หลกัทรพัยจ์ะด าเนินการดงัต่อไปนี้  

▪ ในกรณีขอรบัคนืเป็นใบหุน้ ผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขายหรอืผูร้บัมอบอ านาจต้องแนบแบบค า

ขอถอนหลกัทรพัยข์องศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(เอกสารแนบ 6) พรอ้มเอกสารแสดงตนและช าระ

ค่าธรรมเนียม 100 บาทต่อตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย ์โดยตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์

จะน าใบหุน้คนืแก่ผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขายหรอืผูร้บัมอบอ านาจ ภายใน 15 วนัท าการถดัจาก

วนัทีผู่ย้กเลกิการแสดงเจตนาขายหรอืผูร้บัมอบอ านาจมาด าเนินการยกเลกิการแสดงเจตนาขาย

และเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขอถอนหลกัทรพัยม์คีวามครบถว้นสมบูรณ์ โดยผูย้กเลกิการแสดง
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เจตนาขายหรอืผูร้บัมอบอ านาจสามารถมาตดิต่อรบัใบหุน้คนืได ้ทีส่ านักงานของตวัแทนในการ

รบัซื้อหลกัทรพัยต์ามทีอ่ยู่ทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 1.4 (1)   

▪ ในกรณีขอรบัคนืกรณีไรใ้บหุน้ เพื่อน าฝากเขา้บรษิทัหลกัทรพัย์ และ/หรอื custodian หรอืบญัชี

ของผู้ออกหลกัทรพัย์ (Issuer Account) สมาชกิเลขที่ 600 แล้วแต่กรณี ที่ผู้ยกเลกิการแสดง

เจตนาขายมบีญัชอียู่ ผูย้กเลกิการแสดงเจตนาขายจะต้องจ่ายค่าธรรมเนียมการโอนหลกัทรพัย์

รายการละ 100 บาท (รวมภาษมีลูค่าเพิม่) โดยตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะโอนหลกัทรพัย์

คนืผ่านศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ฝากเขา้บรษิัทหลกัทรพัย์ และ/หรอื Custodian หรอืบญัชขีองผู้

ออกหลกัทรพัย์ (Issuer Account) สมาชกิเลขที ่600 (แล้วแต่กรณี) ทีผู่แ้สดงเจตนาขายมบีญัชี

อยู่ ตามทีร่ะบุไวใ้นแบบค าขอยกเลกิ ภายในวนัท าการถดัจากวนัทีย่ื่นเอกสาร 

▪ ส าหรบัผู้แสดงเจตนาขายที่ได้แสดงเจตนาขาย NVDR จะได้รบัคนืหลกัทรพัย์ NVDR ที่แสดง

เจตนาขายไว ้

หมายเหตุ: การรบัหุ้นคืนเป็นใบหุ้น หรือการรบัหุ้นคืนผ่านศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ด้วยระบบไร้ใบหุ้น 

(Scripless) จะเป็นไปตามลกัษณะของหุ้น (ใบหุ้นหรอืไร้ใบหุ้น) ที่ผู้แสดงเจตนาขายน ามาเสนอขาย ผู้

ยกเลกิการแสดงเจตนาขายไม่สามารถเปลีย่นแปลงรปูแบบการรบัหุน้คนืได้ 

6. วิธีการส่งมอบหลกัทรพัยคื์นกรณีท่ีมีการยกเลิกค าเสนอซื้อ 

ในกรณีที่มกีารยกเลกิค าเสนอซื้อ ตามที่ระบุไวใ้นเงื่อนไขในส่วนที่ 1 ขอ้ 9 ผู้ท าค าเสนอซื้อจะส่งหนังสอืแจง้การ

ยกเลกิค าเสนอซื้อพรอ้มเหตุผลไปยงัผูถ้อืหุน้ของกจิการทุกรายทีม่ชีื่อปรากฏตามรายชื่อในทะเบยีนผูถ้อืหุน้ ล่าสุด

ภายในวนัท าการหลงัจากพน้ก าหนดทีส่ านักงาน ก.ล.ต. สามารถแจง้ทกัทว้งเหตุแห่งการยกเลกิต่อผูท้ าค าเสนอซื้อ 

(ส านักงาน ก.ล.ต. สามารถแจง้ทกัทว้งเหตุแห่งการยกเลกิต่อผู้ท าค าเสนอซื้อไดภ้ายใน 3 วนัท าการถดัจากวนัที่

ส านักงาน ก.ล.ต. ได้รับแจ้งเหตุ) และผู้ท าค าเสนอซื้อจะแจ้งการยกเลิกค าเสนอซื้อพร้อมเหตุผลผ่านตลาด

หลกัทรพัย์ฯ อีกช่องทางหนึ่ง โดยผู้ตอบรบัค าเสนอซื้อสามารถติดตามข่าวสารดงักล่าวผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

จากนัน้ใหต้วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยด์ าเนินการดงันี้ 

6.1 กรณีทีเ่ป็นใบหุน้: ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะคนืใบหุน้แก่ผูแ้สดงเจตนาขาย ภายหลงัจากใหผู้แ้สดง

เจตนาขายกรอก “แบบค าขอถอนหลกัทรพัย”์ (เอกสารแนบ 6) โดยผูแ้สดงเจตนาขายสามารถมาตดิต่อรบั

ใบหุ้นคนืทีส่ านักงานของตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์ ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 1.4 (1) ตัง้แต่วนัท าการถดั

จากวนัทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อแจง้การยกเลกิค าเสนอซื้อ   

ในกรณีทีม่กีารยกเลกิค าเสนอซื้อภายในช่วง 20 วนัท าการแรกของระยะเวลารบัซื้อ ตวัแทนในการรบัซื้อ

หลกัทรพัยจ์ะจดัส่งใบหุน้คนืใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายทางไปรษณียล์งทะเบยีน ตามชื่อและทีอ่ยู่ ทีร่ะบุไวใ้น

แบบตอบรบัภายใน 20 วนัท าการนับจากวนัทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อแจง้การยกเลกิค าเสนอซื้อ เน่ืองจากตวัแทน

ในการรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะตอ้งน าใบหุน้ของผูแ้สดงแจตนาขายนัน้ ไปตรวจสอบและฝากไวก้บัศูนยร์บัฝาก

หลกัทรพัย์ภายใน 2 วนัท าการสุดท้ายก่อนวนัท าการสุดท้ายของระยะเวลารบัซื้อ เพื่อให้ศูนย์รบัฝาก

หลกัทรพัย์แปลงใบหุน้เป็นระบบไรใ้บหุน้ ทัง้นี้ การขอรบัคนืเป็นใบหุน้ผูแ้สดงเจตนาขายต้องปฏบิตัติาม

ขัน้ตอนทีต่วัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัยก์ าหนดไว ้โดยผูแ้สดงเจตนาขายตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้

ทีเ่กีย่วกบัการคนืใบหุน้ทัง้หมด (ถา้ม)ี 
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6.2 กรณีไรใ้บหุน้ (Scripless) และ/หรอื NVDR: ตวัแทนในการรบัซื้อหลกัทรพัย์จะด าเนินการคนืหลกัทรพัย์

ผ่านศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์เพื่อน าฝากเขา้บรษิัทหลกัทรพัย์ และ/หรอื Custodian หรอืบญัชขีองผู้ออก

หลกัทรพัย์ (Issuer Account) สมาชิกเลขที่ 600 (แล้วแต่กรณี) ที่ผู้แสดงเจตนาขายมบีญัชอียู่ ตามที่ผู้

แสดงเจตนาขายระบุไวใ้นแบบตอบรบัภายในวนัท าการถดัจากวนัทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อแจง้การยกเลกิค าเสนอ

ซื้อหลกัทรพัย ์

ส าหรบัผูแ้สดงเจตนาขายทีไ่ดแ้สดงเจตนาขาย NVDR จะไดร้บัคนืหลกัทรพัย ์NVDR ทีแ่สดงเจตนาขายไว ้

หมายเหตุ: การรบัหุน้คนืเป็นใบหุน้ หรอืการรบัหุน้คนืผ่านศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยด์ว้ยระบบไรใ้บหุน้ (Scripless) จะ

เป็นไปตามลกัษณะของหุน้ (ใบหุน้หรอืไรใ้บหุน้) ทีผู่แ้สดงเจตนาขายน ามาเสนอขาย ผูแ้สดงเจตนาขายไม่สามารถ

เปลีย่นแปลงรปูแบบการรบัหุน้คนืได ้

 

7. การก าหนดราคาเสนอซื้อ 

ผูท้ าค าเสนอซื้อก าหนดราคาเสนอซื้อหุน้ส ามญัเท่ากบั 8.17 บาทต่อหุน้ โดยมรีะยะเวลารบัซื้อหุน้สามญัดงักล่าวจากผู้

ถอืหุน้ระหว่างวนัที ่2 กมุภาพนัธ ์2569 จนถงึวนัที ่7 เมษายน 2569 (45 วนัท าการของสถาบนัการเงนิ) 

7.1 ทีม่าของวธิกีารก าหนดราคาเสนอซื้อ 

ราคาเสนอซื้อหุ้นละ 8.17 บาท (“ราคาเสนอซื้อ”) เป็นราคาที่ก าหนดโดยผู้ท าค าเสนอซื้อ เปรียบเทียบมูลค่า
สนิทรพัย์สุทธขิองกจิการ ซึ่งพจิารณาแล้วเป็นราคาทีไ่ม่ต ่ากว่ามูลค่าสนิทรพัย์สุทธขิองบรษิทัทีค่ านวณจากมูลค่าทางบญัชี

ล่าสุดปรบัปรุงใหส้ะทอ้นราคาตลาดของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ ซึง่มมีลูค่าสงูสุดในวธิทีีใ่ชค้ านวณได ้ตามการก าหนดราคาเสนอ

ซื้อเพื่อเพกิถอนหลกัทรพัย ์ในขอ้ 56 ภายใตป้ระกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 12/2554 เรื่องหลกัเกณฑ ์เงือ่นไข 

และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ากจิการ (ตามทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศที ่ทจ. 12/2554”) ซึ่งก าหนดว่า
ราคาเสนอซื้อจะตอ้งไม่ต ่ากว่าราคาสงูสุดทีค่ านวณไดจ้ากวธิดีงัต่อไปนี้   

1. ราคาสงูสุดทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อหรอืบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้ าค าเสนอซื้อบุคคลตามมาตรา 258 ของ

ผูท้ าค าเสนอซื้อ บุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั(Concert Party) กบัผูท้ าค าเสนอซื้อและบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่

กระท าการร่วมกนั ไดม้าซึง่หุน้สามญั ในระหว่างระยะเวลาเกา้สบิวนัก่อนวนัทีย่ื่นค าเสนอซื้อต่อส านักงาน ก.ล.ต.   
2. ราคาตลาดถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนักของหุน้นัน้ในระหว่างหา้วนัท าการก่อนวนัทีค่ณะกรรมการของกจิการมมีติ

เพื่อเสนอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิารณาการเพกิถอนหุน้ หรอืวนัทีท่ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของกจิการมมีตใิหเ้พกิถอนหุน้ออก
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้แตว่นัใดจะถงึก่อน   

3. มลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธขิองกจิการ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชทีีป่รบัปรุงใหส้ะทอ้นราคาตลาดล่าสุดของ

สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของกจิการนัน้แลว้ และ   
4. มลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของกจิการซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA’s Fair Value)   

  หลกัเกณฑก์ าหนดราคา   ราคา (บาทต่อหุ้น)   
1) ราคาสงูสุดทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อ บุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้ าค าเสนอซื้อ บุคคลทีก่ระท า
การร่วมกนั (Concert Party) กบัผูท้ าค าเสนอซื้อและบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่
กระท าการร่วมกนั ไดม้าซึง่หุน้สามญั ในระหว่างระยะเวลาเกา้สบิวนัก่อนวนัทีย่ื่นค าเสนอซื้อ
ต่อส านักงาก.ล.ต.  

ไม่มกีารไดม้าซึง่หุน้

สามญั ในระหว่าง
ระยะเวลาเกา้สบิวนัก่อน
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วนัทีย่ื่นค าเสนอซื้อต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต.   

2) ราคาตลาดถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนักของหุน้นัน้ในระหว่างหา้วนัท าการก่อนวนัทีค่ณะกรรมการ

ของกจิการมมีตเิพื่อเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาการเพกิถอนหุน้ หรอืวนัทีท่ีป่ระชมุผู้
ถอืหุน้ของกจิการมมีตใิหเ้พกิถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แลว้แต่วนัใดจะถงึก่อน  

ไม่ม ี  
เน่ืองจากหุน้สามญัของ

กจิการถูกระงบัการซื้อ

ขายตัง้แต่   
5 มถิุนายน 2568   

3) มลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธขิองกจิการ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชทีีป่รบัปรุงใหส้ะทอ้นราคา

ตลาดล่าสุดของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของกจิการนัน้แลว้ (Adjusted Book Value Approach) 
จากงบการเงนิทีผ่่านการการสอบทานโดยผูส้อบบญัชงีวดล่าสุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
ดว้ยการประเมนิทรพัยส์นิหลกัของกจิการ ไดแ้ก่ อุปกรณ์ตบแตง่ เครื่องมอื

ส านักงาน ยานพาหนะ สนิทรพัยข์องกจิการมมีลูค่าสงูกว่ามลูค่าตามบญัชดีงันี้  
  

สนิทรพัย ์ณ 30 กนัยายน 2568  มลูค่า (ลา้นบาท)  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  4,080.25  
บวก ส่วนเพิม่จาการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ  21.17  
บวก ส่วนเพิม่มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัอื่น  1.00  
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 502.45  
มลูค่าตามบญัชขีองกจิการบาทต่อหุน้  8.1648  

  

8.1648  

ทีม่า งบการเงนิรวมทีส่อบทานโดยผูส้อบบญัชขีองกจิการส าหรบัรอบระยะเวลา 9 เดอืน  
 สิน้สุด 30 กนัยายน 2568  

หมายหตุ    
1. รายงานประเมินทรพัย์สินที่เป็นทรพัย์สินหลกัโดย บริษัท เคเทค แอพเพรซัล แอนด์ 
เซอร์วสิ จ ากดั ซึ่งเป็นผู้ประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิอิสระที่ได้รบัความเห็นชอบจาก ส านักงาน 
ก.ล.ต. ฉบบัลงวนัที่ 17 พฤศจกิายน 2568 โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อสาธารณะ ให้ความเห็น

มูลค่าทรพัย์สนิหลกัของกจิการทีเ่ป็นอุปกรณ์ตบแต่ง เครื่อมอืส านักงาน ยานพาหนะไม่รวม

ทรัพย์สินไม่มีตัวตน ตามหลักเกณฑ์การก าหนดมูลค่าตลาดด้วยวิธีต้นทุนทดแทนใหม่ 

(Replacement Cost) ณ วนัประเมนิ 5 พฤศจกิายน 2568  มมีลูค่าคดิเป็นส่วนเพิม่จากมลูค่า

ทางบญัชทีีส่อบทานแลว้งวด 30 กนัยายน 2568 เป็นจ านวน 21.17 ลา้นบาท  

2. ส่วนเพิม่มลูค่าเงนิลงทุนในบรษิทัอื่นไดม้าจากมลูค่าส่วนผูถ้อืหุน้ของบรษิทัทีเ่ขา้ลงทุน

ตามวธิส่ีวนทุน (Equity Method) ตามรายงานงบการเงนิทีผ่่านการตรวจสอบ/สอบทาน ล่าสุด

ของบรษิทันัน้ๆ     

    

4) มลูค่ายตุธิรรมของหุน้สามญัของกจิการซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิ (IFA's Fair 

Value) ทัง้นี้ รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของกจิการ ตามเอกสาร 5.17-6.77    
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แนบ 10 ไดจ้ดัท าขึน้โดยทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจาก ส านักงาน ก.ล.ต. 
บรษิทั ซลิเวอร ์ไลน่ิง จ ากดั (“ทีป่รกึษาการเงนิอสิระ”) ซึง่ไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งตามมาตรา 
258 ของผูท้ าค าเสนอซื้อ โดยราคาตามเกณฑท์ีเ่ลอืกใชพ้จิารณามลูค่ากจิการ มดีงันี้   

 

วิธีประเมินมูลค่ากิจการ   มูลค่า   
(บาทต่อหุ้น)  

1  วธิมีลูค่าทางบญัช ี(Book Value Approach)   8.12   
2  วธิมีลูค่าทางบญัชทีีป่รบัปรุงตามมลูค่าตลาด (Adjusted Book 

Value Approach)   8.16   
3  วธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของการซื้อขายหุน้

ในอดตี (Historical Market Price Approach)   5.05-5.29  
4  วธิเีปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาตลาดของหุน้ทีเ่ทยีบเคยีง   

(Market Comparable Approach)      
   • อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้   

      (Price to Book Value, P/BV ratio)   5.68-6.55   
   • อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธติ่อหุน้   

      (Price to Earning Ratio, P/E ratio)   3.62-5.25   
5  

วธิส่ีวนลดกระแสเงนิสดสุทธขิองกจิการ (Discounted Cash Flow 

Approach)   

5.17-6.77  
กรณีฐาน: 

5.85   
   

สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ   
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) มคีวามเหน็ วธิมีลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงนิสด (Discounted 

Cash Flow) เป็นวธิทีีส่ะทอ้นแผนการด าเนินธุรกจิ และความสามารถในการท าก าไร รวมทัง้

ผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในอนาคต ซึง่เป็นการประมาณการมาจากรายไดแ้ละรายจ่ายของบรษิทั

ฯ ตามหลกัเกณฑท์ีต่ัง้อยู่บนสมมตฐิานทีท่ีป่รกึษาฯ ไดเ้หน็ว่าสมเหตุสมผล  
ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าวเป็นวธิทีีเ่หมาะสมในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม

ของบรษิทัฯ โดยจากการประเมนิมลูค่าตามวธิดีงักล่าว มลูค่ายตุธิรรมของบรษิทัฯ อยู่

ในช่วง 5.17 – 6.77 บาทต่อหุน้ โดยมลูค่ายุตธิรรมของกจิการ ในกรณีฐาน เท่ากบั 5.85 บาทตอ่

หุน้  
  

 

7.2 ราคาสูงสุดทีผู่ท้ าค าเสนอซื้อหรอืบุคคลตามมาตรา 258 ได้มาในระยะเวลา 90 วนั ก่อนวนัยื่นค าเสนอซื้อต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต 

-ไม่ม-ี 
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8. การได้หุ้นก่อนการท าค าเสนอซื้อ (เฉพาะกรณีการเสนอซื้อหุ้นบางส่วนตามหมวด 5 ของประกาศ

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2554) 

- ไม่ไดบ้งัคบัใชใ้นกรณีนี้ - 







 
 
 
 
 
 

เอกสารแนบ 1 
วิธีตอบรับคำเสนอซื้อและแบบฟอร์มสำหรับผู้ถือหุ้น 

 
 
 

 

เอกสารแนบ 1.1 ขั้นตอนการตอบรับคำเสนอซื้อหลกัทรัพย์  

เอกสารแนบ 1.2 แบบตอบรับคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ 
บริษัทหลักทรัพย์ ยโูอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1.3 ใบยืนยันราคาต้นทุนหลักทรัพย ์

เอกสารแนบ 1.4 หนังสือมอบอำนาจ



 

 
 

ขัน้ตอนขัน้ตอนการตอบรบัค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย์ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนท่ีบจ.หลกัทรพัย ์ทรีนิต้ี จ ากดั 

 

 

 

 

  ส ำหรบักำรตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์
 

       เ                                                             

เอกสำรแนบ 1.1 

4. ยื่นเอกสารทัง้หมดท่ี  

4. ยื่นเอกสารทัง้หมดท่ี  

ผู้ถือหุ้นของ บริษทั หลักทรัพย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหาชน) 

บิท โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน) 

2.1 ลงลายมือช่ือสลกัหลงัใบหุน้เพื่อโอนลอยในช่อง “ลงลายมือช่ือ

ผูโ้อน” โดยชื่อเจา้ของหลกัทรพัยต์อ้งเป็นบคุคลเดียวกบัผูแ้สดง

เจตนาขาย พรอ้มแนบเอกสารแสดงตนใน ขอ้ 3. จ านวน 3 ชดุ (ตวั

แทนฯ จะรบัเฉพาะใบหุน้ท่ีมีชื่อตรงกบัผูแ้สดงเจตนาขาย หรือผูถ้ือ

หุน้ท่ีปรากฏชื่อบนใบหุน้ท่ีไดส้ลกัหลงัโอนเท่านัน้) 

2.2 กรอกขอ้มลูพรอ้มลงลายมือช่ือในแบบแสดงขอ้มลูลกูคา้ KYC 

&Suitability Test (“แบบ KYC &Suitability Test”) ใหถ้กูตอ้ง

ครบถว้น 

2. แจง้ความประสงคก์บับริษัทหลกัทรพัยท่ี์ท่านมีหุน้และมี

บญัชีซือ้ขายหลกัทรพัยอ์ยูเ่พื่อโอนหลกัทรพัยท่ี์จะขายเพื่อ

เขา้บญัชี ดงันี ้

กรณีผู้ถือหุ้นสัญชำติไทย 

โอนเขา้บญัชี “บมจ.หลกัทรัพย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮียน (ประเทศ
ไทย) เพื่อท ำค ำเสนอซือ้”  

เลขท่ีบญัชี 026-000000014-6 

 

กรณีผู้ถือหุ้นท่ีมิใช่สัญชำติไทย 

โอนเขา้บญัชี “UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. for 

Tender”  

เลขท่ีบญัชี 026-000000014-6 

3. แนบเอกสารประกอบแลว้แต่กรณี ซึ่งรบัรองส าเนาถกูตอ้ง ดงันี ้
1) บุคคลธรรมดำสัญชำติไทย  4) นิติบุคคลสัญชำติต่ำงด้ำว 

1.1 ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือ  4.1 ส าเนาหนงัสือรบัรองการจดทะเบียนของนิติบคุคล และหนงัสือรบัรองท่ี  
 ส าเนาบตัรขา้ราชการ หรือ  ออกโดยเจา้หนา้ท่ีของนิติบคุคลหรือหน่วยงานหรือประเทศท่ีนิติบคุคล  
 ส าเนาบตัรพนกังานรฐัวิสาหกิจ  มีภมูิล าเนา ซึ่งรบัรองถึงชื่อนิติบคุคล ชื่อผูม้ีอ  านาจลงลายมือช่ือผกูพนั  
1.2 ส าเนาทะเบียนบา้น กรณีท่ีเป็นส าเนาบตัรขา้ราชการ หรือ  มีภมูิล าเนา ซึ่งรบัรองถึงชื่อนิติบคุคล ชื่อผูม้ีอ  านาจลงลายมือช่ือผกูพนั  
 บตัรพนกังานรฐัวิสาหกิจ หรือ บตัรประจ าตวัประชาชนตลอดชีพ  นิติบคุคล ท่ีตัง้ส านกังานใหญ่ และอ านาจหรือเงื่อนไขในการลงลายมือ 

2) บุคคลธรรมดำสัญชำติต่ำงด้ำว  รบัซือ้) 

 ส าเนาใบต่างดา้ว หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง 4.2 ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรือ 2) แลว้แต่กรณีของกรรมการ 
3) นิติบุคคลสัญชำติไทย  ผูม้ีอ  านาจลงนามท่ีไดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 4.1 

3.1 ส าเนาหนงัสือรบัรองกระทรวงพาณิชยท่ี์มอีายไุม่เกิน  เอกสารตามขอ้ 4.1 และ 4.2 ตอ้งไดร้บัการรบัรองลายมือช่ือโดย 
 6 เดือนก่อนวนัสิน้สดุการเสนอซือ้ เจา้หนา้ท่ี Notary Public และรบัรองโดยสถานกงสลุไทย อายไุม่เกิน 1 ปี 
 - ประทบัตราส าคญัของบรษิัท (ถา้มี) 
  5) กรณีท่ีผู้แสดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลท่ีมิได้ประกอบกิจกำร 
3.2 ส าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรือ 2) แลว้แต่กรณีของกรรมการ ในประเทศไทย ผูแ้สดงเจตนาขายตอ้งกรอกรายละเอียดของราคา 
 ผูม้ีอ  านาจลงนามรบัรองได ้พรอ้มลงนามในเอกสารตามขอ้ 3.1 ตน้ทนุของหุน้ท่ีน ามาเสนอขายในใบยืนยนัราคาตน้ทนุหลกัทรพัย ์

 พรอ้มแนบหลกัฐานแสดงราคาตน้ทนุ เพื่อใชใ้นการหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 
 หากมิไดร้ะบรุาคาตน้ทนุ หรือแนบหลกัฐานแสดงราคาตน้ทนุ มาพรอ้มกบั 
 ใบยืนยนัราคาตน้ทนุ จ านวนเงินหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย จะถกูคิดค านวณจาก 
 จ านวนเงินค่าขายทัง้จ านวนท่ีผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บั 
 
  6)   ส ำเนำสมุดบญุชีธนำคำรหน้ำแรก หรือรายงานบญัชีกระแสรายวนัท่ีระบชุื่อ 
  และเลขท่ีบญัชธีนาคารท่ีใชร้บัช าระราคาค่าขายหลกัทรพัย ์
 

                  

เอกสำรเพิ่มเติมกรณีมอบอ ำนำจให้ผู้อ่ืนกระท ำกำรแทน 

1. หนงัสือมอบอ านาจฉบบัจริง (พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 30 บาท) 
2. ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูม้อบอ านาจและผูร้บัมอบอ านาจ (รบัรองส าเนาถกูตอ้ง) 

**  รำยละเอียดเอกสำรประกอบกรุณำดูในเอกสำรค ำเสนอซือ้หลักทรัพย*์* 

คณุชยัณรงค ์บญุชสูนอง หรือ คณุจรญั สขุสกล ฝ่ายปฏิบติัการหลกัทรพัย ์/ ส่วนทะเบียนหลกัทรพัย ์
บริษัทหลักทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 130 - 132 ชั้น 3 อาคารสินธรทาวเวอร ์1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท:์ 0-2090-3444 ต่อ 3386, 3390, 3382, 3380 และ 3381 
 

 

 

กรณีส่งมอบใบหลกัทรพัย ์ (Share Certificate) กรณีโอนหลกัทรพัยผ์่านศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(Scripless) 

1.  กรอกแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ใหถ้กูตอ้งครบถว้นและชดัเจน 

เอกสำรเพิ่มเติมกรณีมอบอ ำนำจให้ผู้อ่ืนกระท ำกำรแทน 
1. หนงัสือมอบอ านาจฉบบัจริง (พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 10 / 30 บาท) 
2. หลกัฐานแสดงสภาพบคุคลของผูม้อบอ านาจและผูร้บัมอบอ านาจ
ตามท่ีระบขุา้งตน้ 

 



แบบตอบรบัคาํเสนอซื อหลกัทรพัยบ์ริษทัหลกัทรพัยย์ูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทยจาํกดั (มหาชน)  
เลขที ใบรบั ......................................................... 

เรยีน ผูทํ้าคําเสนอซื อ และ บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (“ตวัแทนในการรบัซื อหลกัทรพัย”์) 

วนัที  ........................................... 

(โปรดกรอกตวับรรจง) ขา้พเจา้ (นาย/นาง/นางสาว/บรษิทั)............................................................................................................................  สญัชาต.ิ................................................................ 

ที อยู่ปัจจุบนั (ที ตดิต่อทางไปรษณีย์ได)้...................................................................................................................................................................................................................................... 

รหสัไปรษณีย.์................................................หมายเลขโทรศพัท.์............................................................................... อเีมล ์…………………........................................................................... 

โปรดระบุประเภทผูแ้สดงเจตนาขายหลกัทรพัย์

 บุคคลธรรมดาสญัชาติไทย บตัรประจําตวัประชาชน/บตัรขา้ราชการ/บตัรพนักงานรฐัวสิาหกจิ เลขที ................................................………………………………………...……... 

 บุคคลธรรมดาต่างดา้ว ใบต่างดา้ว/หนังสอืเดนิทาง/เลขบตัรประจําตวั เลขที ..................................................................................................................................................... 

 นิตบิุคคลสญัชาติไทย เลขทะเบยีนบรษิทั เลขที .....................................................................................................................……………………………………………………. 

 นิตบิุคคลต่างดา้ว เลขทะเบยีนบรษิทั เลขที .........................................................................................................................……………………………………………………... 

ขอเสนอขาย ขาย  หุ้นสามญั  ของบรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) จํานวน ................................ หุน้ 

(.........................................................................................) หุ้นสามญัในราคาหุน้ละ  .   บาท  ราคาสุทธ ิ(หลงัหกัค่าธรรมเนียมรอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซื อ และภาษมีลูค่าเพิ มรอ้ยละ 7 ของ

ค่าธรรมเนียมในการขายหุน้) ราคาสุทธหิุ้นละ  .    บาท รวมเป็นจํานวนเงนิทั  งสิ น ..................................................................................………… บาท 

(...................................................................................)  ตามเงื อนไขและขอ้กําหนดที ระบุในคําเสนอซื อหลกัทรพัยทุ์กประการ 

ขา้พเจา้ขอมอบใหบ้รษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) เป็นผู้รบัมอบอํานาจของขา้พเจา้ในการขาย โอน และส่งมอบหุน้ของขา้พเจา้ตามรายละเอยีดที กล่าวขา้งล่างนี  

รวมทั  งการรบัชําระราคาค่าขายหุน้ดงักล่าว ตลอดจนดําเนินการอื นใดที เกี ยวขอ้งกบัการขายและการรบัชําระราคาค่าขายแทนขา้พเจา้ 

 กรณีส่งมอบเป็น “ใบหุน้”  กรณีโอนหุน้ผ่านศูนยร์บัฝาก จํานวนหุน้ 

ชื อผู้ถอืหุน้ตามทะเบยีน ใบหุน้เลขที โอนจากบรษิทัสมาชกิ

ศูนยร์บัฝากหมายเลข 

เลขที โอน วนัที โอน

รวม 

ขา้พเจา้ไดศ้กึษาขอ้มลู เงื อนไข และขอ้กําหนดอย่างครบถว้น และตกลงที จะปฏบิตัติามเงื อนไขและขอ้กําหนดตามคําเสนอซื อหลกัทรพัยทุ์กประการ และขา้พเจา้ไดย้อมรบัว่าการตอบรบัคํา

เสนอซื อหลกัทรพัย์ไม่สามารถยกเลกิการตอบรบัไดไ้ม่ว่ากรณีใดๆ เวน้แต่ว่าจะแจง้ยกเลกิคําเสนอซื อตามเงื อนไข และขอ้กําหนดที ระบุในคําเสนอซื อหลกัทรพัย์ ซึ งขา้พเจา้สามารถยกเลกิการแสดงเจตนาขาย

หุน้ของบรษิทั หลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ไดร้ะหว่างเวลา 9:00 น. – 16:00 น.ของทุกวนัทําการ ตั  งแต่วนัที  2 กุมภาพนัธ์ 2569 ถงึวนัที  2 มนีาคม 2569 (20 วนัทําการนับจาก

วนัเริ มทําการรบัซื อ) 

วิธ ีการรบัเงินค่าขายหลกัทรพัย  ์ *** งดส่งเชค็ทางไปรษณีย ์*** 

  มารบัเชค็ด้วยตวัเอง  มอบอํานาจใหบุ้คคลอื นรบัเชค็

  โอนเงนิเขา้บญัช ีธนาคาร  ...................................................................................................... (ธนาคารพาณิชย์ ที มสีาขาในประเทศไทย) 

สาขา ................................................ ประเภทบญัช ี......................................... เลขที บญัช ี---
 (ชื อบญัชตีอ้งเป็นชื อเดยีวกบัผู้แสดงเจตนาขาย และเป็นบญัชธีนาคารพาณิชย์ที มสีาขาในประเทศไทย พรอ้มกบัแนบสาํเนาสมุดบญัชอีอมทรพัย ์หรอื บญัชกีระแสรายวนัที รบัรองสําเนาถูกตอ้ง) 

พรอ้มกนันี ได้แนบเอกสารเพื อเป็นหลกัฐานประกอบการดําเนินการมาดว้ย ดงันี  ใบหุน้ที สลกัหลงัแลว้ และ/หรอื เอกสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัย ์และ/หรอื หลกัฐานการโอนหุน้สามญัผ่านศูนยร์บั

ฝากหลกัทรพัยเ์ขา้บญัช ี“บมจ. หลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) เพื อทําคําเสนอซื อ” เลขที บญัช ี026-000000014-6 สาํหรบัผูถ้อืหุน้สญัชาตไิทย และ “UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. 

for Tender” เลขที บญัช ี026-000000014-6 สาํหรบัผูถ้อืหุน้สญัชาติต่างดา้ว พรอ้มเอกสารหลกัฐานแสดงสภาพบุคคลหรอืของผูแ้สดงเจตนาขายตามที ระบุไวใ้นคําเสนอรบัซื อหุน้

ขา้พเจา้เป็นผูม้กีรรมสทิธิ  ถูกตอ้งตามกฎหมายในบรรดาหุน้สามญั ของหลกัทรพัยท์ี ขายโดยปราศจากภาระผกูพนัใดๆ ทั  งสิ น ขา้พเจา้รบัทราบและยนิยอมใหบ้รษิทัหลกัทรพัย ์ ยูโอบ ี เคยเ์ฮยีน 

(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ดําเนินการไดต้ามที แจง้ขา้งต้น รวมทั  งรบัรองว่าบุคคลอื นที ขา้พเจา้ไดใ้หข้อ้มลูส่วนบุคคลแก่บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ไดร้บัทราบและ

ยนิยอมดว้ยเช่นกนั 

ลงชื อ...............................................................................ผูร้บัมอบอํานาจ ลงชื อ...................................................................................ผูแ้สดงเจตนาขาย 
                 (............................................................................)                                                        (..............................................................................) 


หลกัฐานการรบัใบหลกัทรพัย/์ ใบโอนหลกัทรพัยผ์่านศ ูนยร์บัฝาก และแบบตอบรบัคาํเสนอซื อ

เลขที ใบรบั............................................... 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ไดร้บัแบบตอบรบัคําเสนอซื อ หุน้สามญั ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

และใบหุน้/หลกัฐานการโอนหุ้นผ่านศูนยร์บัฝากเลขที ........................................................................จํานวน......................…………….............................หุ้น  จากนาย/นาง/นางสาว/บรษิทั

.......................................................................................................................................................…………...ไวเ้รยีบรอ้ยแล้ว โดยผูแ้สดงเจตนาขายแจง้ความประสงคข์อรบัเงนิโดย: 

  มารบัเชค็ด้วยตวัเอง  มอบอํานาจใหบุ้คคลอื นรบัเชค็

  โอนเงนิเขา้บญัช ีธนาคาร  ...................................................................................................... (ธนาคารพาณิชย์ ที มสีาขาในประเทศไทย)

สาขา ................................................ ประเภทบญัช ี......................................... เลขที บญัช ี---
ลงชื อ..................................................................................ผูร้บั 

รายละเอียดเพิ มเติมโปรดติดต่อ คุณชยัณณงค ์บุญชูสนอง คุณจรญั สุขสกล ฝ่ายปฏบิตักิารหลกัทรพัย ์บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)  
เลขที 130 - 132 ชั  น 3 อาคารสนิธร ทาวเวอร์ 1 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนีิเขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทรศพัท์: 02 090-3444 ต่อ 3386,3390,3382,3380 และ 3381

เอกสารแนบ 1.2



 

 

ลงชื่อ..........................................................  ผูแ้สดงเจตนาขาย 

ใบยืนยนัราคาต้นทุนหลกัทรพัย ์

(กรณีผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นนิตบิุคคลต่ำงประเทศ ทีไ่ม่ไดป้ระกอบกจิกำรในไทย และมถีิน่ฐำนอยู่ในประเทศทีไ่มม่อีนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศ
ไทย หรอืมถีิน่ทีอ่ยู่ในประเทศทีม่อีนุสญัญำภำษซีอ้นกบัประเทศไทย  แต่อนุสญัญำภำษซีอ้นนัน้ไม่ไดร้บักำรยกเวน้ในเรื่องกำรหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำยที่

จดัเกบ็จำกผลก ำไรจำกกำรขำยหุน้ในประเทศไทย) 

วนัที ่.........................................................  

เรยีน บรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย”์) 

ขำ้พเจำ้ (นิตบิุคคลต่ำงประเทศ) ……………………………………………………………………………………………………………….. 
สญัชำต ิ.................................................................... เลขทะเบยีนบรษิทั ............................................................................................ 
เลขทีป่ระจ ำตวัผูเ้สยีภำษ ี(ถำ้ม)ี... ................................................................ ขอแจง้ขอ้มลูรำคำตน้ทุนหลกัทรพัยข์อง 
บรษิทั หลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ทีแ่สดงเจตนำขำย ดงันี้ 

วนัทีโ่อน เลขทีใ่บหุน้/เลขทีใ่บโอน ชื่อผูถ้อืหุน้ตำมทะเบยีน จ ำนวนหลกัทรพัย ์ ตน้ทุนหุน้ละ (บำท) 

     

     

     

     

                                                                                                     
รวมท 

  

 
พรอ้มกนัน้ีขำ้พเจำ้ไดแ้นบ....................................................................................................................................................................... 
รวม....................ฉบบั เพื่อเป็นหลกัฐำนแสดงรำคำตน้ทุนของหลกัทรพัยป์ระกอบกำรจดัเกบ็ภำษ ีณ ทีจ่่ำย 

ข้าพเจา้ขอรบัรองวา่ ข้อมูลดงักล่าวขา้งต้นถกูต้องตรงตามความเป็นจริงทุกประการ  

 

 

 

 

หมำยเหตุ : 

หำกผูแ้สดงเจตนำขำยซึง่เป็นนิตบิุคคลต่ำงประเทศไม่สำมำรถระบุรำคำตน้ทุน หรอืมไิดแ้นบหลกัฐำนแสดงรำคำตน้ทุน มำพรอ้มกบัใบยนืยนั
รำคำตน้ทุนหลกัทรพัยท์ีน่ ำมำเสนอขำย ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัยจ์ะหกัภำษ ีณ ทีจ่่ำย โดยค ำนวณภำษี จำกจ ำนวนเงนิค่ำขำยหลกัทรพัย์
ทัง้จ ำนวนทีผู่แ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บั (เสมอืนหนึ่งรำคำตน้ทุนเท่ำกบั 0 บำท (ศูนยบ์ำท)) 

 

 

 

เอกสำรแนบ 1.3 



 

 

 

หนังสือมอบอ านาจในการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ 

 

 

เขยีนที.่..................................................................... 

วนัที.่......................................................................... 

โดยหนงัสอืฉบบันี้ ขำ้พเจำ้......................................................................................................................................................................................อำย.ุ..................ปี 

สญัชำต.ิ..............................เลขทีบ่ตัรประจ ำตวัประชำชน/ใบต่ำงดำ้ว/หนังสอืเดนิทำ’ง............................................................................................................ 

ทีอ่ยู่เลขที ่(ทีต่ดิต่อทำงไปรษณียไ์ด)้................................................................................................................................................................................................. 

......................................................................................................................................รหสัไปรษณีย.์.................................................................................................... 

ขอมอบอ ำนำจให.้......................................................................................................................................................................................................อำยุ..................ปี 

สญัชำต.ิ..............................ทีอ่ยู่เลขที ่(ทีต่ดิต่อทำงไปรษณียไ์ด)้............................................................................................................................ ........................ 

............................................................................................................................รหสัไปรษณีย.์............................................................................................................. 

เป็นผูร้บัมอบอ ำนำจของขำ้พเจำ้ในกำร  
  ขำย โอน และส่งมอบหุน้สำมญั ของ บรษิทั หลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย)จ ำกดั (มหำชน) 
  รบัเชค็ช ำระค่ำขำยหุน้ดงักล่ำว  
โดยด ำเนินกำรผ่ำนบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตลอดจนกำรกระท ำกำรใด ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรน้ีแทนขำ้พเจำ้
จนเสรจ็สิน้  
กจิกำรใดทีผู่ร้บัมอบอ ำนำจไดก้ระท ำกำรภำยในขอบเขตอ ำนำจดงักล่ำวใหถ้อืเสมอืนหนึ่งว่ำขำ้พเจำ้ผูม้อบอ ำนำจไดก้ระท ำดว้ยตนเองทุกประกำร  

 

ลงชื่อ.............................................................................. ผูม้อบอ ำนำจ 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. ผูร้บัมอบอ ำนำจ 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. พยำน 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. พยำน 

    (                                                               ) 

หมำยเหตุ 1. โปรดแนบส ำเนำบตัรประชำชน หรอื หนังสอืรบัรองกำรจดทะเบยีนนติบิคุคลของผูม้อบอ ำนำจและผูร้บัมอบอ ำนำจ ซึง่ลงลำยมอืชื่อรบัรองส ำเนำ
ถูกตอ้งมำพรอ้มหนังสอืมอบอ ำนำจนี้ 

  2. ปิดอำกรแสตมป์มลูค่ำ 10 บำท กรณีทีต่อ้งกำรมอบอ ำนำจใหย้ื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซื้ออย่ำงเดยีว หรอืปิดอำกรแสตมป์มลูค่ำ 30 บำท กรณีที่
ตอ้งกำรมอบอ ำนำจใหย้ื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อ และรบัเชค็ช ำระรำคำคำ่ขำยหลกัทรพัย์ 

เอกสำรแนบ 1.4 

อากรแสตมป์ 

10 / 30 บาท 



 

 

 
 
 
 
 

 
เอกสารแนบ 2 

วิธีตอบรับคำเสนอซื้อและแบบฟอร์มสำหรับผู้ถือหุ้น NVDR 
 

 
 
 

เอกสารแนบ 2.1 ขั้นตอนการตอบรับคำเสนอซื้อหลกัทรัพย์สำหรับ NVDR  

เอกสารแนบ 2.2 แบบตอบรับคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2.3 ใบยืนยันราคาต้นทุนหลักทรัพย ์

เอกสารแนบ 2.4 หนังสือมอบอำนาจ  



 

 

Tender Offer Acceptance Procedures for NVDR  
of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NVDR Holder of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

1. Complete the Tender Offer Acceptance Form for NVDR 

2. Advise broker to transfer the Scripless NVDR Shares to the following account 

“UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. for Tender” 

Account No. 026-000000014-6 

 3.   Enclose a certified true copy of the following documents 

 1) Thai Individual 

1.1 A certified copy of ID Card or 

 A certified copy of Civil Servant ID Card or  

 A copy of State Enterprise Employee Card  

1.2 A certified copy of house registration for a 

copy of State Enterprise Employee Card only 

2) Foreign Individual 

A certified copy of Passport or 

A certified copy of Alien Certificate 

3) Thai Juristic Person 

3.1 A certified copy of Company Affidavit Issued 

by MOC not exceeding 6 months prior to the 

last day of the tender offer period  

3.2 A certified copy of documents stated in No. 1) 

or 2) of the person who is duly authorized by 

the company to certify true copy of document 

in 3.1 above 

4) Foreign Juristic Person 

4.1 A certified copy of the certificate of 

incorporation, and the affidavit issued by an 

authorized officer of the juristic person or 

regulatory body of the country where the 

Juristic person is domiciled, which certifies 

the name of the juristic person, the person 

authorized to bind the juristic person, head 

office location and any condition to the power 

of such authorized person to bind the juristic 

person (affidavit issued not exceeding 1 year 

prior to the day of the tender offer period)  

4.2 Documents state in No. 1) or 2) of the person 

who is duly authorized by the company to 

certify true copy of document in 4.1 above 

Documents in 4.1 and 4.2 must be certified by the 

notary public officer and Thai Embassy or Thai 

Consulate in the country where the document 

were prepared and issued not exceeding 1 year. 

 

  

5) Foreign Juristic Person has to declare cost of securities by submitting the Confirmation of Securities Cost 
Form together with the evidence that demonstrates the cost basis. If the Offeree fails to declare the cost 
basis and to submit proper evidence of the cost basis, the withholding tax will be imposed on the entire 
proceeds of the sale of the securities. 

6) A certified true copy of the first page of a passbook savings account or current account statement of Bank with the 
page showing the account name and number is required in case the Offeree selects the payment method by 
transferring to a bank account (Commercial Bank branch in Thailand)  

In case of security holder’s authorized representative 

1) Power of Attorney affixed with a Baht 10 / 30 stamp duty 
2) Certified copy of identification documents of the shareholder and authorized representative as specify above 

4. Submit all documents to: 

Khun Chainarong Boonchusanong or Khun Charun Suksakon or Operations Department, UOB Kay Hian Securities 

(Thailand) Plc., 130 -132, 3rd Floor, Sindhorn Building Tower I, Wireless Road, Lumpini, Patumwan, Bangkok 10330 

Tel: 0-2090-3444 ext. 3386,3390,3382,3380 and 3381 

 

 

 

เอกสารแนบ 2.1 



Tender Offer Acceptance Form for NVDR of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

Acceptance Form No. .........................…….. 
To UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited (“The Offeror”) and UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc.  
 (“The Tender Offer Agent”) 

Date  .....…………………… 

I/We (Mr./Mrs./Ms./Company) .....………….………………………….……………..…….........................Nationality ................................... 

Contract Address (that can be reached via registered mail) ……………………..….......................................................………………….. 

............................................Postal Code ……………………. Telephone No. …………………………. Facsimile   .................................... 

Please specific type of seller 

 Thai Individual ID Card/Civil Servant ID Card/State Enterprise Card No. …………………………………................  
 Foreign Individual   Alien Card/Passport No. ……….................................... 
 Thai Juristic Person                                                                    Company Registration No. .............…………………….. 
 Foreign Juristic Person that Operates Business in Thailand         Company Registration No. .............………....…………. 
 Foreign Juristic Person that Does Not Operate Business in Thailand  Company Registration No. .......................................…. 

I/We hereby accept to tender and sell …………………......................... (…............……………………………………….….....................) NVDRs representing 
ordinary shares or preferred shares of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited (“UOBKH”) at the price of Baht [] per share, (After deducted the 
brokerage fee of 0.25% of the offer price and value added tax (VAT) at the rate of 7% of the brokerage fee.) Net price Baht [] a total value of Baht 
..……………………………………….... (……………………………………………………………………………….…) subject to terms and conditions stated in the Tender 
Offer Document. I/We thoroughly examined the terms and conditions contained in the Tender Offer and agree to follow the terms and conditions stated in the Tender 
Offer document and will not revoke this share selling in any circumstance, except falling in conditions. 

  I/We hereby appoint UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. as my/our proxy to sell, transfer, deliver NVDRs, arrange the payment procedure and process, 
and do any other necessary and relevant to my/our acceptance of the Tender Offer. 

Transfer Scripless NVDRs 

Transfer Date TSD Participant No. Transfer Slip No. TSD No. of NVDRs 

Total  

I/We studied the information, terms and conditions and agreed to comply with all terms and conditions under the tender offer and I agree that the acceptance of 
the Tender Offer cannot be canceled under any circumstances. Unless the Tender Offer is canceled according to the conditions and the terms specified in the tender offer 
in which I can cancel the intention to sell the company's shares UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited between 9:00 a.m. - 4:00 p.m. every business 
day. From 2 February 2026 to 2 March 2026 (20 business days from the date of tender offer) 

Payment Option: *** Not deliver cheque by mailing  

 I/We will collect a payment cheque in person  Hereby authorizer collect a payment  
 Transfer to the specified bank account of ……………… …………………………………………… (Commercial Bank branch in Thailand) 

Branch……………………Type of Account ..………….….…………, Account No. ---
(The name of bank account must be same as the seller name) 

 I/We attach evidence of transfer of the NVDRs to account “UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. for Tender”, Account No. 026-000000014-6, together with a 
certified copy of the identification card and / or a certified copy of the Company Affidavit (in the case of a juristic person) as set out in the Tender Offer Acceptance 
procedure.  

I/We hereby certify that all NVDRs offered for sale have no liabilities and are free from any mortgage, pledge, lien, preferential interest or other encumbrance. 

Signed…………………………………………..................…Proxy Signed…………………………………………............………Offeree 

 (….................………………………………………….) (...........……………….………..……………..………..) 


Transfer of Scripless NVDR and Tender Offer Acceptance Form Receipt 

Acceptance Form No. ……………………..………... 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc. has received the Tender Offer Acceptance Form to sell NVDRs of the securities of UOB Kay Hian 
Securities (Thailand) Public Company Limited. and the Transfer of Scripless NVDR with the document to transfer NVDRs 
totaling……………………………units of NVDRs from (Mr. /Mrs./Ms./Company) ……………….………………………………………………… 

The Offeree will receive payment by: 
 Collect a payment cheque in person    Hereby authorizer collect a payment 

  Transfer to the specified bank account of ……………… …………………………………………… (Commercial Bank branch in Thailand) 

   Branch…………………Type of Account ..…………………, Account No. ---
Signed ……………………………………………….. Recipient 

(…………………………………………………..) 

Date ………………………………………………. 
(for more information, please contact Operations Department, UOB Kay Hian Securities (Thailand) Plc., 130 -132, 3rd Floor, Sindhorn Building Tower I, Wireless 

Road, Lumpini, Patumwan, Bangkok 10330, Tel: 0-2090-3444 ext. 3386, 3390,3382,3380 and 3381)

เอกสารแนบ 2.2



 

 

Signature …………………………………………………….. The Offeree 

Confirmation of Securities Cost Form for NVDR 
(Only for Foreign Juristic Person not carrying on business in Thailand and residing in a country that has no 
double tax treaty with Thailand or residing in a country that has double tax treaty with Thailand, but such 
treaty does not exempt the Foreign Juristic Person from withholding tax on the capital gains realized from 

the sale of securities in Thailand.) 

Date .....................................................  

To: UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited (the "Tender Offer Agent") 

We (Foreign Juristic Person) ...........................................................................................................  

Nationality ................................. Tax Identification No. (if any) .........................................................  

would like to declare the acquisition cost of our UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public 
Company Limited's securities to be offered for sale as follows: 

Transfer 

Date 

Securities 

Certificate No. / 

Transfer Slip No. 

Securities Holder Name as 

appearing in the 

registration 

No. of NVDR 

units (ordinary 

shares) 

Cost per 

Share (Thai 

Baht) 
     

     

     

     

Total 
  

 

We hereby attach 
………………………………………………………………………………………………………….… totaling 

............ pages, as the evidence(s) of the cost of the securities for the purpose of withholding tax 

calculation. 

We hereby certify that the above statements are true and correct in all respects. 

 

Remark
: 

Foreign Juristic Person has to declare cost of shares by submitting the Form for 
Declaration of Cost of Offered Securities with the evidence of such cost. If this form is 
submitted with proper evidence of the cost basis, only the Offeree's gain on the sale (if 
any) will be subject to withholding tax. If the form is not submitted or proper evidence of 
the cost basis is not attached with the form, the withholding tax will be imposed on the 
entire proceeds of the sale instead of the capital gains (implying the cost of purchase is 0 
baht (zero baht)). 

เอกสารแนบ 2.3 



 

 

 Power of Attorney 

 

 

       Made at …………………….………… 

       Date……………………………..…….. 

 

By this Power of Attorney, I/We ……………………………...….……………. Age …….… years. 

Nationality………......……….…… Address ……………..……..……….…..……………………….. 

……………………………………Postal Code…………………Country………….…………………. 

hold(s) ……………………… NVDRs of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company 

Limited hereby authorize Mr./Mrs./Ms.……………..................................................Age…….……years. 

Nationality………......……….…… Address …………….…….………...………………………………………. 

……………………………………Postal Code…………………Country………….………………………….. 

To act as my/our proxy to  

❑ Sell, transfer and deliver NVDRs of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited.,  

❑ Collect the payment cheque 

and to be authorized to do and execute all such other matters in connection with the aforesaid mentioned 

on my behalf until its completion. 

Any act taken by my/our proxy shall be deemed to be taken by myself/ourselves in every respect. 

 

Signature  ……………………………........……………………. Grantor 

( ……………………………........……………………. ) 

   

Signature ……………………………........……………………. Proxy 

( ……………………………........……………………. ) 

   

Signature ……………………………........……………………. Witness 

( ……………………………........……………………. ) 

   

Signature ……………………………........……………………. Witness 

( ……………………………........……………………. ) 

Note: 1. Certified true copies of ID or Certificate of Incorporation of the Grantor and authorized representative are required to 

be attached herewith.  

2. A power of attorney executed with 10-baht stamp duty affixed in case of authorizing to perform the submission of 

Tender Offer Acceptance Form for NVDR only, or 30-baht stamp duty affixed in case of authorizing to perform both the 

submission of Tender Offer Acceptance Form for NVDR and receiving a cheque for the payment of ordinary shares 

Duty 

Stamp 

Baht 10/30  

 

เอกสารแนบ 2.4 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
เอกสารแนบ 3 

วิธียกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์และแบบฟอร์ม 

 
 
 
 

เอกสารแนบ 3.1 ขั้นตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพย ์

เอกสารแนบ 3.2 แบบคำขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์ของ 
  บริษัทหลักทรัพย์ ยโูอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกดั (มหาชน) 
 
เอกสารแนบ 3.3         หนังสือมอบอำนาจ 



 

 

ขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์

ผู้ถือหลกัทรพัยข์อง บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 

1. กรอกแบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์และแนบแบบค าขอถอนหลกัทรพัยข์องศนูยฝ์ากหลกัทรพัย/์ /แบบค าขอโอน 

หลกัทรพัยบ์ญัชีผู้ออกหลกัทรพัย ์(บญัชี600) แล้วแต่กรณี 

 

เอกสารแนบ 3.1 

3. ย่ืนเอกสารท้ังหมดที่  

2. แนบเอกสำรประกอบแล้วแต่กรณี ซ่ึงรับรองส ำเนำถูกต้อง ดังนี ้

1) บุคคลธรรมดำสัญชำติไทย 

1.1) ส  าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนที่ยงัไม่หมดอายุ พรอ้มลงลายมือชื่อรบัรองส าเนาถกูตอ้ง หรือ 

1.2) ส  าเนาบตัรขา้ราชการ/ส  าเนาบตัรพนกังานรฐัวิสาหกิจที่ยงัไม่หมดอายุ พรอ้มส าเนาทะเบียนบา้นหนา้ที่แสดงเลขประจ าตวัประชาชน 13 หลกั 

(กรณีผูแ้สดงเจตนาขายเป็นผูเ้ยาวจ์ะตอ้งแนบค ายินยอมของผูป้กครอง (บิดา/มารดา) และแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูป้กครองที่ผูป้กครองลงนาม 

รบัรองส าเนาถกูตอ้งและส าเนาทะเบียนบา้นของผูเ้ยาวแ์ละผูป้กครองพรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถกูตอ้ง) 

กรณีที่ค  าน าหนา้ชื่อ หรือชื่อ หรือนามสกลุของผูแ้สดงเจตนาขายบนใบหลกัทรพัยไ์ม่ตรงหรือสะกดไม่ตรงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัรขา้ราชการหรือบตัร 

พนกังานรฐัวิสาหกิจ ใหก้รอก “แบบค าขอแกไ้ขขอ้มลูผูถ้ือหลกัทรพัย”์ ของศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ตามเอกสารแนบ 3.6) พรอ้มเอกสารประกอบการแกไ้ขของ 

ทางราชการ โดยขอ้มลูใหม่ตอ้งระบใุหต้รงกบับตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัรขา้ราชการ หรือบตัรพนกังานรฐัวิสาหกิจ แลว้แต่กรณี 
2) บุคคลธรรมดำสัญชำติต่ำงด้ำว 

2.1) ส  าเนาใบต่างดา้ว หรือ ส  าเนาหนงัสอืเดินทางที่ยงัไม่หมดอายุ 
3) นิติบุคคลสัญชำติไทย 

3.1) ส  าเนาหนงัสือรบัรองกระทรวงพาณิชยฉ์บับที่มีขอ้มลูล่าสดุ และมีอายไุม่เกิน 6 เดือน นบัจนถึงวนัยื่นแบบค าขอยกเลิก พรอ้มลงนามรบัรองส าเนาถกูตอ้งโดยผูม้ี 

อ านาจลงนามของนิติบคุคลนัน้ พรอ้มประทบัตราสาคญัของนิติบคุคล (ถา้มี) 

3.2) ส  าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรือ 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้ีอ  านาจลงนามรบัรองที่ไดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 3.1) 
4) นิติบุคคลท่ีไม่ใช่สัญชำติไทย 

4.1) ส  าเนาหนงัสือส  าคญัการจดัตัง้บริษัท หรือหนงัสือรบัรองการจดทะเบียนของนิติบคุคล และหนงัสือรบัรองที่ออกโดยเจา้หนา้ที่ของนิตบิคุคล หรือหน่วยงานของ 

ประเทศที่นิติบคุคลมีภมูิล  าเนา ซึ่งรบัรองถึงชื่อนิติบคุคล ชื่อผูม้ีอ  านาจลงลายมือชื่อผกูพนันิตบิคุคล ที่ตัง้ส  านกังานใหญ่ และอ านาจหรือเงื่อนไขในการลง 

ลายมือชื่อผกูพนันิติบคุคล โดยตอ้งมีอายไุม่เกนิ 1 ปี นบัจนถึงวนัยื่นแบบค าขอยกเลิก บัญชีรายชื่อ ของผูม้ีอ  านาจลงนาม ตวัอย่างลายมือชื่อ และหนงัสือ 

มอบอ านาจ (ถา้มี) พรอ้มลงลายมือชื่อรบัรองส าเนาถกูตอ้งโดยผูม้ีอ  านาจลงนามของนติิบคุคลนัน้ 

4.2) ส  าเนาเอกสารตามขอ้ 1) หรือ ขอ้ 2) แลว้แต่กรณี ของผูม้ีอ  านาจลงนามที่ไดล้งนามรบัรองในเอกสารตามขอ้ 4.1) 

เอกสารตามขอ้ 4.1) และ 4.2) ตอ้งไดร้บัการรบัรองลายมือชื่อโดยเจา้หนา้ที่ Notary Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอ านาจในประเทศที่เอกสารดงักล่าวไดจ้ดัท า 

หรือรบัรองความถกูตอ้ง ท าการรบัรองลายมือชื่อของผูจ้ดัท าหรือผูใ้หค้  ารบัรองความถกูตอ้งของเอกสาร และใหเ้จา้หนา้ที่ของสถานฑตูไทยหรือกงสลุไทยใน 

ประเทศที่เอกสารดงักล่าวไดจ้ดัท าหรือรบัรองความถกูตอ้ง ท าการรบัรองลายมือชื่อและตราประทบัของเจา้หนา้ที่ Notary Public หรือหน่วยงานอื่นใดที่ได ้

ด าเนินการขา้งตน้ โดยเอกสารทัง้หมดตอ้งมีอายไุม่เกิน 1 ปี นบัจนถึงวนัยื่นแบบค าขอยกเลิก 

5) แนบเงินสดส ำหรับชำระค่ำธรรมเนียมกำรโอนหลักทรัพย ์รายการละ 100 บาท หรือค่าธรรมเนียมในการขอถอนหลกัทรพัยร์ายการละ 100 บาท (แลว้แต่กรณี) 
6) เอกสำรเพ่ิมเติมกรณีมอบอ ำนำจให้ผู้อ่ืนกระท ำกำรแทน 

6.1) หนงัสือมอบอ านาจฉบบัจริง (พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 30 บาท) และ 

6.2) หลกัฐานแสดงสภาพบคุคลของผูม้อบอ านาจและผูร้บัมอบอ านาจอีก 1 ชดุ ตามที่ระบขุา้งตน้ 

 

คณุชยัณรงค ์บญุชสูนอง หรือ คณุจรญั สขุสกล ฝ่ายปฏิบติัการหลกัทรพัย ์
บริษัทหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 130 - 132 ชัน้ 3 อาคารสินธรทาวเวอร ์1 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 โทรศพัท:์ 

0-2090-3444 ต่อ 3386,3390,3382,3380 และ 3381 
 



 

 

แบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์อง บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) - UOBKH 

เลขทีแ่บบค ำขอยกเลกิ ......................................................... 
เรยีน บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย)  จ ากดั (มหาชน) (“ผู้ท าค าเสนอซื้อ”) และ บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“ตวัแทนในการ
รบัซื้อหลกัทรพัย”์)  

 วนัที่ ........................................... 
(โปรดกรอกตวับรรจง) ขำ้พเจำ้ (นำย/นำง/นำงสำว/บรษิทั)............................................................................................................................  สญัชำต.ิ....................................... 
ทีอ่ยู่ปัจจุบนั (ทีต่ดิต่อทำงไปรษณีย์ได)้.............................................................................................................................................................................................................. 
รหสัไปรษณีย.์................................................หมำยเลขโทรศพัท.์...............................................................................หมำยเลขโทรสำร………………….................................... 

โปรดระบุประเภทผูแ้สดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ 
 บุคคลธรรมดำสญัชำติไทย บตัรประจ ำตวัประชำชน/บตัรขำ้รำชกำร/บตัรพนักงำนรฐัวสิำหกจิ เลขที.่...............................................………………………………………...……... 
 บุคคลธรรมดำต่ำงดำ้ว ใบต่ำงดำ้ว/หนังสอืเดนิทำง/เลขบตัรประจ ำตวั เลขที.่.................................................................................................................................................... 
 นิตบิุคคลสญัชำติไทย เลขทะเบยีนบรษิทั เลขที่.....................................................................................................................……………………………………………………. 
 นิตบิุคคลต่ำงดำ้ว เลขทะเบยีนบรษิทั เลขที่.........................................................................................................................……………………………………………………... 

ขอยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย  หุน้สำมญั  NVDR ของ บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ตำมเงื่อนไขกำรยกเลกิทีร่ะบุในค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ 
จ ำนวน ................................ หุน้ (..........................................................................................)  
 ทัง้นี้ ขำ้พเจำ้ไดย้ื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อหุน้สำมญั / NVDR บริษทัหลกัทรพัย ์ ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เมื่อวนัที ่ ................................ เลขทีใ่บรบั
......................... 
ขำ้พเจำ้ขอรบัหลกัทรพัย ์หรอื NVDR คนื โดยขอรบัเป็น 
   ใบหุน้ (ยกเวน้ NVDR) โดยขำ้พเจำ้มำรบัดว้ยตนเองที ่ฝ่ำยปฏบิตักิำรหลกัทรพัย ์บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
เลขที1่30 - 132 ชัน้ 3 อำคำรสนิธร ทำวเวอร์ 1 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิีเขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 (ภำยใน 15 วนัท ำกำร นับจำกวนัทีย่ื่นแบบค ำขอยกเลกิฯ โดยตอ้งแนบแบบค ำขอถอน
หลกัทรพัยข์องศูนยร์บัฝำกฯ พรอ้มเอกสำรแสดงตน และช ำระค่ำธรรมเนียมค่ำถอนหลกัทรพัยร์ำยกำรละ 100.- บำท แก่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์) 
   โอนหลกัทรพัย ์หรอื NVDR ฝ่ำนศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ โดยโอนเขำ้บญัชสีมำชกิผู้ฝำก ............................................................................. สมำชกิผู้ฝำกเลขที ่
……………………… เพื่อน ำหลกัทรพัย์ หรอื NVDR ฝำกเขำ้บญัชซีื้อขำยหลกัทรพัยเ์ลขที ่...................................... ชื่อบญัช ี................................................................................................. 
(ภำยในวนัท ำกำรถดัไป นับจำกวนัทีย่ื่นแบบค ำขอยกเลกิฯ) พรอ้มช ำระค่ำธรรมเนียมในกำรโอนหลกัทรพัยร์ำยกำรละ 100.- บำท แก่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ 
   โอนหลกัทรพัย ์(ยกเวน้ NVDR) เขำ้บญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์สมำชกิผู้ฝำกเลขที ่600 โดยตอ้งแนบแบบค ำขอโอนหลกัทรพัยข์องศูนยร์บัฝำกฯ พรอ้มเอกสำรแสดง
ตน และช ำระค่ำธรรมเนียมกำรโอนหลกัทรพัยร์ำยกำรละ 100.- บำท แก่ตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ 
 ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะด ำเนินกำรโอนหลกัทรพัยเ์ขำ้บญัชซีื้อขำยหลกัทรพัย์ หรอืบญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย์ ภำยในวนัท ำกำรถดัไป จำกวันทีผู่ย้กเลกิกำรเสดงเจตนำขำย หรอืผูร้บัมอบ
อ ำนำจยื่นแบบค ำขอยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย์ และเอกสำรประกอบถูกตอ้ง ครบถว้นตำมทีร่ะบุไวใ้นค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์เท่ำนัน้ 
 ขำ้พเจำ้ยอมรบัเงื่อนไขกำรยกเลกิ และกำรรบัหลกัทรพัยค์นืขำ้งตน้ และตกลงทีจ่ะปฏบิตัิตำมเงื่อนไข และขอ้ก ำหนดทุกประกำร 

ลงชื่อ...............................................................................ผูร้บัมอบอ ำนำจ          ลงชื่อ...................................................................................ผูแ้สดงเจตนำยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย 

                 (............................................................................)                                    (..............................................................................) 

 
การส่งมอบใบหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะตวัแทนในกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ไดส้่งมอบใบหลกัทรพัย ์ตำมรำยละเอยีดขำ้งตน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำย ทีม่คีวำม
ประสงคข์อยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์และผูแ้สดงเจตนำขำยไดร้บัใบหลกัทรพัย ์คนืเรยีบรอ้ยแล้ว 

ลงชื่อ.............................................................................. ผูส้่งมอบ ลงชื่อ...................................................................................ผูร้บัใบหลกัทรพัย ์/ผูย้กเลกิ 

                 (............................................................................)                                                        (..............................................................................) 

 

หลกัฐานการรบัแบบค าขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์อง บริษทั หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 เลขทีใ่บรบั............................................... 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ไดร้บัแบบค ำขอยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย  หุน้สำมญั  NVDR ของ บรษิทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั (มหำชน) จ ำนวน......................…………….............................หุน้ จำกนำย/นำง/นำงสำว/บรษิทั.........................................................................................................................
ไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ พรอ้มกบัหลกัฐำนกำรรบัแบบตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย ์เลขที่ ................................ ไวเ้รยีบรอ้ยแล้ว โดยหลกัทรพัยท์ีท่ ำกำรยกเลกิจะคนืกลบัโดยวธิ ี
  ใบหุน้ (ยกเวน้ NVDR) โดยขำ้พเจำ้มำรบัดว้ยตนเองที ่ฝ่ำยปฏบิตักิำรหลกัทรพัย ์บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
  โอนหลกัทรพัย ์หรอื NVDR ฝ่ำนศูนย์รบัฝำกหลกัทรพัย์ โดยโอนเขำ้บญัชสีมำชกิผู้ฝำก ............................................................................. สมำชกิผู้ฝำกเลขที ่……………………… เพื่อ
น ำหลกัทรพัย์ หรอื NVDR ฝำกเขำ้บญัชซีื้อขำยหลกัทรพัยเ์ลขที่ ...................................... ชื่อบญัช ี................................................................................................. 
  โอนหลกัทรพัย ์(ยกเวน้ NVDR) เขำ้บญัชขีองบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์สมำชกิผู้ฝำกเลขที ่600 
 ลงชื่อ..................................................................................ผูร้บั 

 
รายละเอียดเพ่ิมเติมโปรดติดต่อ คุณชยัณณงค ์บุญชูสนอง คุณจรญั สุขสกล ฝ่ำยปฏบิตักิำรหลกัทรพัย์ บรษิทัหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

เลขที1่30 - 132 ชัน้  3 อำคำรสนิธร ทำวเวอร ์1 ถนนวทิยุ แขวงลุมพนิีเขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทรศพัท:์ 02 090-3444 ต่อ 3386,3390,3382,3380,3381 

เอกสำรแนบ 3.2 



                  
 

 

 

หนังสือมอบอ านาจ 

เพื่อการขอยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ 

 

เขยีนที.่..................................................................... 

วนัที.่......................................................................... 

โดยหนงัสอืฉบบันี้ ขำ้พเจำ้.............................................................................................................................................................................................อำยุ........................ปี 

สญัชำต.ิ..............................เลขทีบ่ตัรประจ ำตวัประชำชน/ใบต่ำงดำ้ว/หนังสอืเดนิทำง................................................................................................................. 

ทีอ่ยู่เลขที(่ทีต่ดิต่อทำงไปรษณียไ์ด)้………………..…………….…………….…………….…………….…………….…………………………………………………………………… 

............................................................................................................................................................................................รหสัไปรษณีย…์…………………………………………. 

ขอมอบอ ำนำจให.้................................................................................................................................................อำยุ...................ปี สญัชำต.ิ......................................... 

ทีอ่ยู่เลขที(่ทีต่ดิต่อทำงไปรษณียไ์ด)้....................................................................................................................................................................................................... 

...................................................................................................................................................................................................รหสัไปรษณีย.์.............................................. 

เป็นผูร้บัมอบอ ำนำจของขำ้พเจำ้ในกำรยกเลกิแสดงเจตนำขำย    หุน้สำมญั  NVDR  บรษิทัหลกัทรพัย ์ ยโูอบ ี เคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั 
(มหำชน) ทีข่ำ้พเจำ้ไดแ้สดงเจตนำขำย ผ่ำนบรษิทัหลกัทรพัยย์โูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตลอดจนกำรกระท ำกำรใด ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้ง
กบักำรน้ีแทนขำ้พเจำ้จนเสรจ็สิน้  
กจิกำรใดทีผู่ร้บัมอบอ ำนำจไดก้ระท ำกำรภำยในขอบอ ำนำจดงักล่ำว ใหถ้อืเสมอืนหนึ่งว่ำขำ้พเจำ้ผูม้อบอ ำนำจไดก้ระท ำดว้ยตนเองทุกประกำร  

 

ลงชื่อ.............................................................................. ผูม้อบอ ำนำจ 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. ผูร้บัมอบอ ำนำจ 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. พยำน 

    (                                                               ) 

ลงชื่อ.............................................................................. พยำน 

    (                                                               ) 

หมำยเหตุ 1. โปรดแนบส ำเนำบตัรประชำชน หรอื หนังสอืรบัรองกำรจดทะเบยีนนติบิคุคลของผูม้อบอ ำนำจและผูร้บัมอบอ ำนำจ ซึง่ลงลำยมอืชื่อรบัรองส ำเนำ
ถูกตอ้งมำพรอ้มหนังสอืมอบอ ำนำจนี้ 

 2. ปิดอำกรแสตมป์มลูค่ำ 30 บำท กรณีทีต่อ้งกำรมอบอ ำนำจใหย้กเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์

 
 

เอกสำรแนบ 3.3 
แนบ 3.3 
อากรแสตมป์ 

30 บาท 



                  
 

 

 
 
 
 
 
 

 
เอกสารแนบ 4 

แบบคำขอแก้ไขข้อมูลผู้ถือหลักทรัพย์ 

 
 
 
 



                  
 

 

 



                  
 

 

 
 
 
 



                  
 

 
 



                  
 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
เอกสารแนบ 5 

แบบคำขอโอน/รับโอนหลักทรัพย์ 

 
 
 
 



                  
 

 

 

 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 

 
 
 



                  
 

 

 

 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 

 



                  
 

 

 



                  
 

 

 

 



                  
 

 

 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 
 



                  
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 

เอกสารแนบ 6 
แบบคำขอถอนหลักทรัพย์ 

 
 
 
  



                  
 

 

  



                  
 

 

  



                  
 

 

  



                  
 

 

  



                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
เอกสารแนบ 7 

หนังสือยืนยนัการไม่จำหน่ายหลกัทรัพย์ในช่วงทำคำเสนอซื้อ 
 









                  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารแนบ 8 
หนังสือรับรองแหล่งเงินทุนที่ผู้ทำคำเสนอซื้อใช้ในการทำคำเสนอซื้อ 

 





 
 
 
 

 
เอกสารแนบ  9 

งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ ยูโอบี-เคย์เฮียน โฮลดิ้ง ลิมิเต็ด 
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UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED 
AND ITS SUBSIDIARIES 

 

DIRECTORS’ STATEMENT 
 

 

 

The directors present their statement together with the audited consolidated financial statements of the 

Group and statement of financial position and statement of changes in equity of the Company for the financial 
year ended 31 December 2024. 

 
In the opinion of the directors, the consolidated financial statements of the Group and the statement of 

financial position and statement of changes in equity of the Company as set out on pages 10 to 97 are drawn 

up so as to give a true and fair view of the financial position of the Group and of the Company as at  

31 December 2024, and the financial performance, changes in equity and cash flows of the Group and 
changes in equity of the Company for the financial year then ended and at the date of this statement, there 

are reasonable grounds to believe that the Company will be able to pay its debts when they fall due. 
 

 
1 DIRECTORS 

 
The directors of the Company in office at the date of this statement are: 

 

 Wee Ee-chao  
 Tang Wee Loke  

 Kuah Boon Wee  

 Andrew Suckling  

 Tay Wee Jin, Michael  
 Leong Kok Mun, Edmund  

 Jason Leow Juan Thong (Appointed on 1 May 2024) 
 

 
2 ARRANGEMENTS TO ENABLE DIRECTORS TO ACQUIRE BENEFITS BY MEANS OF THE ACQUISITION OF 

SHARES AND DEBENTURES 
 

Neither at the end of the financial year nor at any time during the financial year did there subsist any 
arrangement whose object is to enable the directors of the Company to acquire benefits by means of 

the acquisition of shares or debentures in the Company or any other body corporate. 
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UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED 
AND ITS SUBSIDIARIES 

 

DIRECTORS’ STATEMENT 
 

 

 

3 DIRECTORS’ INTERESTS IN SHARES AND DEBENTURES 

 
The directors of the Company holding office at the end of the financial year had no interests in the 

share capital and debentures of the Company and related corporations as recorded in the register of 
directors’ shareholdings kept by the Company under Section 164 of the Companies Act 1967 except 

as follows: 

 

   

Shareholdings registered 

in name of directors  

Shareholdings in which 
directors are deemed 

to have an interest 

 

Name of directors  
and company in which  

interests are held  

At beginning 

of year or date 
of appointment, 

if later 

At end 

of year  

At beginning 

of year or date 
of appointment, 

if later 

At end 

of year 

        

 The Company       

 (Ordinary shares)       

        
 Wee Ee-chao  - -  306,773,493 329,756,524 

 Tang Wee Loke  42,168,232 45,327,416  3,007,608 2,098,465 
 Andrew Suckling  - -  29,581 31,797 

 

 

By virtue of Section 7 of the Companies Act 1967, Mr Wee Ee-chao is deemed to have an interest in 
all the related corporations of the Company. 

 
The directors’ interests in the shares of the Company at 21 January 2025 were the same as at  

31 December 2024.   
 

 
4 SHARE OPTIONS 

(a) Options to take up unissued shares 

 
During the financial year, no options to take up unissued shares of the Company or any 

corporation in the Group were granted. 
 

 
(b) Options exercised 

 
During the financial year, there were no shares of the Company or any corporation in the Group 

issued by virtue of the exercise of an option to take up unissued shares. 
 

 
(c) Unissued shares under option 

 

At the end of the financial year, there were no unissued shares of the Company or any 

corporation in the Group under option. 
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UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED 
AND ITS SUBSIDIARIES 

 

DIRECTORS’ STATEMENT 

 
 

 
5 AUDIT COMMITTEE 

 
The Audit Committee of the Company, consisting all non-executive directors, is chaired by Mr Kuah 

Boon Wee, an independent director, and includes Mr Jason Leow Juan Thong, an independent director, 
Mr Andrew Suckling, an independent director and Mr Leong Kok Mun, Edmund, a non-independent 

director. The Audit Committee has met four times since the last Annual General Meeting (“AGM”) and 
has reviewed the following, where relevant, with the executive directors and external and internal 

auditors of the Company: 
 

(a) the audit plans and results of the internal auditors’ examination and evaluation of the Group’s 

systems of internal accounting controls; 

 
(b) the Group’s financial and operating results and accounting policies; 

 

(c) the audit plans of the external auditors; 
 

(d) the financial statements of the Company and the consolidated financial statements of the Group 
before their submission to the directors of the Company and external auditor’s report on those 

financial statements; 
 

(e) the half-yearly and annual announcements as well as the related press releases on the results 
and financial position of the Company and the Group; 

 

(f) the co-operation and assistance given by the management to the Group’s external auditors; and 

 
(g) the re-appointment of the external auditors of the Group. 

 
The Audit Committee has full access to and has the co-operation of the management and has been 

given the resources required for it to discharge its function properly. It also has full discretion to invite 

any director and executive officer to attend its meetings. The external and internal auditors have 

unrestricted access to the Audit Committee. 

 
The Audit Committee has recommended to the directors the nomination of Deloitte & Touche LLP for 

re-appointment as external auditors of the Group at the forthcoming AGM of the Company. 
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  The Group The Company 

  31 December 31 December 31 December 31 December 

 Note 2024 2023 2024 2023 

  $ $ $ $ 

ASSETS      

      

Current assets      

Cash and cash equivalents 6 918,274,890 1,036,459,055 2,348,718 238,956 

Outstanding contracts receivable 7(a) 801,492,426 679,925,474 - - 
Trade and other receivables 8 2,127,108,339 1,652,874,780 - - 
Other financial assets 9 300,878,742 304,567,638 - - 

Other current assets 10 79,677,251 62,841,308 294,415,777 252,711,132 

Derivative financial instruments 11 114,202,061 70,624,051 - - 

Total current assets  4,341,633,709 3,807,292,306 296,764,495 252,950,088 

      

Non-current assets      

Trade and other receivables 8 223,675,268 131,323,028 374,096 197,625 

Other financial assets 9 1,344,693 9,835,385 - - 

Goodwill 12 1,057,401 10,730,685 - - 
Other intangible assets 13 - - - - 
Subsidiaries 14 - - 363,860,486 363,860,486 

Right-of-use assets 15 10,402,311 19,590,744 - - 
Trading rights in Exchanges 16(a) 91,287 89,490 - - 
Memberships in Exchanges 16(b) 833,885 835,520 - - 
Property, plant and equipment 17 12,302,903 11,679,900 - - 
Deferred tax assets 18 2,255,873 2,432,443 - - 
Total non-current assets  251,963,621 186,517,195 364,234,582 364,058,111 

      

Total assets  4,593,597,330 3,993,809,501 660,999,077 617,008,199 

      

      

LIABILITIES      

      

Current liabilities      

Outstanding contracts payable 7(b) 774,240,452 661,574,242 - - 

Trade and other payables 19 657,001,229 473,882,709 58,761,271 55,502,749 

Borrowings 20 597,044,834 601,533,030 126,655,963 42,887,000 

Lease liabilities 21 6,724,524 9,296,489 - - 

Debts issued 22 224,562,258 223,735,697 - - 

Income tax payable  26,992,758 16,112,022 614,161 809,041 

Derivative financial instruments 11 114,214,870 70,604,713 - - 

Total current liabilities  2,400,780,925 2,056,738,902 186,031,395 99,198,790 

      

Non-current liabilities      

Trade and other payables 19 52,610,204 10,778,557 - - 

Lease liabilities 21 4,247,858 11,716,152 - - 

Deferred tax liabilities 18 1,222,353 2,531,305 - - 

Total non-current liabilities  58,080,415 25,026,014 - - 

      

Total liabilities  2,458,861,340 2,081,764,916 186,031,395 99,198,790 
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  The Group The Company 

  31 December 31 December 31 December 31 December 

 Note 2024 2023 2024 2023 

  $ $ $ $ 

EQUITY      

      

Capital, reserves and      

   non-controlling interests      

Share capital 23 348,412,046 305,409,773 348,412,046 305,409,773 

Reserves 24 (33,255,291) (71,326,709) - - 

Retained earnings  1,801,808,399 1,659,120,355 126,555,636 212,399,636 

Equity attributable to owners      

   of the Company  2,116,965,154 1,893,203,419 474,967,682 517,809,409 

Non-controlling interests  17,770,836 18,841,166 - - 

Total equity  2,134,735,990 1,912,044,585 474,967,682 517,809,409 

      

Total liabilities and equity  4,593,597,330 3,993,809,501 660,999,077 617,008,199 

      
Clients’ trust/segregated 
   accounts      
Bank balances:      
   - with related parties  2,373,644,660 2,203,955,661 - - 

   - with non-related banks  2,241,058,502 1,710,177,145 - - 
Margin with clearing house  123,915,103 37,570,542 - - 
Investment in government debt 
   securities  7,976,901 5,971,463 - - 
Less:  Amounts held in trust  (4,746,595,166) (3,957,674,811) - - 

  - - - - 
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   The Group 

 Note  2024 2023 

   $ $ 

     

Revenue 25  670,250,347 591,502,732 

Net foreign exchange gain   27,957,139 5,606,428 

Commission expense   (86,952,737) (71,840,680) 

Staff costs 26  (212,292,169) (171,325,926) 

Finance expense 27  (38,556,709) (52,496,784) 

Other operating expenses 28  (105,649,172) (111,211,735) 

Profit before income tax   254,756,699 190,234,035 

Income tax expense 29  (31,080,490) (19,454,804) 

Profit for the year   223,676,209 170,779,231 

     

Other comprehensive income:     

     

Items that will not be reclassified subsequently to 

   profit or loss     

     

Actuarial gain/(loss) on defined benefit plans 30,37  1,632,022 (245,855) 

Income tax relating to items that will not be   

   reclassified subsequently to profit or loss 29  (259,885) 49,142 

   1,372,137 (196,713) 

     

Items that may be reclassified subsequently to profit or loss     

     

Exchange differences on translation of foreign operations 30  38,167,971 (21,555,898) 

     

Other comprehensive income/(loss) for the year,  

   net of tax 30  39,540,108 (21,752,611) 

Total comprehensive income for the year   263,216,317 149,026,620 

     

Profit attributable to:     

   Owners of the Company   224,216,990 170,360,792 

   Non-controlling interests   (540,781) 418,439 

   223,676,209 170,779,231 

     

Total comprehensive income attributable to:     

   Owners of the Company   263,173,172 148,819,221 

   Non-controlling interests   43,145 207,399 

   263,216,317 149,026,620 

     

Earnings per share:     

   Basic and diluted 31  24.42 cents 19.08 cents 

 

 



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY  
Year ended 31 December 2024 
 
 
 

13 

 
 

 Note 
Share 
capital 

Equity 
reserve 

Foreign 
currency 

translation 
reserves 

Statutory 
reserve 

Retained 
earnings 

Equity 
attributable 
to owners 

of the 
Company 

Non- 
controlling 
interests Total 

   [Note 24(c)] [Note 24(a)] [Note 24(b)]     

The Group  $ $ $ $ $ $ $ $ 
          
Balance as at 1 January 2023  288,618,569 1,967,587 (54,056,961) 1,828,324 1,541,946,965 1,780,304,484 19,792,437 1,800,096,921 
          
Total comprehensive income for the year:          

Profit for the year  - - - - 170,360,792 170,360,792 418,439 170,779,231 
Other comprehensive (loss) income 
   for the year  - - (21,380,301) 12,687 (173,957) (21,541,571) (211,040) (21,752,611) 

Total  - - (21,380,301) 12,687 170,186,835 148,819,221 207,399 149,026,620 

Transactions with owners,          
recognised directly in equity:          

Share buyback 23 (10,451,623) - - - - (10,451,623) - (10,451,623) 

Final dividend for 2022 paid 32 27,242,827 - - - (53,013,445) (25,770,618) - (25,770,618) 
Acquisition of additional interest in a  
   subsidiary 14 - 290,369 - 11,586 - 301,955 (960,378) (658,423) 

Payment of dividend by a subsidiary  - - - - - - (198,292) (198,292) 

Balance as at 31 December 2023  305,409,773 2,257,956 (75,437,262) 1,852,597 1,659,120,355 1,893,203,419 18,841,166 1,912,044,585 

          
          
Total comprehensive income for the year:          

Profit for the year  - - - - 224,216,990 224,216,990 (540,781) 223,676,209 
Other comprehensive income 
   for the year  - - 37,621,630 54,545 1,280,007 38,956,182 583,926 39,540,108 

Total  - - 37,621,630 54,545 225,496,997 263,173,172 43,145 263,216,317 

Transactions with owners,          
recognised directly in equity:          
Final dividend for 2023 paid 32 43,002,273 - - - (82,806,111) (39,803,838) - (39,803,838) 
Transfer to statutory reserve  - - - 2,842 (2,842) - - - 
Acquisition of additional interest in a  
   subsidiary 14 - 382,232 - 10,169 - 392,401 (1,033,097) (640,696) 
Payment of dividend by a subsidiary  - - - - - - (80,378) (80,378) 

Balance as at 31 December 2024  348,412,046 2,640,188 (37,815,632) 1,920,153 1,801,808,399 2,116,965,154 17,770,836 2,134,735,990 
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 Note  

Share 

capital  

Retained 

earnings  Total 

The Company   $  $  $ 

        

Balance as at 1 January 2023   288,618,569  261,408,531  550,027,100 

        

Profit for the year, representing        

   total comprehensive income 

   for the year   -  4,004,550  4,004,550 

        

Transactions with owners, recognised              

   directly in equity:        

        

   Share buyback  23  (10,451,623)  -  (10,451,623) 

        

   Final dividend for 2022 paid 32  27,242,827  (53,013,445)  (25,770,618) 

        

Balance as at 31 December 2023   305,409,773  212,399,636  517,809,409 

        

Loss for the year, representing        

   total comprehensive loss 

   for the year   -  (3,037,889)  (3,037,889) 

        

Transactions with owners, recognised        

   directly in equity:        

        

   Final dividend for 2023 paid 32  43,002,273  (82,806,111)  (39,803,838) 

        

Balance as at 31 December 2024   348,412,046  126,555,636  474,967,682 
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  The Group 

 Note 2024 2023 

  $ $ 

   Operating activities    

    

   Profit before tax  254,756,699 190,234,035 

   Adjustments for:    

Depreciation of property, plant and equipment  17 4,248,463 7,529,534 

Depreciation of right-of-use assets 15 7,390,721 7,117,991 
Net gain on disposal/write-off of property, 

   plant and equipment  (48,182) (55,919) 

Impairment of goodwill 12 9,609,632 1,254,222 

Dividend income  (391,095) (1,454,581) 

Allowance for trade and other receivables  15,728,878 17,471,394 

Interest expense 27 38,556,709 52,496,784 

Exchange differences  (32,296,705) 1,676,453 

   Operating cash flows before movements in working capital  297,555,120 276,269,913 

    

Other financial assets  12,581,915 (34,534,985) 

Trade, outstanding contracts and other receivables  (739,048,673) 123,097,444 

Trade, outstanding contracts and other payables  395,096,710 108,268,785 

Debts issued  853,865 (16,268,010) 

     Cash (used in) generated from operations  (32,961,063) 456,833,147 

    

   Interest paid  (37,732,134) (51,720,622) 

   Income tax paid  (21,221,987) (21,019,728) 

Net cash (used in) from operating activities  (91,915,184) 384,092,797 
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  The Group 

 Note 2024 2023 

  $ $ 

Investing activities    

    

Payments for property, plant and equipment 17 (4,752,848) (4,153,982) 

Proceeds from disposal of property, plant and equipment  280,789 76,219 

Payments for membership in exchanges 16(b) - (629,708) 

Dividends received from quoted/unquoted securities 25 391,095 1,454,581 

Net cash used in investing activities  (4,080,964) (3,252,890) 

    

Financing activities    

    
Payment to non-controlling interests for additional  

   interest in a subsidiary 14 (640,696) (658,423) 

Payment to non-controlling interests for dividend  (80,378) (198,292) 

Repayment of lease liabilities 20 (9,471,614) (8,036,474) 

Net repayment of short-term bank loans 20 (15,524,825) (532,489,872) 

Dividends paid 32 (39,803,838) (25,770,618) 

Purchase of treasury shares 23 - (10,451,623) 

Net cash used in financing activities  (65,521,351) (577,605,302) 

    

Effects of exchange rate changes on the balance of  
   cash and cash equivalents held in foreign currencies  32,296,705 (1,676,453) 

    

Net decrease in cash and cash equivalents  (129,220,794) (198,441,848) 

    

Cash and cash equivalents at beginning of year  1,034,760,293 1,233,202,141 

    

Cash and cash equivalents at end of year 6 905,539,499 1,034,760,293 
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1 GENERAL INFORMATION 
 

The Company (Registration No. 200004464C) is incorporated in Singapore with its principal place of 
business and registered office at 8 Anthony Road, #01-01, Singapore 229957. The Company is listed 

on the Singapore Exchange Securities Trading Limited.  
 

The principal activity of the Company is that of investment holding. The principal activities of its 
subsidiaries are stockbroking, futures broking, structured lending, investment trading, margin 

financing, investment holding and provision of nominee and research services, which are disclosed in 
Note 36 to the financial statements. 

 
The consolidated financial statements of the Group and statement of financial position and statement 

of changes in equity of the Company for the year ended 31 December 2024 were authorised for issue 
by the Board of Directors on 28 March 2025. 

 

 

1.1 BASIS OF PREPARATION - The financial statements have been prepared on the historical cost basis, 

except as disclosed in the material accounting policy information, and are drawn up in accordance with 
the provisions of the Companies Act 1967 and Singapore Financial Reporting Standards (International) 

(“SFRS(I)s”). The financial statements are expressed in Singapore dollars. 
 

 

1.2 ADOPTION OF NEW AND REVISED STANDARDS – In the current year, the Group and the Company 

have applied all the new and revised SFRS(I) Accounting Standards that are mandatorily effective for 
an accounting period that begins on or after 1 January 2024. Their adoption has not had any material 

impact on the disclosures or on the amounts reported in these financial statements. 
 

 

2 MATERIAL ACCOUNTING POLICY INFORMATION  

 
SUBSIDIARIES - Subsidiaries are entities controlled by the Group. Control is achieved when the Group 

has power over the investee, is exposed, or has rights, to variable returns from its involvement with 

the investee, and has the ability to use its power to affect its returns. Details of the Group’s significant 
subsidiaries and composition of the Group are disclosed in Note 36. 
 

 

BASIS OF CONSOLIDATION - The consolidated financial statements of the Group incorporate the 
financial statements of the Company and its subsidiaries. Consolidation of a subsidiary begins when 

the Company obtains control over the subsidiary and ceases when the Company loses control of the 

subsidiary. When necessary, adjustments are made to the financial statements of subsidiaries to align 

their accounting policies with those of the Group. All intragroup assets and liabilities, equity, income, 

expenses and cash flows relating to transactions between the members of the Group are eliminated 
on consolidation. Changes in the Group’s interests in subsidiaries that do not result in a loss of control 

are accounted for as equity transactions. 
 

Non-controlling interests in subsidiaries are identified separately from the Group’s equity and are 

initially measured at fair value or at the non-controlling interests’ proportionate share of the fair value 

of the acquiree’s identifiable net assets. The choice of measurement is made on an acquisition-by-
acquisition basis. Subsequent to the acquisition date, the carrying amounts of non-controlling interests 

are adjusted for the non-controlling interests’ share of changes in equity. Losses are attributed to the 
non-controlling interests even if this results in the non-controlling interests having a deficit balance. 
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When the Group loses control of a subsidiary, the gain or loss on disposal recognised in profit or loss 
is calculated as the difference between (i) the aggregate of the fair value of the consideration received 

and the fair value of any retained interest and (ii) the previous carrying amount of the assets (including 
goodwill), less liabilities of the subsidiary and any non-controlling interests. All exchange differences 

accumulated in the foreign exchange translation reserve in respect of that operation attributable to 
the owners of the Company are reclassified to profit or loss. The fair value of the investment retained 

in the former subsidiary at the date when control is lost is regarded as the fair value on initial 
recognition of the investment under SFRS(I) 9. 

 
In the Company’s separate financial statements, investments in subsidiaries are carried at cost less 

any impairment in net recoverable value that has been recognised in profit or loss. 
 

 

BUSINESS COMBINATIONS - The Group accounts for the above business combination using the 
acquisition method. The consideration transferred in the business combination is the sum of the 

acquisition-date fair values of cash transferred by the Group and liabilities incurred by the Group to 
the former owners of the acquiree, in exchange for control of the acquiree. Acquisition-related costs 

are recognised in profit or loss as incurred in the consolidated financial statements. 

 

At the acquisition date, the identifiable assets acquired and the liabilities assumed are recognised at 

their fair value, except that deferred tax assets or liabilities are recognised and measured in accordance 
with SFRS(I) 1-12. 

 
Goodwill is measured as the excess of the sum of the consideration transferred and the amount of 

non-controlling interests in the acquiree measured at fair value, over the net acquisition-date amounts 

of the identifiable assets acquired and the liabilities assumed. 

 
The contingent consideration payable is measured at its acquisition-date fair value and included as 

part of the consideration transferred in a business combination. It is remeasured to fair value at 
subsequent reporting dates with changes in fair value recognised in profit or loss. 
 

 

FAIR VALUE MEASUREMENT - Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to 

transfer a liability in an orderly transaction between market participants at the measurement date, 
regardless of whether that price is directly observable or estimated using another valuation technique. 

In estimating the fair value of an asset or a liability, the Group takes into account the characteristics 
of the asset or liability which market participants would take into account when pricing the asset or 

liability at the measurement date.  

 
Fair value for measurement and/or disclosure purposes in these consolidated financial statements is 

determined on such a basis, except for share-based payment transactions that are within the scope of 
SFRS(I) 2 Share-based Payment, leasing transactions that are within the scope of SFRS(I) 16 Leases, 

and measurements that have some similarities to fair value but are not fair value, such as value in 
use in SFRS(I) 1-36 Impairment of Assets. 

 
Fair value measurements are categorised into Level 1, 2 or 3 based on the degree to which the inputs 

to the fair value measurements are observable and the significance of the inputs to the fair value 
measurement in its entirety, which are described as follows: 

 
a) Level 1 inputs are quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities 

that the entity can access at the measurement date; 
 

b) Level 2 inputs are inputs, other than quoted prices included within Level 1, that are observable 

for the asset or liability, either directly or indirectly; and 
 

c) Level 3 inputs are unobservable inputs for the asset or liability. 
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FINANCIAL INSTRUMENTS - Financial assets and financial liabilities are recognised on the Group’s 
statement of financial position when the Group becomes a party to the contractual provisions of the 

instruments. 
 

 
Financial assets 

 
All regular way purchases or sales of financial assets are recognised and derecognised on a trade date 

basis.  
 

Financial assets are initially measured at fair value (except for trade receivables that do not have a 
significant financing component which are measured at transaction price), net of transaction costs that 

are directly attributable to the acquisition or issue of financial assets (other than those at fair value 
through profit or loss). Transaction costs directly attributable to the acquisition or issue of financial 

assets at fair value through profit or loss are recognised immediately in profit or loss. 

 

 

Classification of financial assets 
 

All recognised financial assets are subsequently measured in their entirety at either amortised cost, 
fair value through other comprehensive income (‘FVTOCI’) or fair value through profit or loss (‘FVTPL’) 

based on the Group’s business model for managing the financial assets and the contractual cash flow 

characteristics of the financial assets. 
 
Debt instruments that meet the following conditions are subsequently measured at amortised cost: 

 
• the financial asset is held within a business model whose objective is to hold financial assets in 

order to collect contractual cash flows; and 

 

• the contractual terms of the financial asset give rise on specified dates to cash flows that are 
solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding. 

 

Debt instruments that meet the following conditions are subsequently measured at fair value through 
other comprehensive income (FVTOCI): 

 

• the financial asset is held within a business model whose objective is achieved by both collecting 

contractual cash flows and selling the financial assets; and 
 

• the contractual terms of the financial asset give rise on specified dates to cash flows that are 
solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding. 

 
By default, all other financial assets are subsequently measured at fair value through profit or loss 

(FVTPL). 
 

Despite the foregoing, the Group may make the following irrevocable election/designation at initial 
recognition of a financial asset: 

 

• the Group may irrevocably elect to present subsequent changes in fair value of an equity 

investment in other comprehensive income if certain criteria are met; and 

 
• the Group may irrevocably designate a debt investment that meets the amortised cost or FVTOCI 

criteria as measured at FVTPL if doing so eliminates or significantly reduces an accounting 
mismatch. 
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Amortised cost and effective interest method 
 

The effective interest method is a method of calculating the amortised cost of a debt instrument and 
of allocating interest income over the relevant period. 

 
The effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash receipts (including 

all fees and points paid or received that form an integral part of the effective interest rate, transaction 
costs and other premiums or discounts) excluding expected credit losses, through the expected life of 

the debt instrument, or, where appropriate, a shorter period, to the gross carrying amount of the debt 
instrument on initial recognition.  

 
The amortised cost of a financial asset is the amount at which the financial asset is measured at initial 

recognition minus the principal repayments, plus the cumulative amortisation using the effective 
interest method of any difference between that initial amount and the maturity amount, adjusted for 

any loss allowance. The gross carrying amount of a financial asset is the amortised cost of a financial 

asset before adjusting for any loss allowance. 

 
Interest income is recognised using the effective interest method for debt instruments measured 

subsequently at amortised cost and at FVTOCI. Interest income is calculated by applying the effective 
interest rate to the gross carrying amount of a financial asset, except for financial assets that have 

subsequently become credit-impaired. For financial assets that have subsequently become  
credit-impaired, interest income is recognised by applying the effective interest rate to the amortised 

cost of the financial asset. If, in subsequent reporting periods, the credit risk on the credit-impaired 

financial instrument improves so that the financial asset is no longer credit-impaired, interest income 

is recognised by applying the effective interest rate to the gross carrying amount of the financial asset.  
 

Interest income is recognised in profit or loss and is included in Note 25 to the financial statements. 
 

 

Financial assets at FVTPL 

 

Financial assets that do not meet the criteria for being measured at amortised cost or FVTOCI are 
measured at FVTPL. Specifically: 

 

• Investments in equity instruments are classified as at FVTPL, unless the Group designates an 

equity investment that is neither held for trading nor a contingent consideration arising from a 
business combination as at FVTOCI on initial recognition. 

 

• Debt instruments that do not meet the amortised cost criteria or the FVTOCI criteria are classified 

as at FVTPL. In addition, debt instruments that meet either the amortised cost criteria or the 

FVTOCI criteria may be designated as at FVTPL upon initial recognition if such designation 

eliminates or significantly reduces a measurement or recognition inconsistency (so called 
‘accounting mismatch’) that would arise from measuring assets or liabilities or recognising the 

gains and losses on them on different bases. 
 

Financial assets at FVTPL are measured at fair value at the end of each reporting period, with any fair 

value gains or losses recognised in profit or loss to the extent they are not part of a designated hedging 

relationship. The net gain or loss recognised in profit or loss includes any dividend or interest earned 
on the financial asset and is included in Note 28 to the financial statements. Fair value is determined 

in the manner described in Note 4(c)(vii). 
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Foreign exchange gains and losses 
 

The carrying amount of financial assets that are denominated in a foreign currency is determined in 
that foreign currency and translated at the spot rate at the end of each reporting period. These are 

recognised in the consolidated statement of profit or loss and other comprehensive income in the  
"Net foreign exchange gain" line item.  

 
 

Impairment of financial assets 
 

The Group recognises a loss allowance for expected credit losses (“ECL”) on investments in debt 
instruments that are measured at amortised cost or at FVTOCI, lease receivables, trade and other 

receivables and contract assets, as well as on financial guarantee contracts and loan commitments. 
The amount of expected credit losses is updated at each reporting date to reflect changes in credit risk 

since initial recognition of the respective financial instrument.  

 

For trade and other receivables, the expected credit losses (“ECL”) are estimated using a provision 

matrix based on the Group’s historical credit loss experience, adjusted for factors that are specific to 
the debtors, general economic conditions and an assessment of both the current as well as the forecast 

direction of conditions at the reporting date, including time value of money where appropriate. 
 

The Group recognises lifetime ECL when there has been a significant increase in credit risk since initial 

recognition. However, if the credit risk on the financial instrument has not increased significantly since 

initial recognition, the Group measures the loss allowance for that financial instrument at an amount 
equal to 12-month (“12m”) ECL. The assessment of whether lifetime ECL should be recognised is 

based on significant increases in the likelihood or risk of a default occurring since initial recognition 
instead of on evidence of a financial asset being credit-impaired at the reporting date or an actual 

default occurring. 

 

Lifetime ECL represents the expected credit losses that will result from all possible default events over 
the expected life of a financial instrument. In contrast, 12m ECL represents the portion of lifetime ECL 

that is expected to result from default events on a financial instrument that are possible within 

12 months after the reporting date. 
 

 

Significant increase in credit risk 

 
In assessing whether the credit risk on a financial instrument has increased significantly since initial 

recognition, the Group compares the risk of a default occurring on the financial instrument as at the 
reporting date with the risk of a default occurring on the financial instrument as at the date of initial 

recognition. In making this assessment, the Group considers both quantitative and qualitative 
information that is reasonable and supportable, including historical experience and forward-looking 

information that is available without undue cost or effort. Forward-looking information considered 
includes the future prospects of the industries in which the Group’s debtors operate, obtained from 

economic expert reports, financial analysts, governmental bodies, relevant think-tanks and other 
similar organisations, as well as consideration of various external sources of actual and forecast 

economic information that relate to the Group’s core operations. 
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In particular, the following information is taken into account when assessing whether credit risk has 
increased significantly since initial recognition: 

 

• an actual or expected significant deterioration in the financial instrument’s external (if available) 

or internal credit rating; 
 

• significant deterioration in external market indicators of credit risk for a particular financial 
instrument, e.g. a significant increase in the credit spread, the credit default swap prices for the 

debtor, or the length of time or the extent to which the fair value of a financial asset has been 
less than its amortised cost; 

 

• existing or forecast adverse changes in business, financial or economic conditions that are 

expected to cause a significant decrease in the debtor’s ability to meet its debt obligations; 
 

• an actual or expected significant deterioration in the operating results of the debtor; 
 

• significant increases in credit risk on other financial instruments of the same debtor; and 
 

• an actual or expected significant adverse change in the regulatory, economic, or technological 
environment of the debtor that results in a significant decrease in the debtor’s ability to meet its 

debt obligations. 
 

Irrespective of the outcome of the above assessment, the Group presumes that the credit risk on a 
financial asset has increased significantly since initial recognition when contractual payments are more 

than 30 days past due, unless the Group has reasonable and supportable information that 

demonstrates otherwise. 

 

Despite the foregoing, the Group assumes that the credit risk on a financial instrument has not 
increased significantly since initial recognition if the financial instrument is determined to have low 

credit risk at the reporting date. A financial instrument is determined to have low credit risk if i) the 
financial instrument has a low risk of default, ii) the borrower has a strong capacity to meet its 

contractual cash flow obligations in the near term and iii) adverse changes in economic and business 

conditions in the longer term may, but will not necessarily, reduce the ability of the borrower to fulfil 

its contractual cash flow obligations. 
 

The Group considers a financial asset to have low credit risk when the asset has external credit rating 
of ‘investment grade’ in accordance with the globally understood definition or if an external rating is 

not available, the asset has an internal rating of ‘performing’. Performing means that the counterparty 
has a strong financial position and there are no past due amounts.  

 
For financial guarantee contracts and loan commitments, the date that the Group becomes a party to 

the irrevocable commitment is considered to be the date of initial recognition for the purposes of 

assessing the financial instrument for impairment. In assessing whether there has been a significant 
increase in the credit risk since initial recognition of a financial guarantee contract, the Group considers 

the changes in the risk that the specified debtor will default on the contract. For loan commitment, the 
Group considers changes in the risk of a default occurring on the loan to which a loan commitment 

relates. 
 
The Group regularly monitors the effectiveness of the criteria used to identify whether there has been 
a significant increase in credit risk and revises them as appropriate to ensure that the criteria are 
capable of identifying significant increase in credit risk before the amount becomes past due. 
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Definition of default 
 

The Group considers the following as constituting an event of default for internal credit risk 

management purposes as historical experience indicates that financial assets that meet either of the 

following criteria are generally not recoverable: 

 

• when there is a breach of financial covenants by the debtor; or 

 

• information developed internally or obtained from external sources indicates that the debtor is 

unlikely to pay its creditors, including the Group, in full (without taking into account any 
collaterals held by the Group). 

 
Irrespective of the above analysis, the Group considers that default has occurred when a financial 
asset is more than 90 days past due unless the Group has reasonable and supportable information to 
demonstrate that a more lagging default criterion is more appropriate. 
Credit-impaired financial assets  
 

A financial asset is credit-impaired when one or more events that have a detrimental impact on the 

estimated future cash flows of that financial asset have occurred. Evidence that a financial asset is 
credit-impaired includes observable data about the following events: 

 
a) significant financial difficulty of the issuer or the borrower; 

 
b) a breach of contract, such as a default or past due event; 

 
c) the lender(s) of the borrower, for economic or contractual reasons relating to the borrower’s 

financial difficulty, having granted to the borrower a concession(s) that the lender(s) would not 
otherwise consider;  
 

d) it is becoming probable that the borrower will enter bankruptcy or other financial reorganisation; 

or 
 

e) the disappearance of an active market for that financial asset because of financial difficulties. 

 

 
Write-off policy 

 

The Group writes off a financial asset when there is information indicating that the counterparty is in 
severe financial difficulty and there is no realistic prospect of recovery, e.g. when the counterparty has 

been placed under liquidation or has entered into bankruptcy proceedings, or in the case of trade 

receivables, when the amounts are over two years past due, whichever occurs sooner. Financial assets 

written off may still be subject to enforcement activities under the Group’s recovery procedures, taking 
into account legal advice where appropriate. Any recoveries made are recognised in profit or loss. 

 
 

Measurement and recognition of expected credit losses 

 

The measurement of expected credit losses is a function of the probability of default, loss given default 
(i.e. the magnitude of the loss if there is a default) and the exposure at default. The assessment of 

the probability of default and loss given default is based on historical data adjusted by forward-looking 
information as described above. As for the exposure at default, for financial assets, this is represented 

by the assets’ gross carrying amount at the reporting date; for financial guarantee contracts and loan 
commitments, the exposure includes the amount drawn down as at the reporting date, together with 

any additional amounts expected to be drawn down in the future by default date determined based on 

historical trend, the Group’s understanding of the specific future financing needs of the debtors, and 
other relevant forward-looking information. 
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For financial assets, the expected credit loss is estimated as the difference between all contractual 
cash flows that are due to the Group in accordance with the contract and all the cash flows that the 

Group expects to receive, discounted at the original effective interest rate. For a lease receivable, the 
cash flows used for determining the expected credit losses is consistent with the cash flows used in 

measuring the lease receivable in accordance with SFRS(I) 16 Leases.  
 

For a financial guarantee contract, as the Group is required to make payments only in the event of a 
default by the debtor in accordance with the terms of the instrument that is guaranteed, the expected 

loss allowance is the expected payments to reimburse the holder for a credit loss that it incurs less 
any amounts that the Group expects to receive from the holder, the debtor or any other party.  

 
Where lifetime ECL is measured on a collective basis to cater for cases where evidence of significant 

increases in credit risk at the individual instrument level may not yet be available, the financial 

instruments are grouped on the following basis:    
 
• Nature of financial instruments (i.e. the Group’s trade and other receivables and amounts due 

from customers are each assessed as a separate group. Loans to related parties are assessed 

for expected credit losses on an individual basis);  

 

• Past-due status;    
 

• Nature, size and industry of debtors; and    
 

• External credit ratings where available.  
 

The grouping is regularly reviewed by management to ensure the constituents of each group continue 
to share similar credit risk characteristics. 

 
If the Group has measured the loss allowance for a financial instrument at an amount equal to lifetime 

ECL in the previous reporting period, but determines at the current reporting date that the conditions 
for lifetime ECL are no longer met, the Group measures the loss allowance at an amount equal to  

12m ECL at the current reporting date, except for assets for which the simplified approach was used. 
 

The Group recognises an impairment gain or loss in profit or loss for all financial instruments with a 

corresponding adjustment to their carrying amount through a loss allowance account. 

 

 
Derecognition of financial assets 

 
The Group derecognises a financial asset only when the contractual rights to the cash flows from the 

asset expire, or when it transfers the financial asset and substantially all the risks and rewards of 
ownership of the asset to another entity. If the Group neither transfers nor retains substantially all the 

risks and rewards of ownership and continues to control the transferred asset, the Group recognises 
its retained interest in the asset and an associated liability for amounts it may have to pay. If the 

Group retains substantially all the risks and rewards of ownership of a transferred financial asset, the 
Group continues to recognise the financial asset and also recognises a collateralised borrowing for the 

proceeds received. 

 

On derecognition of a financial asset measured at amortised cost, the difference between the asset’s 
carrying amount and the sum of the consideration received and receivable is recognised in profit or 

loss. 
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Financial liabilities and equity  
 

Classification as debt or equity 
 

Debt and equity instruments issued by a Group entity are classified as either financial liabilities or as 
equity in accordance with the substance of the contractual arrangements and the definitions of a 

financial liability and an equity instrument. 
 

 
Equity instruments 

 
An equity instrument is any contract that evidences a residual interest in the assets of an entity after 

deducting all of its liabilities. Equity instruments issued by a Group entity are recognised at the 
proceeds received, net of direct issue costs. 

 

Repurchase of the Company’s own equity instruments is recognised and deducted directly in equity. 

No gain or loss is recognised in profit or loss on the purchase, sale, issue or cancellation of the 

Company’s own equity instruments. 
 

 
Financial liabilities 

 

All financial liabilities are subsequently measured at amortised cost using the effective interest method 

or at FVTPL. 
 

However, financial liabilities that arise when a transfer of a financial asset does not qualify for 
derecognition or when the continuing involvement approach applies, financial guarantee contracts 

issued by the Group, and commitments issued by the Group are measured in accordance with the 

specific accounting policies set out below. 

 
 

Financial liabilities at FVTPL 

 
Financial liabilities are classified as at FVTPL when the financial liability is 1) contingent consideration 

of an acquirer in a business combination, 2) held for trading, or 3) it is designated as at FVTPL.   

 

A financial liability is classified as held for trading if either: 
 

• it has been acquired principally for the purpose of repurchasing it in the near term; or 
 

• on initial recognition it is part of a portfolio of identified financial instruments that the Group 
manages together and has a recent actual pattern of short-term profit-taking; or 

 

• it is a derivative, except for a derivative that is a financial guarantee contract or a designated 

and effective hedging instrument. 
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A financial liability other than a financial liability held for trading or contingent consideration of an 
acquirer in a business combination may be designated as at FVTPL upon initial recognition if:  

 

• such designation eliminates or significantly reduces a measurement or recognition inconsistency 

that would otherwise arise; or 
 

• the financial liability forms part of a group of financial assets or financial liabilities or both, which 
is managed and its performance is evaluated on a fair value basis, in accordance with the Group’s 

documented risk management or investment strategy, and information about the grouping is 
provided internally on that basis; or 

 

• it forms part of a contract containing one or more embedded derivatives, and SFRS(I) 9 permits 

the entire combined contract to be designated as at FVTPL. 
 

Financial liabilities at FVTPL are measured at fair value, with any gains or losses arising on changes in 
fair value recognised in profit or loss to the extent that they are not part of a designated hedging 

relationship. The net gain or loss recognised in profit or loss incorporates any interest paid on the 
financial liabilities. 

 

However, for financial liabilities that are designated as at FVTPL, the amount of change in the fair value 

of the financial liability that is attributable to changes in the credit risk of that liability is recognised in 

other comprehensive income, unless the recognition of the effects of changes in the liability’s credit 
risk in other comprehensive income would create or enlarge an accounting mismatch in profit or loss. 

The remaining amount of change in the fair value of liability is recognised in profit or loss. Changes in 
fair value attributable to a financial liability’s credit risk that are recognised in other comprehensive 

income are not subsequently reclassified to profit or loss; instead, they are transferred to retained 
earnings upon derecognition of the financial liability. 

 
The principal category of financial liabilities designated as at FVTPL is the credit-linked notes issued by 

the Group. These credit-linked notes are designated as at fair value through profit or loss to better 
reflect the underlying intention of the Group to manage and evaluate its performance on a fair value 

basis. 
 

Gains or losses on financial guarantee contracts and loan commitments issued by the Group that are 

designated by the Group as at FVTPL are recognised in profit or loss. 

 

Fair value is determined in the manner described in Note 4(c)(vii). 
 

 
Financial liabilities subsequently measured at amortised cost 

 
Financial liabilities that are not 1) contingent consideration of an acquirer in a business combination, 

2) held-for-trading, or 3) designated as at FVTPL, are subsequently measured at amortised cost using 
the effective interest method. 

 
The effective interest method is a method of calculating the amortised cost of a financial liability and 

of allocating interest expense over the relevant period. The effective interest rate is the rate that 

exactly discounts estimated future cash payments (including all fees and points paid or received that 

form an integral part of the effective interest rate, transaction costs and other premiums or discounts) 
through the expected life of the financial liability, or (where appropriate) a shorter period, to the 

amortised cost of a financial liability. 
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Financial guarantee contract liabilities 
 

A financial guarantee contract is a contract that requires the issuer to make specified payments to 
reimburse the holder for a loss it incurs because a specified debtor fails to make payments when due 

in accordance with the terms of a debt instrument. 
 

Financial guarantee contracts issued by a Group entity are initially measured at their fair values and, 
if not designated as at FVTPL and do not arise from a transfer of a financial asset, are subsequently 

measured at the higher of: 
 

• the amount of the loss allowance determined in accordance with SFRS(I) 9; and 
 

• the amount initially recognised less, where appropriate, cumulative amount of income recognised 
in accordance with the revenue recognition policies. 

 
The Company has issued corporate guarantees to banks for borrowings of its subsidiaries. These 

guarantees are financial guarantees as they require the Company to reimburse the banks if the 
subsidiaries fail to meet principal or interest payments when due in accordance with the terms of their 

borrowings. 

 
 

Foreign exchange gains and losses 
 

For financial liabilities that are denominated in a foreign currency and are measured at amortised cost 
as at each reporting period, the foreign exchange gains and losses are determined based on the 

amortised cost of the instruments. These foreign exchange gains and losses are recognised in the “Net 
foreign exchange gain” line item in the consolidated statement of profit or loss. 

 
The fair value of financial liabilities denominated in a foreign currency is determined in that foreign 

currency and translated at the spot rate at the end of the reporting period. For financial liabilities that 
are measured as at FVTPL, the foreign exchange component forms part of the fair value gains or losses 

and is recognised in profit or loss for financial liabilities that are not part of a designated hedging 

relationship.  

Derecognition of financial liabilities 
 

The Group derecognises financial liabilities when, and only when, the Group’s obligations are 

discharged, cancelled or they expire. The difference between the carrying amount of the financial 
liability derecognised and the consideration paid and payable is recognised in profit or loss. 

 

 

Derivative financial instruments 
 

The Group enters into a variety of derivative financial instruments to manage its exposure to interest 
rate and foreign exchange rate risks, including foreign exchange forward contracts and interest rate 

swaps. Further details of derivative financial instruments are disclosed in Note 11 to the financial 

statements. 

 
Derivatives are initially recognised at fair value at the date the derivative contracts are entered into 

and are subsequently remeasured to their fair value as at each reporting date. The resulting gain or 
loss is recognised in profit or loss immediately unless the derivative is designated and effective as a 

hedging instrument, in which event the timing of the recognition in profit or loss depends on the nature 

of the hedge relationship. 
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A derivative with a positive fair value is recognised as a financial asset whereas a derivative with a 
negative fair value is recognised as a financial liability. Derivatives are not offset in the financial 

statements unless the Group has both a legally enforceable right and intention to offset. A derivative 
is presented as a non-current asset or a non-current liability if the remaining maturity of the instrument 

is more than 12 months and it is not due to be realised or settled within 12 months. Other derivatives 
are presented as current assets or current liabilities.  
 
 

Embedded derivatives 

 
An embedded derivative is a component of a hybrid contract that also includes a non-derivative  

host – with the effect that some of the cash flows of the combined instrument vary in a way similar to 

a stand-alone derivative.  

 
Derivatives embedded in hybrid contracts with a financial asset host within the scope of SFRS(I) 9 are 

not separated. The entire hybrid contract is classified and subsequently measured as either amortised 
cost or fair value as appropriate.  

 

Derivatives embedded in hybrid contracts with hosts that are not financial assets within the scope of 

SFRS(I) 9 (e.g. financial liabilities) are treated as separate derivatives when they meet the definition 

of a derivative, their risks and characteristics are not closely related to those of the host contracts and 
the host contracts are not measured at FVTPL.  

 
If the hybrid contract is a quoted financial liability, instead of separating the embedded derivative, the 

Group generally designates the whole hybrid contract at FVTPL.  

 

An embedded derivative is presented as a non-current asset or non-current liability if the remaining 
maturity of the hybrid instrument to which the embedded derivative relates is more than 12 months 

and is not expected to be realised or settled within 12 months.  
 

 

LEASES  
 
The Group as lessor 

 

The Group enters into lease agreements as a lessor with respect to its leased property. 
 

Leases for which the Group is a lessor are classified as finance or operating leases. Whenever the 
terms of the lease transfer substantially all the risks and rewards of ownership to the lessee, the 

contract is classified as a finance lease. All other leases are classified as operating leases. 
 

When the Group is an intermediate lessor, it accounts for the head lease and the sublease as two 
separate contracts. The sublease is classified as a finance or operating lease by reference to the  

right-of-use asset arising from the head lease. 

 

Rental income from operating leases is recognised on a straight-line basis over the term of the relevant 

lease. Initial direct costs incurred in negotiating and arranging an operating lease are added to the 
carrying amount of the leased asset and recognised on a straight-line basis over the lease term. 

 
Amounts due from lessees under finance leases are recognised as receivables at the amount of the 

Group’s net investment in the leases. Finance lease income is allocated to accounting periods so as to 
reflect a constant periodic rate of return on the Group’s net investment outstanding in respect of the 

leases. 
 
When a contract includes lease and non-lease components, the Group applies SFRS(I) 15 to allocate 
the consideration under the contract to each component.  

  



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

29 

The Group as lessee 
 

The Group assesses whether a contract is or contains a lease, at inception of the contract. The Group 

recognises a right-of-use asset and a corresponding lease liability with respect to all lease 

arrangements in which it is the lessee, except for short-term leases (defined as leases with a lease 

term of 12 months or less) and leases of low value assets. For these leases, the Group recognises the 
lease payments as an operating expense on a straight-line basis over the term of the lease.  

 
The Group has applied the practical expedient under SFRS(I) 16 that permits a lessee not to separate 

non-lease components, and instead account for any lease and associated non-lease components as a 

single arrangement.  

 
The lease liability is initially measured at the present value of the lease payments that are not paid at 

the commencement date, discounted by using the rate implicit in the lease. If this rate cannot be 
readily determined, the Group uses its incremental borrowing rate. 

 
Lease payments included in the measurement of the lease liability comprise fixed lease payments 

(including in-substance fixed payments). 

 
A right-of-use asset is initially measured at cost comprising the initial lease liability, any lease 

payments made at or before the commencement date (less any lease incentives received), any initial 
direct costs and any restoration costs. The right-of-use assets are subsequently measured at cost less 

accumulated depreciation and impairment losses. The right-of-use assets are depreciated over the 
lease terms commencing from the date of the lease, and are tested for impairment in accordance with 

the policy similar to that adopted for property, plant and equipment. 
 

The lease liability is subsequently measured by increasing the carrying amount to reflect interest on 
the lease liability (using the effective interest method) and by reducing the carrying amount to reflect 

the lease payments made. Lease liability is remeasured by discounting the revised lease payments 
using a revised discount rate when there is a change in the lease term upon exercising extension 

options not previously included in the determination of the lease term. A corresponding adjustment is 
made to the related right-of-use asset. 

 
 
PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT - Property, plant and equipment are stated at cost less 
accumulated depreciation and accumulated impairment loss. 
Depreciation is recognised so as to write off the cost or valuation of assets less their residual values 
over their useful lives, using the straight-line method, on the following bases: 
 
Buildings Over the terms of lease from 5% to 62 3� % 

Leasehold land Over the terms of lease of 62 3� % 

Leasehold improvements 16 to 331 3� % 

Furniture, fittings and office equipment 20 to 331 3� % 

Computer equipment and software 20 to 331 3� % 

Communication equipment 20 to 331 3� % 

Motor vehicles 18 to 331 3� % 

 
The estimated useful lives, residual values and depreciation method are reviewed at the end of each 
reporting period, with the effect of any changes in estimate accounted for on a prospective basis. 
 
An item of property, plant and equipment is derecognised upon disposal or when no future economic 
benefits are expected to arise from the continued use of the asset. The gain or loss arising on the 
disposal or retirement of an asset is determined as the difference between the sales proceeds and the 
carrying amount of the asset and is recognised in profit or loss. 
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GOODWILL - Goodwill arising from business combination is not amortised but is reviewed for 
impairment at least annually. For the purpose of impairment testing, the goodwill is allocated to each 

of the Group’s cash-generating units (or groups of cash-generating units) expected to benefit from the 
synergies of the combination. Cash-generating units to which goodwill has been allocated are tested 

for impairment annually, or more frequently when there is an indication that the unit may be impaired. 
If the recoverable amount (estimated based on the higher of fair value less costs of disposal and value 

in use) of the cash-generating unit is less than its carrying amount, the impairment loss is allocated 
first to reduce the carrying amount of any goodwill allocated to the unit and then to the other assets 

of the unit pro-rata on the basis of the carrying amount of each asset in the unit. An impairment loss 
on goodwill is recognised in profit or loss and is not reversed in a subsequent period. 

 
On disposal of a cash generating unit, the attributable amount of goodwill is included in the 

determination of the profit or loss on disposal. 
 

 

INTANGIBLE ASSETS 

 

Intangible assets acquired separately 
 

Customer portfolio database acquired separately are reported at cost less accumulated amortisation 
(where they have finite useful lives) and accumulated impairment losses. Customer portfolio database 

have a definite useful lives and are amortised on a straight-line basis over their estimated useful lives 

of 2 years. The estimated useful life and amortisation method are reviewed at the end of each reporting 

period, with the effect of any changes in estimate being accounted for on a prospective basis. 
 

 
Intangible assets acquired in a business combination 

 

Intangible assets acquired in a business combination and recognized separately from goodwill are 

recognised initially at their fair value at the acquisition date (which is regarded as their cost). 
 

Subsequent to initial recognition, intangible assets acquired in a business combination are reported at 

cost less accumulated amortisation and accumulated impairment losses, on the same basis as 
intangible assets acquired separately. 

 

 

MEMBERSHIPS IN EXCHANGES - Memberships in The Stock Exchange of Thailand and Indonesia Stock 
Exchange are stated at cost less accumulated impairment losses. Where an indication of impairment 

exists, the carrying amount of the memberships are assessed and written down immediately to its 
recoverable amount. 

 
 

TRADING RIGHTS IN EXCHANGES - Trading rights in The Stock Exchange of Hong Kong Limited, Hong 
Kong Futures Exchange and the Philippine Stock Exchange are stated at cost less accumulated 

impairment losses. Where an indication of impairment exists, the carrying amount of the trading rights 
is assessed and written down immediately to its recoverable amount. 
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IMPAIRMENT OF TANGIBLE AND INTANGIBLE ASSETS EXCLUDING GOODWILL - At each reporting date, 
the Group reviews the carrying amounts of its property, plant and equipment, right-of-use assets 

and intangible assets to determine whether there is any indication that those assets have suffered an 
impairment loss. If any such indication exists, the recoverable amount of the asset is estimated to 

determine the extent of the impairment loss (if any).  
 

Where an asset does not generate cash flows that are independent from other assets, the Group 
estimates the recoverable amount of the cash-generating unit to which the asset belongs. When a 

reasonable and consistent basis of allocation can be identified, corporate assets are also allocated to 
individual cash-generating units, or otherwise they are allocated to the smallest group of  

cash-generating units for which a reasonable and consistent allocation basis can be identified.  
 

Intangible assets with an indefinite useful life are tested for impairment at least annually and whenever 
there is an indication at the end of a reporting period that the asset may be impaired.  

 

Recoverable amount is the higher of fair value less costs to sell and value in use. In assessing value 

in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre-tax discount 

rate that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the 
asset for which the estimates of future cash flows have not been adjusted. 

 
If the recoverable amount of an asset (or cash-generating unit) is estimated to be less than its carrying 

amount, the carrying amount of the asset (or cash-generating unit) is reduced to its recoverable 

amount. An impairment loss is recognised immediately in profit or loss, unless the relevant asset is 

carried at a revalued amount, in which case the impairment loss is treated as a revaluation decrease 
and to the extent that the impairment loss is greater than the related revaluation surplus, the excess 

impairment loss is recognised in profit or loss.  
 

An impairment loss is recognised in profit or loss when the recoverable amount of an asset is less than 

its carrying amount, unless the asset is carried at revalued amount. 

 
Where an impairment loss subsequently reverses, the carrying amount of the asset is increased to the  

revised estimate of its recoverable amount, to the extent that the increase does not exceed the 

carrying amount that would have been determined had no impairment loss been recognised. A reversal 
of an impairment loss is recognised immediately in profit or loss. 

 

 

SECURITIES BORROWED AND LENT - Securities borrowed and lent are accounted for as collateralised 
borrowings. The amounts of cash collaterals advanced for securities borrowed and cash collaterals 

received for securities lent are recorded in the statement of financial position under “Other current 
assets - Amounts deposited with lenders of securities” and “Trade and other payables - Cash collaterals 

held for securities lent to clients” respectively. 
 

Market value of securities is determined by reference to the quoted prices of the respective Stock 
Exchanges at the close of business at the end of the reporting period. 

 
 

PROVISIONS - Provisions are recognised when the Group has a present obligation (legal or constructive) 

as a result of a past event, it is probable that the Group will be required to settle the obligation, and 

a reliable estimate can be made of the amount of the obligation. 

 
The amount recognised as a provision is the best estimate of the consideration required to settle the 

present obligation at the end of the reporting period, taking into account the risks and uncertainties 
surrounding the obligation. Where a provision is measured using the cash flows estimated to settle 

the present obligation, its carrying amount is the present value of those cash flows (when the effect 
of time value of money is not material). 
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When some or all of the economic benefits required to settle a provision are expected to be recovered 
from a third party, a receivable is recognised as an asset if it is virtually certain that reimbursement 

will be received and the amount of the receivable can be measured reliably. 
 

 
TREASURY SHARES - Ordinary shares of the Company reacquired are accounted for as treasury shares. 

Consideration paid, including directly attributable costs, is presented as a deduction from equity. 
Subsequent cancellation, sale or reissuance of treasury shares is recognised as changes in equity. 

 
 

REVENUE RECOGNITION - Revenue is measured based on the consideration to which the Group 
expected to be entitled in a contract with a customer and excludes amounts collected on behalf of 

third parties. The Group recognises revenue when it transfers control of a product or service to a 
customer. Revenue is reduced for goods and services tax, rebates and discounts, and after eliminating 

sales within the Group. Revenue is recognised as follows: 

 

 

Revenue from contracts with customers - at a point in time 
 

Commission income 
 

Commission income is recognised as earned on the date the contracts are entered into. 

 

 
Fee income 

 
Fee income from custodian, management, shares withdrawal and arrangement fees are recognised 

during the year in which the services are rendered. 

 

 
Revenue from contracts with customers - over time 
 

Advisory fees 
 

Advisory fees are recognised over time, based on the various performance obligations stated in the 

individual contracts. 

 
 

Other income 
 

Interest income 
 

Interest income is accrued on a time basis, by reference to the principal outstanding and at the 
effective interest rate applicable. 

 
 

Trading income 

 

Trading income relates mainly to proprietary trading entered into by the Group and is recognised on 

a mark-to-market or realisation basis. 
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Dividend income 
 

Dividend income from investments is recognised when the shareholders’ rights to receive payment 
have been established. 

 
 

BORROWING COSTS - Borrowing costs are recognised in profit or loss in the period in which they are 
incurred. 

 
 

RETIREMENT BENEFIT COSTS - Payments to defined contribution retirement benefit plans are 
recognised as an expense when employees have rendered the services entitling them to the 

contributions. Payments made to state-managed retirement benefit schemes, such as the Singapore 
Central Provident Fund, are accounted for as payments to defined contribution plans where the Group’s 

obligations under the plans are equivalent to those arising in a defined contribution retirement benefit 

plan. 

 

For defined benefit retirement benefit plans, the cost of providing benefits is determined using the 
Projected Unit Credit Method, with actuarial valuations being carried out at the end of each annual 

reporting period. Remeasurements comprising actuarial gains and losses, the effect of the asset ceiling 
(if applicable) and the return on plan assets (excluding interest) are recognised immediately in the 

statement of financial position with a charge or credit to other comprehensive income in the period in 

which they occur. Remeasurements recognised in other comprehensive income are not reclassified.  

 
Past service cost is recognised in profit or loss when the plan amendment or curtailment occurs, or 

when the Group recognises related restructuring costs or termination benefits, if earlier. Gains or 
losses on settlement of a defined benefit plan are recognised when the settlement occurs. Net interest 

is calculated by applying a discount rate to the net defined benefit liability or asset. Defined benefit 

costs are split into three categories:  

 

• Service cost (including current service cost, past service cost, as well as gains and losses on 

curtailments and settlements); 
 

• Net interest expense or income; and 

 

• Remeasurement. 

 

Curtailment gains and losses are accounted for as past service costs. 
 

 
EMPLOYEE LEAVE ENTITLEMENT - Employee entitlements to annual leave are recognised when they 

accrue to employees. A provision is made for the estimated liability for annual leave as a result of 

services rendered by employees up to the end of the reporting period. 

 
 

INCOME TAX - Income tax expense represents the sum of current and deferred tax. It is recognised 
in profit or loss, except when it relates to items that are recognised in other comprehensive income or 

directly in equity, in which case the current and deferred tax is also recognised in other comprehensive 

income or directly in equity respectively. Where current tax or deferred tax arises from the initial 

accounting for a business combination, the tax effect is included in the accounting for the business 

combination. 
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Current tax payable represents the amount expected to be paid to taxation authorities on taxable 
profit for the year, using tax rates enacted or substantively enacted at the reporting date and any 

adjustment to tax payable in respect of previous periods. The amount of current tax payable is the 
best estimate of the tax amount expected to be paid that reflects the uncertainty related to income 

taxes. 
 

Deferred tax is the tax expected to be payable or recoverable on differences between the carrying 
amounts of assets and liabilities in the financial statements and the corresponding tax bases used in 

the computation of taxable profit. Deferred tax liabilities are generally recognised for all taxable 
temporary differences and deferred tax assets are recognised to the extent that it is probable that 

taxable profits will be available against which deductible temporary differences can be utilised. Such 
assets and liabilities are not recognised if the temporary difference arises from (i) initial recognition of 

goodwill; or (ii) initial recognition of assets and liabilities in a transaction that is not a business 
combination, and at the time of the transaction affects neither accounting nor taxable profit, and does 

not give rise to equal taxable and deductible temporary differences. 

 

Deferred tax liabilities are recognised for taxable temporary differences arising on investments in 

subsidiaries and associates, and interests in joint ventures, except where the Group is able to control 
the timing of the reversal of the temporary differences and it is probable that the temporary differences 

will not reverse in the foreseeable future. Deferred tax assets are recognised for deductible temporary  
differences associated with such investments and interests only if it is probable that future taxable 

amounts will be available to utilise those temporary differences. 

 

Deferred tax assets are reviewed at each reporting date and reduced to the extent that it is no longer 
probable that sufficient taxable profits will be available to allow all or part of the asset to be recovered. 

 
Deferred tax is calculated at the tax rates that are expected to apply in the period when the liability is 

settled, or the asset is realised based on tax laws and rates that have been enacted or substantively 

enacted at the reporting date. 

 
The measurement of deferred tax reflects the tax consequences that would follow from the manner in 

which the Group expects, at the reporting date, to recover or settle the carrying amount of its assets 

and liabilities.  
 

Current tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforceable right to set off the 

recognised amounts and the Group intends either to settle on a net basis, or to realise the asset and 

settle the liability simultaneously. Deferred tax assets and liabilities are offset when there is a legally 
enforceable right to set off current tax assets against current tax liabilities and they relate to income 

taxes levied by the same taxation authority. 
 

 
Amendments to SFRS(I) 1-12: International Tax Reform - Pillar Two Model Rules 

 
The scope of SFRS(I) 1-12 was amended to clarify that the standard applies to income taxes arising 

from tax law enacted or substantively enacted to implement the Pillar Two model rules published by 
the Organisation for Economic Co-operation and Development (“OECD”), including tax law that 

implements qualified domestic minimum top-up taxes described in those rules. 

 

The amendments introduce a temporary exception to the accounting requirements for deferred taxes 

in SFRS(I) 1-12, so that an entity would neither recognise nor disclose information about deferred tax 
assets and liabilities related to Pillar Two income taxes. 
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Following the amendments, the Group is required to disclose that it has applied the exception and to 
disclose separately its current tax expense (income) related to Pillar Two income taxes. 

 
As at 31 December 2024, Singapore has enacted the Multinational Enterprise (Minimum Tax) Act 2024 

and published the related subsidiary legislations to implement the Global Anti-Base Erosion Model 
Rules (“Pillar Two”) relating to top-up tax under the Income Inclusion Rule (“IIR”) and the 

Domestic Top-up Tax (“DTT”), both which will take effect from 1 January 2025. 
 

The amendments have no impact on the Group in the current year as management has determined 
that the Group is not in scope of Pillar Two as it does not meet the consolidated revenue threshold of 

EUR 750 million in at least two of the four preceding fiscal years, as set out under the Global  
Anti-Base Erosion (“GloBE”) Model Rules. 

 
 

FOREIGN CURRENCY TRANSACTIONS AND TRANSLATION – The individual financial statements of each 

Group entity are measured and presented in the currency of the primary economic environment in 

which the entity operates (its functional currency). The consolidated financial statements of the Group 

and the statement of financial position and statement of changes in equity of the Company are 
presented in Singapore dollars, which is the functional currency of the Company and the presentation 

currency for the consolidated financial statements. 
 

In preparing the financial statements of the respective Group entities, transactions in currencies other 

than the entity’s functional currency are recorded at the rate of exchange prevailing on the date of the 

transactions. At each reporting date, monetary assets and liabilities items denominated in foreign 
currencies are retranslated at the rates prevailing at that date. Non-monetary items carried at fair 

value that are denominated in foreign currencies are translated at the rates prevailing at the date 
when the fair value was determined. Non-monetary items that are measured in terms of historical cost 

in a foreign currency are not retranslated. Exchange differences are recognised in profit or loss in the 

period in which they arise except for exchange differences on transactions entered into to hedge certain 

foreign currency risks. 
 

For the purpose of presenting consolidated financial statements, the assets and liabilities of the Group’s 

foreign operations are translated at exchange rates prevailing on the reporting date. Goodwill and fair 
value adjustments arising on the acquisition of a foreign entity are treated as assets and liabilities of 

the foreign entity and translated at the closing rate. Income and expense items are translated at the 

average exchange rates for the period, unless exchange rates fluctuate significantly during that period, 

in which case the exchange rates at the date of the transactions are used. Exchange differences arising, 
if any, are recognised in other comprehensive income and accumulated in a foreign exchange 

translation reserve (attributed to non-controlling interests as appropriate). 
 

Upon the disposal of the entire interest in a foreign operation during the year, all of the exchange 
differences accumulated in the foreign exchange translation reserve in respect of that operation 

attributable to the owners of the Company are reclassified to profit or loss. 
 

 
SEGMENT REPORTING - An operating segment is a component of the Group that engages in business 

activities from which it may earn revenues and incur expenses, including revenues and expenses that 

relate to transactions with any of the Group’s other components. 

 

The Group determines and presents operating segments based on information that is internally 
provided to the Managing Director (“MD”) and the Board of Directors (“BOD”), who are the Group’s 

chief operating decision makers. All operating segments’ operating results are reviewed regularly by 
the Group’s MD and BOD to make decision about resources to be allocated to the segment and assess 

its performance. 
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CASH AND CASH EQUIVALENTS - Cash and bank balances comprise cash on hand and fixed deposits 
which are subsequently measured at amortised cost. Cash equivalents include short-term (generally 

with original maturity of three months or less), highly liquid investments that are readily convertible 
to a known amount of cash and which are subject to an insignificant risk of changes in value. Cash 

equivalents are held for the purpose of meeting short-term cash commitments rather for investment 
or other purposes. 

 
For the purposes of the statement of cash flows, cash and cash equivalents consist of cash and bank 

balances as described above, net of outstanding bank overdrafts which are repayable on demand and 
form an integral part of the Group’s cash management. Such overdrafts are presented as short-term 

borrowings in the statement of financial position. 
 

 

3 CRITICAL ACCOUNTING JUDGEMENTS AND KEY SOURCES OF ESTIMATION UNCERTAINTY 
 

In applying the Group’s material accounting policies, which are described in Note 2, management is 
required to make judgements (other than those involving estimations) that have a significant impact 

on the amounts recognised and to make estimates and assumptions about the carrying amounts of 

assets and liabilities that are not readily apparent from other sources. The estimates and associated 

assumptions are based on historical experience and other factors that are considered to be relevant. 

Actual results may differ from these estimates. 
 

The estimates and underlying assumptions are reviewed on an ongoing basis. Revisions to accounting 
estimates are recognised in the period in which the estimate is revised if the revision affects only that 

period, or in the period of the revision and future periods if the revision affects both current and future 

periods. 

 
(i) Critical judgements in applying the Group’s material accounting policies 

 
Management is of the opinion that any instances of application of judgements are not expected 

to have a significant impact on the amounts recognised in the financial statements. 
 

 

(ii) Key sources of estimation uncertainty 
 

The key assumptions concerning the future, and other key sources of estimation uncertainty at 
the end of the reporting period, that have a significant risk of causing a material adjustment to 

the carrying amounts of assets and liabilities within the next financial year, are discussed below. 
 
 

(a) Income taxes 

 
The Group is subject to income taxes in numerous jurisdictions. Significant judgement is 

required in determining the capital allowances and deductibility of certain expenses during 
the estimation of the provision for income taxes. There are many transactions and 

calculations for which the ultimate tax determination is uncertain during the ordinary 
course of business. The Group recognises liabilities for anticipated tax issues based on 

estimates of whether additional taxes will be due. Where the final tax outcome of these 
matters is different from the amounts that were initially recorded, such differences will 

impact the income tax and deferred income tax provisions in the period in which such 
determination is made. Details of income taxes are provided in Notes 18 and 29 to the 

financial statements. The income tax expense for the year ended 31 December 2024  

is $31,080,490 (31 December 2023 : $19,454,804). Deferred tax assets and deferred tax 

liabilities as at 31 December 2024 amounted to $2,255,873 (31 December 2023 : 
$2,432,443) and $1,222,353 (31 December 2023 : $2,531,305) respectively. Income tax 

payable as at 31 December 2024 is $26,992,758 (31 December 2023 : $16,112,022). 
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(b) Impairment of trade and other receivables 
 

Management reviews its trade and other receivables for ECL at least quarterly. When 
measuring ECL, the Group uses reasonable and supportable forward-looking information, 

which is based on assumptions for the future movement of different economic drivers and 
how these drivers will affect each other. Loss given default is an estimate of the loss arising 

on default. It is based on the difference between the contractual cash flows due and those 
that the lender would expect to receive, taking into account cash flows from collateral and 

integral credit enhancements. Probability of default constitutes a key input in measuring 
ECL. Probability of default is an estimate of the likelihood of default over a given time 

horizon, the calculation of which includes historical data, assumptions and expectations of 
future conditions. In determining these, management makes judgements as to whether 

there is observable data indicating that there has been a significant change in the ability 
of the debtor to repay amounts owing to the Group, or whether there have been significant 

changes with adverse effect in the economic or legal environment in which the debtor 

operates in. 

 

As at 31 December 2024, the carrying amount of trade and other receivables is 
$2,350,783,607 (31 December 2023 : $1,784,197,808) net of allowance for impairment 

of $65,796,278 (31 December 2023 : $49,190,842). 
 

Management makes judgements as to whether an impairment loss should be recorded in 

profit or loss. In determining this, management uses estimates based on historical loss 

experience for assets with similar credit risk characteristics. The methodology and 
assumptions used for estimating both the amount and timing of future cash flows are 

reviewed regularly to reduce any differences between the estimated loss and actual loss 
experience. 

 

 

(c) Impairment of goodwill 
 

Determining whether goodwill is impaired requires an estimation of the value in use of the 

cash-generating units to which goodwill has been allocated. The value in use calculation 
requires the Group to estimate the future cash flows expected to arise from the  

cash-generating unit and a suitable discount rate and growth rate in order to calculate 

present value. The carrying amount of goodwill at the end of the reporting period was 

$1,057,401 (31 December 2023 : $10,730,685) after an impairment loss of $9,609,632 
(31 December 2023 : $1,254,222) was recognised during the year. Details of the 

impairment loss calculation are provided in Note 12 to the financial statements. 
 

 
(d) Fair value measurements and valuation processes 

 
Some of the Group’s assets and liabilities are measured at fair value for financial reporting 

purposes. In estimating the fair value of an asset or liability, the Group uses  
market-observable data to the extent it is available. Management and finance department, 

in consultation with external experts, determine the appropriate valuation techniques and 

inputs for fair value measurements. 

 

The Regional Finance and Operations Director reports to the Board of Directors of the 
Company half yearly to explain the cause of fluctuations in the fair value of the assets and 

liabilities. These valuations will be approved by the Board of Directors. Information about 
the valuation techniques and inputs used in determining the fair value of various assets and 

liabilities are disclosed in Note 4 to the financial statements. 
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4 FINANCIAL INSTRUMENTS, FINANCIAL RISKS AND CAPITAL RISKS MANAGEMENT 
 

(a) Categories of financial instruments 

 
The following table sets out the financial instruments as at the end of the reporting period: 

 
 Note The Group  The Company 

  $  $ 

At 31 December 2024     

     

Financial assets     

At fair value through profit or loss (FVTPL):     

   Mandatorily measured at FVTPL 9 259,809,818  - 

   Designated as at FVTPL 8 177,199,122  - 

At amortised cost (including cash and 

   cash equivalents)  4,010,914,899  297,126,217 

Derivative financial instruments  11 114,202,061  - 

     
Financial liabilities     

At FVTPL:     

   Designated as at FVTPL 19, 22 226,889,536  - 

At amortised cost  2,078,569,441  185,417,234 

Lease liabilities (i) 21 10,972,382  - 

Derivative financial instruments  11 114,214,870  - 

     

     

At 31 December 2023     

     

Financial assets     

At fair value through profit or loss (FVTPL):     

   Mandatorily measured at FVTPL 9 273,827,883  - 

   Designated as at FVTPL 8 189,955,547  - 

At amortised cost (including cash and 

   cash equivalents)  3,409,974,085  253,147,713 

Derivative financial instruments  11 70,624,051  - 

     

Financial liabilities     

At FVTPL:     

   Designated as at FVTPL 19, 22 196,454,272  - 
At amortised cost  1,775,049,963  98,389,749 

Lease liabilities (i) 21 21,012,641  - 

Derivative financial instruments  11 70,604,713  - 

 
 
(i) Lease liabilities are financial instruments, although they are outside the scope of 

certain parts of SFRS(I) 7/SFRS(I) 9. Lease liabilities are within scope for SFRS(I) 7 
disclosure (except for disclosure of fair value) and within the scope of SFRS(I) 9  

de-recognition. 
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(i) Trade and other receivables designated as at FVTPL 
 

At the end of the reporting period, there are no significant concentrations of credit risk for 
trade and other receivables designated as at FVTPL. 

 
The carrying amount reflected above represents the Group’s maximum exposure to credit 

risk for such trade and other receivables. 
 

As at 31 December 2024, the change in fair value attributable to changes in credit risk 
amounted to $Nil (31 December 2023 : a negative of $2,453,337). 

 
 

(ii) Credit derivatives over trade and other receivables at fair value 
 

There are no credit derivatives over trade and other receivables designated as at fair value. 

 

 

(iii) Financial liabilities designated as at FVTPL 
 

As at 31 December 2024, the change in fair value attributable to changes in credit risk 
amounted to $Nil (31 December 2023 : a negative of $2,453,377). 

 

The carrying amounts of financial liabilities designated as at FVTPL approximate their 

maturity amounts. 
 

 
(b) Financial instruments subject to offsetting, enforceable master netting arrangements and similar 

agreements 

 

The Group does not have any financial instruments which are subject to offsetting, enforceable 
master netting arrangements or similar netting agreements that are in scope of the offsetting 

disclosure. 

 
The Company does not have any financial instruments which are subject to offsetting, enforceable 

master netting arrangements or similar netting agreements. 

 

 
(c) Financial risk management policies and objectives 

 
The Group’s activities undertaken by its subsidiaries in each country of operations expose it to a 

range of financial risks. These include market risk (including foreign exchange risk, interest rate 
risk and price risk), credit risk and liquidity risk. 

 
The Group has a system of controls in place to manage these risks to an acceptable level without 

stifling its business. The management continually monitors the Group’s risk management process 
to ensure that an appropriate balance between risk and control is achieved. Risk management 

policies and systems are reviewed regularly to reflect changes in market conditions and the 

Group’s activities. The Group’s overall risk management programme focuses on the 

unpredictability of financial markets and seeks to minimise potential adverse effects on the 

Group’s financial performance. The Group uses financial instruments such as foreign currency 
borrowings, foreign exchange contracts and interest rate swaps to manage certain risk exposures.   
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Financial risk management of the Group is carried out by the Credit Committee and finance 
department of the Company and its respective subsidiaries. The Credit Committee approves the 

financial risk management policies of the Company and its subsidiaries. Management will review 
and approve inputs used in the valuation of these financial instruments carried at fair value. 

Internal audit undertakes both regular and ad-hoc reviews of risk management controls and 
procedures and these are reported to the Credit Committee. 

 
There has been no change to the Group’s exposure to these financial risks or the manner in 

which the Group manages and measures the risk. Market risks exposures are measured using 
sensitivity analysis indicated below. 

 
 

(i) Foreign exchange risk management 
 

Exposures to foreign currencies are monitored closely to ensure that there are no 

significant adverse financial effects to the Group from changes in the exchange rates. The 

Group manages significant net exposures in each of the foreign currencies through foreign 

currency borrowings and foreign exchange contracts. 
 

The Group as a policy hedges all trade receivables and trade payables denominated in 
foreign currencies although it may from time to time have some short term exposures due 

to timing differences. The Group enters into forward foreign exchange contracts and 

foreign currencies borrowings to hedge its foreign currency risk. 

 
The Group’s exposure to foreign exchange risks arises from: 

 

• dealing in securities denominated in foreign currencies; 

 

• having assets and liabilities denominated in non-functional currencies; 

 

• holding non-local currencies (primarily in United States dollar, Hong Kong dollar, 

Malaysian ringgit and Thai baht) for working capital purposes; and 
 

• investments in foreign subsidiaries primarily in Hong Kong dollar, Malaysian ringgit 
and Thai baht, whose net assets are exposed to foreign exchange risk at the end of 

the reporting period. 
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The carrying amounts of the Group’s foreign currency denominated monetary assets and monetary liabilities at the reporting date are as follows: 
 

  Singapore  United States  Hong Kong  Malaysian  Thai   
  dollar  dollar  dollar  ringgit  baht  Others* 

  $  $  $  $  $  $ 

At 31 December 2024             
             

Non-derivative financial assets             

             
Cash and cash equivalents  3,466,179  248,909,494  123,718,791  49,732,437  113,837,472  187,326,797 

Outstanding contracts receivable  7,887  301,049,857  198,797,254  68,284,008  73,718,156  50,024,608 
Trade and other receivables  431,122  643,268,671  643,906,972  54,756,829  54,606,068  181,272,115 

Other financial assets  1  48,935,259  36,534,260  73,783,207  33,259,159  54,584,776 
Other current assets  4,287  11,048,064  20,144,413  15,893,563  8,280,331  1,804,497 

  3,909,476  1,253,211,345  1,023,101,690  262,450,044  283,701,186  475,012,793 
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  Singapore  United States  Hong Kong  Malaysian  Thai   

  dollar  dollar  dollar  ringgit  baht  Others* 

  $  $  $  $  $  $ 

At 31 December 2024             

             

Non-derivative financial liabilities            

             

Outstanding contracts payable  332,182  328,553,075  176,630,199  45,097,775  70,902,674  50,580,921 

Trade and other payables  14,343  272,216,903  11,603,490  18,462,130  19,195,874  127,243,533 

Borrowings  -  105,866,177  140,306,705  -  -  51,799,333 

Debts issued  -  120,244,222  32,412,000  -  -  71,906,036 

  346,525  826,880,377  360,952,394  63,559,905  90,098,548  301,529,823 

             

Net financial assets  3,562,951  426,330,968  662,149,296  198,890,139  193,602,638  173,482,970 

Less:  Net financial assets 

            denominated in the             

            respective entities’             

            functional currencies  -  (900,021)  (653,469,069)  (173,340,693)  (153,872,722)  (25,562,373) 

Intercompany balances  -  (156,684)  29,846,512  49,000,754  1,985,485  (10,693,247) 

Currency forwards  48,141  3,442,766  256,403  -  152,062  (469,046) 

Foreign currencies trust balances  -  20,253,051  23,518,128  (2,423,253)  (38,987,411)  (169,915,154) 

Currency exposures  3,611,092  448,970,080  62,301,270  72,126,947  2,880,052  (33,156,850) 

 
 

* The Group’s exposures to other currencies include exposures to Indonesian Rupiah, Australian Dollar, Sterling Pound and others. 
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  Singapore  United States  Hong Kong  Malaysian  Thai   
  dollar  dollar  dollar  ringgit  baht  Others* 

  $  $  $  $  $  $ 

At 31 December 2023             
             

Non-derivative financial assets             
             

Cash and cash equivalents  6,112,855  240,003,220  392,412,018  33,991,037  62,297,834  169,256,845 

Outstanding contracts receivable  289,558  164,884,672  82,438,879  48,954,679  84,992,558  35,553,062 
Trade and other receivables  44,324  421,940,288  529,728,379  76,192,449  68,489,371  133,650,915 

Other financial assets  -  106,850,881  39,156,339  58,555,654  39,032,950  11,621,953 
Other current assets  3,117,884  11,649,621  12,432,870  6,894,102  7,629,069  1,370,572 

  9,564,621  945,328,682  1,056,168,485  224,587,921  262,441,782  351,453,347 
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  Singapore  United States  Hong Kong  Malaysian  Thai   

  dollar  dollar  dollar  ringgit  baht  Others* 

  $  $  $  $  $  $ 

At 31 December 2023             

             

Non-derivative financial liabilities            

             

Outstanding contracts payable  122,446  157,718,247  71,226,922  58,257,582  79,260,793  27,492,911 

Trade and other payables  13,463,878  96,585,279  (2,438,735)  22,019,108  22,837,954  98,776,855 

Borrowings  -  91,423,267  351,883,727  -  -  16,313,405 

Debts issued  -  123,197,940  31,200,250  -  -  69,337,508 

  13,586,324  468,924,733  451,872,164  80,276,690  102,098,747  211,920,679 

             

Net financial assets  (4,021,703)  476,403,949  604,296,321  144,311,231  160,343,035  139,532,668 

Less:  Net financial assets 

            denominated in the             

            respective entities’             

            functional currencies  -  (1,018,304)  (550,382,331)  (147,297,426)  (146,093,727)  (24,617,271) 

Intercompany balances  -  (197,282)  (4,645,064)  47,769,136  286,005  (22,603,323) 

Currency forwards  -  7,499,325  1,013,135  -  70,156  (5,436,622) 

Foreign currencies trust balances  -  (109,396,923)  107,755,027  (7,408,838)  (11,521,038)  (146,005,621) 

Currency exposures  (4,021,703)  373,290,765  158,037,088  37,374,103  3,084,431  (59,130,169) 

 
 

* The Group’s exposures to other currencies include exposures to Indonesian Rupiah, Australian Dollar, Sterling Pound and others. 
 

 



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

45 

Foreign currencies trust balances are monies held on behalf of clients and they do not form 
a part of the statement of financial position of the Group. 

 
The Company’s exposures to foreign currency are as follows: 

 
  Malaysian United States 

  ringgit dollar 

  $ $ 

At 31 December 2024    

    

Financial assets    

    

Cash and cash equivalents, representing 

   net currency exposure  1,250 173,827 

    

    

At 31 December 2023    
    

Financial assets    

    

Cash and cash equivalents, representing 

   net currency exposure  1,196 161,619 

 
 

Foreign currency sensitivity 

 
A 5% strengthening of the relevant foreign currencies against the functional currency of 

each Group entity at the end of the reporting period would increase (decrease) profit after 
tax and equity by the amounts shown below. This analysis assumes that all other variables, 

in particular interest rates, remain constant. 
 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 Profit Profit 

 after tax after tax 

 $ $ 

The Group   

   

Singapore dollar 149,860 (166,901) 

United States dollar 18,632,258 15,491,567 

Hong Kong dollar 2,585,503 6,558,539 

Malaysian ringgit 2,993,268 1,551,025 

Thai baht 119,522 128,004 
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 31 December 31 December 

 2024 2023 

 Profit Profit 

 after tax after tax 

 $ $ 

The Company   
   

United States dollar 7,214 6,707 
Malaysian ringgit 52 50 

   

 
A 5% weakening of the relevant foreign currencies against the functional currency of each 

Group entity would have had the equal but opposite effect on profit after tax to the 
amounts shown above, on the basis that all other variables remain constant. 

 
In determining the percentage of the currencies fluctuation, the Group has considered the 

economic environment in which it operates. 
 

In management’s opinion, the sensitivity analysis is unrepresentative of the inherent 
foreign exchange risk as the year end exposure does not reflect the exposure during the 

year. Trading activity in foreign currency denominated securities is subject to fluctuations 

that are cyclical in nature, resulting in uneven foreign currency exposure over the year. 

 
 

(ii) Equity price risk management 

 
The Group is exposed to market risk because of fluctuation in prices in the equity markets 

of Singapore, Taiwan, Hong Kong, Philippines, Malaysia, Indonesia, Thailand and others. 
Its exposure arises from: 

 

• any equity positions that its subsidiaries may have taken that offer the Group the 

opportunity for return through dividend income and fair value gains, but not 
including quoted equity securities that are held by the Group for the purpose of 

hedging clients’ open positions; 
 

• falling value of collateral to support financing its subsidiaries provide to their 
clients; and 

 

• inability of its subsidiaries’ clients to pay for the losses which may arise from the 

force-selling of clients’ positions. 
 

The Group has adequate policies and control procedures in place to ensure that its 
exposure is within the Group’s policies and there are sufficient collateral to cover clients’ 

exposures. The Group will only have exposures to securities which are liquid and readily 

convertible to cash. 
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The Group has exposure across all major markets. If listed security prices increase by 5% 
in the Singapore market and other exchanges, the impact on profit after tax, with all other 

variables including tax rate being held constant will be: 
 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 Profit Profit 

 after tax after tax 

 $ $ 

The Group   
   

Listed in Singapore 1,990,410 2,111,180 
Listed on other exchanges 5,681,961 5,877,979 

   

 
In determining the percentage of the market fluctuation, the Group has considered the 

economic environments in which it operates. 
 

A 5% decrease in listed security prices would have had the equal but opposite effect on 
profit after tax and equity to the amounts shown above, on the basis that all other variables 

remain constant. 
 

 

(iii) Cash flow and fair value interest rate risk management 

 

Cash flow interest rate risk is the risk that the future cash flows of a financial instrument 
will fluctuate because of changes in market interest rates. Fair value interest rate risk is 

the risk that the fair value of a financial instrument will fluctuate due to changes in market 
interest rates. 

 
The Group’s interest income and interest expense are exposed to changes in market 

interest rates. Interest rate risk arises from financial assets such as receivables from share 
financing, overdue trade and other receivables, short-term deposits with banks and 

interest on borrowings from banks. The Group’s bank deposits and borrowings are 
generally short-term. The interest expenses for short-term borrowings are at market rates 

which are generally fixed at the inception of the borrowings. Interest income from share 

financing and on overdue trade debts are generally pegged to the respective currencies’ 

prime rates. 
 

If interest rates had been 100 basis points higher or lower and all other variables were 

held constant, the Group’s profit for the year ended 31 December 2024 would 
increase/decrease by $945,197 (31 December 2023 : $451,592). 
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The tables below set out the Group and the Company’s exposure to interest rate risks. 
Included in the tables are assets and liabilities at carrying amounts, categorised by the 

earlier of contractual repricing or maturity dates. 
 

   

Variable rates 

less than 

6 months 

Variable rates 

more than 

6 months 

Fixed rates 

less than 

6 months 

Fixed rates 

more than 

6 months 

Non-interest 

bearing Total 

   $ $ $ $ $ $ 

  The Group       

         

  At 31 December 2024       

         

  Financial assets       

         

  Cash and cash equivalents 621,564,539 - 8,600,941 - 288,109,410 918,274,890 

  Trade and other receivables 194,219 70,000,000 1,748,596,253 512,585,066 19,408,069 2,350,783,607 

  Other financial assets - - 77,637,474 38,183,912 1,177,246,017 1,293,067,403 

  Total financial assets 621,758,758 70,000,000 1,834,834,668 550,768,978 1,484,763,496 4,562,125,900 

         

         

  Financial liabilities       

         

  Borrowings 597,044,834 - - - - 597,044,834 

  Debts issued 194,219 - - 224,368,039 - 224,562,258 

  Lease liabilities - - 3,362,262 7,610,120 - 10,972,382 

  Other financial liabilities - - 20,003,393 52,504,456 1,525,558,906 1,598,066,755 

  Total financial liabilities 597,239,053 - 23,365,655 284,482,615 1,525,558,906 2,430,646,229 

         

         

  At 31 December 2023       

         

  Financial assets       

         

  Cash and cash equivalents 624,686,087 - 177,534,794 - 234,238,174 1,036,459,055 

  Trade and other receivables 11,412,705 10,870,872 1,224,876,153 515,388,304 21,649,774 1,784,197,808 

  Other financial assets - - 140,263,656 50,713,474 932,747,573 1,123,724,703 

  Total financial assets 636,098,792 10,870,872 1,542,674,603 566,101,778 1,188,635,521 3,944,381,566 

         

         

  Financial liabilities       

         

  Borrowings 601,533,030 - - - - 601,533,030 

  Debts issued - 277,456 18,442,364 205,015,877 - 223,735,697 

  Lease liabilities - - 4,648,244 16,364,397 - 21,012,641 

  Other financial liabilities - - 33,222,092 24,433,037 1,159,185,092 1,216,840,221 

  Total financial liabilities 601,533,030 277,456 56,312,700 245,813,311 1,159,185,092 2,063,121,589 
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Variable rates 
less than 
6 months 

Fixed rates 
less than 
6 months 

Fixed rates 
more than  
6 months 

Non - interest 
bearing Total 

    $ $ $ $ $ 
   The Company      
         
   At 31 December 2024      
         
   Assets      
         
   Cash and cash equivalents - - - 2,348,718 2,348,718 
   Other financial assets - - 374,096 294,403,403 294,777,499 

   Total financial assets - - 374,096 296,752,121 297,126,217 

         
         
   Total financial liabilities - 126,655,963 - 58,761,271 185,417,234 

         
         
   At 31 December 2023      
         
   Assets      
         
   Cash and cash equivalents - - - 238,956 238,956 
   Other financial assets - - 197,625 252,711,132 252,908,757 

   Total financial assets - - 197,625 252,950,088 253,147,713 

         
         
   Total financial liabilities - 42,887,000 - 55,502,749 98,389,749 

 

 
(iv) Overview of the Group’s exposure to credit risk 

 
Credit risk refers to the risk that a counterparty will default on its contractual obligations 

resulting in financial loss to the Group. As at 31 December 2024, the Group’s maximum 

exposure to credit risk without taking into account any collateral held or other credit 

enhancements, which will cause a financial loss to the Group due to failure to discharge 
an obligation by the counterparties arises from: 

 

• the carrying amount of the respective recognised financial assets as stated in the 

consolidated statement of financial position. 

 
In order to minimise credit risk, the Group has tasked its credit management committee 

to develop and maintain the Group’s credit risk gradings to categorise exposures according 

to their degree of risk of default. The credit rating information is supplied by independent 

rating agencies where available and, if not available, the credit management committee 
uses other publicly available financial information and the Group’s own trading records to 

rate its major customers and other debtors. The Group’s exposure and the credit ratings 
of its counterparties are continuously monitored and the aggregate value of transactions 

concluded is spread amongst approved counterparties. 
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The following table contains an analysis of the Group's credit risk exposure of recognised and 
unrecognised financial instruments, subject to ECL, based on the following internal credit rating 

grades: 
 

Category Description 

Investment grade AAA-BBB 

Non-investment grade BB-CCC 

Default D 

 

Internal credit rating derived using methodologies are generally consistent with those used by 

external agencies. 
 

The tables below detail the credit quality of the Group’s financial assets and other items: 

 
    12-month    

  External Internal or Gross  Net 

  credit credit  lifetime carrying Loss carrying 

 Note rating rating ECL amount allowance amount 

Group     $ $ $ 

        

31 December 2024        

        

Cash and cash 

   equivalents 

6 A1-aa2 Investment 

grade 

12m ECL 918,274,890 - 918,274,890 

Outstanding contracts 

   receivable 

7(a) n.a. (i) (i) 801,492,426 - 801,492,426 

Trade and other 

   receivables 

8 n.a. (ii) (ii) 2,239,380,763 (65,796,278) 2,173,584,485 

Other financial assets 9 n.a. (ii) (ii) 42,413,617 - 42,413,617 

Other current assets 10 n.a. Investment 
grade 

12m ECL 75,149,481 - 75,149,481 

      (65,796,278)  

        

        
31 December 2023        

        

Cash and cash 

   equivalents 

6 A1-aa2 Investment 

grade 

12m ECL 1,036,459,055 - 1,036,459,055 

Outstanding contracts 

   receivable 

7(a) n.a. (i) (i) 679,925,474 - 679,925,474 

Trade and other 

   receivables 

8 n.a. (ii) (ii) 1,643,433,103 (49,190,842) 1,594,242,261 

Other financial assets 9 n.a. (ii) (ii) 40,575,140 - 40,575,140 

Other current assets 10 n.a. Investment 

grade 

12m ECL 58,772,155 - 58,772,155 

      (49,190,842)  

        

 
(i) For outstanding contracts receivable, practical expedients have been employed to calculate 

the ECLs, where applicable. ECLs have been estimated to be immaterial, reflecting the 
short term nature of the portfolio and the benefit of collateral or other credit enhancements. 

 
(ii) For trade and other receivables and other financial assets, the Group determines the 

expected credit losses on these items by using a provision matrix, estimated based on 
historical credit loss experience based on the past due status of the debtors, adjusted as 

appropriate to reflect current conditions and estimates of future economic conditions. 

Accordingly, the credit risk profile of these assets is presented based on their past due 

status in terms of the provision matrix. The Group may also determine that certain loan 

receivables included within trade and other receivables require separate assessment. In 
these cases, the Group applies expert credit judgment in assessing whether significant 

increase in credit risk or an event of default has occurred and in the determination of loss 
rates and recoverability. 
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In determining the ECL, management has taken into account the historical default 
experience and the financial position of the counterparties, adjusted for factors that are 

specific to the debtors and general economic conditions of the industry in which the debtors 
operate, in estimating the probability of default of each of these financial assets occurring 

within their respective loss assessment time horizon, as well as the loss upon default in 
each case. 

 
There has been no change in the estimation techniques or significant assumptions made 

during the current reporting period in assessing the loss allowance for these financial 
assets. 

 
 

(v) Credit risk management 
 

The Group has policies and controls in place to limit its exposure to single clients and single 

securities. These will also reduce its concentration risks. Some of the Company’s 

subsidiaries have to comply with the rules of Singapore Exchange Securities Trading Ltd 

(“SGX-ST”) and other Exchange rules to ensure that these subsidiaries conduct their 
businesses prudently. 

 
The Credit Department monitors the Group’s exposure to ensure compliance with the 

guidelines set by the Credit Committee. Trading limits are set for each client and each 

trading representative. In addition, limits are also set for each counter. The trading limits 

and outstanding trade positions are monitored daily and follow-up actions are taken 
promptly. The Credit Committee also meets regularly to review clients’ and trading 

representatives’ limits and trade positions. 
 

The maximum amount the Company could be forced to settle under the financial guarantee 

contract in Note 34(a), if the full guaranteed amount is claimed by the counterparty to the 

guarantee is $230,754,387 (31 December 2023 : $426,192,012). Based on expectations 
at the end of the reporting period, the Company considers that it is more likely than not 

that no amount will be payable under the arrangement. However, this estimate is subject 

to change depending on the probability of the counterparty claiming under the guarantee 
which is a function of the likelihood that the financial receivables held by the counterparty 

which are guaranteed suffer credit losses [Note 34(b)]. 

 

The Group employs a range of policies and practices to mitigate credit risk, the most 
common being the acceptance of collateral for trade receivables.  The collateral held are 

predominantly quoted securities. The Group has internal policies on the acceptability of 
specific classes of collateral or credit risk mitigation. There has been no change in the 

collateral policy of the Group during the year. 
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During the financial year, the value of marketable and non-marketable collaterals held as 
security for trade receivables are as follows: 

 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Quoted securities 33,349,794,300 21,009,976,465 

Cash 324,784 332,853 

Others 352,826,186 222,330,000 

 33,702,945,270 21,232,639,318 

 

 

The carrying amount of financial assets recorded in the financial statements, grossed up 
for any allowances for losses, represents the Group’s maximum exposure to credit risk 

without taking account of the value of any collateral obtained. 

 

Certain loan receivables have been designated as the referenced assets for certain debts 
issued by the Group. The credit-linked clauses in the debts issued allow the Group to 

deliver the underlying referenced assets to the noteholders as full and final settlement 
upon the occurrence of a credit event (Note 22). 

 

The carrying amount of financial assets recorded in the financial statements, less collateral 

held as security for trade receivables, represents the Group’s net exposure to credit risk. 
 

The Group establishes an allowance for impairment that represents its estimate of 
receivables from clients which may not be recoverable. The allowance is determined after 

taking into consideration the collaterals and trading representatives’ ability to make 

payment for their clients’ debts. 

 

The allowance account in respect of outstanding contracts receivable, trade and other 
receivables is used to record impairment losses unless the Group is satisfied that no 

recovery is possible. At that point, the financial asset is considered irrecoverable and the 
amount charged to the allowance account is written off against the carrying amount of the 

impaired financial asset. 
 

Cash and fixed deposits are placed with reputable banks and financial institutions. 
Consequently, management does not expect any of these institutions to fail to meet its 

obligations. 
 

There is no other class of financial assets that is past due and/or impaired except for trade 
and other receivables. 
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The table below is an analysis of trade and other receivables and other financial assets 
measured at amortised cost as at the end of the respective reporting periods: 
 
As at 31 December 2024 
 
 The Group 

 Not past 1-30 days More than 30   

 due past due days past due Total 

     

Expected loss rate <0.02% <1% 
100% based on 
net exposure  

Gross carrying amount - 
   Financial assets 
      subject to expected 

      credit loss provision 1,904,706,115 305,569,901 5,285,581 2,215,561,597 
Loss allowance - - 2,008,018 2,008,018 

 

 
As at 31 December 2023 

 
 The Group 

 Not past 1-30 days More than 30   

 due past due days past due Total 

     

Expected loss rate <0.02% <1% 
100% based on 
net exposure  

Gross carrying amount - 
   Financial assets 

      subject to expected 

      credit loss provision 1,408,914,175 211,511,136 3,353,733 1,623,779,044 
Loss allowance - - 1,450,747 1,450,747 

 
 
Certain loan receivables within trade and other receivables have been determined by 
management as requiring further assessment for expected credit losses. In 2024, loan 
receivables amounting to $Nil (2023 : $25,075,931) have been determined to have been 
subject to significant increase in credit risk since initial recognition and loan receivables 
amounting to $66,232,783 (2023 : $35,153,268) have been assessed to be credit impaired. 
An amount of $63,788,260 (2023 : $47,740,095) have been provided under lifetime ECL 
for these loan receivables. 
 
The movement of loss allowance is determined to be as follows: 
 

 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 

   

At beginning of the year 49,190,842 32,596,221 
Currency translation differences 1,685,028 (876,773) 

Allowance for trade and other receivables 15,728,878 17,471,394 

Amount recovered during the year  (808,470) - 

At end of the year 65,796,278 49,190,842 

 
 

The above reconciliation is arising primarily from credit-impaired financial assets and loan 

receivables with significant increase in credit risk. 
  



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

54 

(vi) Liquidity risk management 
 

Prudent liquidity risk management entails maintaining sufficient cash and marketable 
securities, adequate committed banking credit facilities and the ability to close out market 

positions. The Group aims to maintain sufficient cash internally for working capital 
purposes and from time to time may utilise excess cash of related companies. The Group 

also aims at maintaining flexibility in funding by keeping committed banking credit facilities. 
The Group primarily carries out dealing in and financing of listed securities and accepts 

only marketable securities which are readily convertible into cash as collateral. In addition, 
the Group ensures that exposures to a single client and to a single security comply with 

the Group’s credit policies and the relevant regulations. 
 

The Group’s current financial liabilities will all mature within one year. The Group’s  
non-current financial liabilities have maturities of 2 to 4 years (31 December 2023 :  

2 years). 

 

 

(vii) Fair value of financial assets and financial liabilities 
 

Fair value of the Group’s financial assets and financial liabilities that are 
measured at fair value on a recurring basis 
 

Some of the Group’s financial assets and financial liabilities are measured at fair value at 

the end of each reporting period. The following table gives information about how the fair 
values of these financial assets and financial liabilities are determined (in particular, the 

valuation techniques and inputs used). 
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Financial assets/ 

liabilities 

Fair value as at ($)    

31 December 2024 31 December 2023 
Fair value 

hierarchy 

  

Assets Liabilities Assets Liabilities Valuation technique(s) and key input(s) Significant unobservable input(s) 

Other financial assets (see Note 9) 

Quoted equity 

   securities 

 

149,201,752 - 90,863,165 - Level 1 Quoted bid prices of an active market. N/A 

Quoted debt 

   securities 

 

5,894,552 - 19,631,279 - Level 1 Quoted bid prices of an active market. N/A 

Unquoted equity 

   securities 

186,568 - 181,035 - Level 2 Discounted cash flow. Future cash flows are estimated based on 

contractual terms, discounted at rates based upon market-related 

rates for similar instruments as at the end of the reporting period. 

 

N/A 

Unquoted debt 

   securities 

24,605,340 - 28,456,177 - Level 2 Discounted cash flow. Future cash flows are estimated based on 

contractual terms, discounted at rates based upon market-related 

rates for similar instruments as at the end of the reporting period. 

 

N/A 

Unit trusts 

 

34,477,328 - 27,413,143 - Level 1 Published bid values. N/A 

Unquoted 

   investment in 

  private fund 

 

3,476,521 - 2,855,575 - Level 3 Net asset value. Net asset value. 

Government debt  

   securities  

 

41,967,757 - 104,427,509 - Level 1 Quoted bid prices of an active market. N/A 

Derivative financial instruments (see Note 11) 

Forward foreign  

   exchange  

   contracts 

 

3,934 16,743 23,225 3,887 Level 2 Broker quotations. 

 

N/A 

Equity 

   derivatives 

 

114,198,127 114,198,127 70,600,826 70,600,826 Level 2 Broker quotations. N/A 
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Financial assets/ 

liabilities 

Fair value as at ($) 

Fair value 

hierarchy Valuation technique(s) and key input(s) Significant unobservable input(s) 

31 December 2024 31 December 2023 

Assets Liabilities Assets Liabilities 

Trade and other receivables (see Note 8) 

Loan receivables 

   designated as 
   at fair value 

   through profit 

   or loss 

 

177,199,122 - 189,955,547 - Level 3 Discounted cash flow model/Transaction pricing including 

recent acquisition or transactions/non-binding broker 
quotation (Price-based [Note (a)]). 

Comparable bond price/Broker quoted price, 

ranging from $33 to $75 per $100 par value 
(31 December 2023 : $33 to $75 per $100  

par value). 

Debts issued (see Note 22) 

Notes issued, 

   designated as 

   at fair value 
   through profit 

   or loss 

 

- 177,186,952 - 176,725,842 Level 3 Fair value of underlying referenced assets. Fair value of underlying referenced assets. 

Trade and other payables (see Note 19) 

Trade payables, 

   designated as 

   at fair value 

   through profit 

   or loss 

- 49,702,584 - 19,728,430 Level 3 Fair value of underlying referenced assets. Fair value of underlying referenced assets. 

 
 

 

(a) The Group may also apply a price-based methodology, which utilises, where available, quoted prices or other market information obtained from 

recent trading activity in positions with the same or similar characteristics to the position being valued. The market activity and the amount of the 

bid-ask spread are among the factors considered in determining the liquidity of markets and the observability of prices from those markets. When 

less liquidity exists for a security or loan, the “price” inputs are considered unobservable and the fair value measurements are classified as Level 3 
(see below). 
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A significant increase (decrease) in each of the unobservable input would result in a 
significantly higher (lower) fair value measurement. 
 
 
Significant assumptions in determining fair value of financial assets and 
liabilities 
 
Derivative financial instruments - at fair value through profit or loss 
 
The Group uses widely recognised valuation models for determining fair values of  
over-the-counter interest rate swaps and forward foreign exchange contracts. The most 
frequently applied valuation technique includes forward pricing and swap models, using 
present value calculations. The models incorporate various inputs including the credit 
quality of counterparties, foreign exchange spot and forward rates and interest rate curves. 
For equity derivative contracts, the Group measures their fair values based on broker 
quotations provided by external parties. These broker quotations are developed by 
independent external parties, which utilises observable market inputs such as volatility 
and exchange traded price of the underlying equity security. For these financial 
instruments, inputs used to derive the valuations are market observable and are therefore 
included within Level 2. 
 
 
Financial assets/liabilities designated as at fair value through profit or loss 
 
Loan receivables and structured liabilities which were designated as at fair value through 
profit or loss are categorised in Level 3 of the fair value hierarchy. The fair value of the 
loan receivables may be estimated from the market price on a similar recently executed 
transaction that the Group has entered into, valuations provided by an external valuation 
specialist or non-binding broker quotations obtained from an independent external 
party. Valuations provided by external valuation specialists and non-binding broker 
quotation are used as the primary basis for valuation when there is limited, or no, relevant 
market activity for a specific instrument or for other instruments that share similar 
characteristic. These valuations and non-binding broker quotations are developed by 
independent external parties, which are based on discounted cash flow model or inputs 
such as the last transaction price of illiquid quoted securities and recently executed 
transactions of similar assets to which the Group is not a party of. Broker quotations are 
typically used for the Group’s structuring of any new structured transactions and also used 
by the Finance Department on a quarterly basis in determining if the fair value of these 
loan receivables is reasonable. On a periodic basis, the Group will obtain an understanding 
from the independent external valuation specialist and broker on the valuation techniques 
used in deriving the valuations and will also challenge any significant inputs or methods 
used. In addition, the Group will also assess for any changes in the underlying credit 
worthiness of these loan receivables using public information which will be used to validate 
the movement and consider for any adjustments to be made to the underlying loan 
receivables. Any adjustment to the fair value of the trade receivables would also result in 
an adjustment to the debts issued and trade payables with no resulting impact to the profit 
and loss. The fair value of the loan receivables will be adjusted for all changes in risks and 
information since that transaction date or non-binding broker quotations based on publicly 
available information if necessary. In 2024 and 2023, there has been no adjustment made 
to the external specialist valuations and non-binding broker quotations for determining the 
fair value of these loan receivables. 
 

Investment in fund comprises an investment in a private fund that is not quoted in an 
active market. The fair value of the investment is derived based on the Group’s share of 

the net asset value of the fund as at the end of the reporting period.  
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Debts issued comprise credit-linked notes underpinned by certain loan receivables 
designated as referenced assets. The credit-linked clauses in these notes allow the Group 
to deliver the underlying referenced assets to the noteholders as full and final settlement 
upon the occurrence of a credit event. The notes will be redeemed at carrying amount on 
the maturity date provided that there is no occurrence of a credit event. These notes can 
also be redeemed prior to maturity date, which are repayable on demand at the option of 
either the noteholder or the Group, through physical delivery of the underlying referenced 
assets. Trade payables to third parties designated as at fair value through profit or loss 
are fully funded loan participation and equity participation amounts that were received by 
the Group. Included in the loan participation and equity participation agreements are 
credit-linked clauses or delivery options that allow the Group to deliver the underlying 
referenced assets to the participants as full and final settlement at the Group’s discretion. 
These notes and participation arrangements are designed to mitigate the Group’s exposure 
to credit risk on the underlying referenced assets, and their fair values are determined 
with reference to the fair value of the underlying loan receivables held as assets. 

 
 

The Company 
 

The Company had no financial assets or liabilities carried at fair value in 2024 and 2023. 

 

There were no significant transfers between Level 1 and Level 2 of the fair value hierarchy 
during the current or prior year.  

 

 
Reconciliation of Level 3 fair value measurements 
 

 

Financial 
assets 

mandatorily 
measured/ 
designated  

as at fair value 
through  

profit or loss  

Financial 
liabilities 

designated  
as at fair value 

through  
profit or loss 

 $  $ 

The Group    
    
2024    
    
Opening balance 192,811,122  196,454,272 
Disposals/settlements during the year (34,053,472)  (57,623,537) 
Additions during the year 19,384,518  74,154,473 
Fair value changes recognised in profit or loss 2,533,475  13,904,328 

Ending balance 180,675,643  226,889,536 

    
    
2023    
    
Opening balance 222,047,058  219,418,188 
Disposals/settlements during the year (22,697,878)  (22,699,534) 

Additions during the year 668,042  11,291,337 
Fair value changes recognised in profit or loss (7,206,100)  (11,555,719) 

Ending balance 192,811,122  196,454,272 
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Fair value of the Group’s financial assets and financial liabilities that are not 
measured at fair value on a recurring basis 

 
The carrying amounts of cash and cash equivalents, trade and other current receivables 

and payables, other current financial assets and other liabilities approximate their 
respective fair values due to the relatively short-term maturity or frequent repricing of 

these financial instruments. The carrying amount of debts issued and the assets 
underpinning them approximate their respective fair values due to their relatively short-

term maturity or frequent repricing. The fair values of other classes of financial assets and 
liabilities are disclosed in the respective notes to financial statements. 

 
 

(d) Capital risk management policies and objectives 

 

The Group’s main objective when managing capital is to maximise shareholders’ returns and at 
the same time conduct its business within prudent guidelines. Management strives to maintain 

an optimal capital structure so as to maximise shareholder value. To achieve this, the Group 

may adjust the amount of dividend payment and source for borrowings from banks which provide 

facilities that best meet its needs at competitive rates. 
 

The capital structure of the Group consists of equity attributable to owners of the parent, 
comprising issued capital, reserves and retained earnings. 

 
The Group is in compliance with all externally imposed capital requirements for the financial 

years ended 31 December 2024 and 2023. 

 
The Group’s overall strategy remains unchanged from 2023. 
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5 SIGNIFICANT RELATED PARTY TRANSACTIONS 

 

 (a) The Group in the normal course of business acts as brokers in securities for certain related 

companies, directors of the Company and its subsidiaries and their connected persons. During 

the year, the Group has entered into the following trading transactions: 

 

    The Group 

    2024 2023 

    $ $ 

      

  Commission income received from directors  103,013 34,860 

 
 

  In addition to the above and the related party transactions disclosed elsewhere in the financial 

statements, significant related party transactions during the year were as follows: 

 

    The Group 

    2024 2023 

    $ $ 

      

  Rental of premises paid/payable to a related party  (271,776) (140,520) 

 

 

Rental of premises received/receivable from  

   a related party  501,636 519,694 

 

 

  Related party transactions were made on terms agreed between the parties concerned. 

 

  No expense has been recognised in the year for expected credit losses in respect of the 

amounts owed by the related party. 

 
 

 (b) Key management personnel compensation is as follows: 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

     

  Salaries and other short-term employee benefits 28,674,286 22,015,165 

  Employer’s contribution to defined contribution   

     plans, including Central Provident Fund 183,639 159,507 

   28,857,925 22,174,672 

 
 

 (c) The Group has banking facilities from United Overseas Bank Limited Group (which is defined 

in the SGX-ST listing manual as a person who holds directly or indirectly 15% or more of the 

nominal amount of all voting shares in the Company) in the normal course of business. The 

outstanding borrowings as at 31 December 2024 and 31 December 2023 are disclosed in 

Note 20 to the financial statements. 

 

  



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

61 

6 CASH AND CASH EQUIVALENTS 

 The Group The Company 

 31 December 31 December 31 December 31 December 

 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ 

Bank balances with:     

   - Related parties [Note 5(c)] 327,160,550 265,471,912 2,348,718 238,956 

   - Non-related banks 582,488,850 593,428,360 - - 

Cash on hand 24,549 23,989 - - 

 909,673,949 858,924,261 2,348,718 238,956 

     

Fixed deposits with:     

   - Non-related banks 8,600,941 177,534,794 - - 

 8,600,941 177,534,794 - - 

     

Cash and bank balances 918,274,890 1,036,459,055 2,348,718 238,956 

     

 

At the end of the reporting period, the carrying amounts of cash and bank balances approximate their 

fair values. Included in cash and bank balances are uninvested monies in a segregated account 

amounting to $43,837,431 (31 December 2023 : $4,756,531) held by the Group as part of its cash 

management service product activities.  

 

Fixed deposits bear average effective interest rates of 3.7% (31 December 2023 : 6.4%) per annum 

and are for a tenure of approximately 17 days (31 December 2023 : 16 days). 

 

Cash and cash equivalents do not include trust bank balances that represent monies held on behalf of 

clients and segregated in accordance with the requirements of the SGX-ST Rules and the local 

regulations in the respective countries. Accordingly, they do not form part of the statement of financial 

position of the Group. 

 

For the purpose of presenting the consolidated statement of cash flows, the cash and cash equivalents 

comprise the following: 

 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Cash and bank balances (as above) 918,274,890 1,036,459,055 

Less:  Bank overdrafts (Note 20) (12,735,391) (1,698,762) 

Cash and cash equivalents per   

   consolidated statement of cash flows 905,539,499 1,034,760,293 
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7 OUTSTANDING CONTRACTS RECEIVABLE/PAYABLE 
 

Outstanding contracts receivable and payable represent amounts receivable or payable in respect of 
trades which have been executed on an exchange prior to the end of the reporting period and have 

not been settled as at the end of the reporting period. 
 

(a) Outstanding contracts receivable comprises the following: 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Due from third parties 801,492,426 679,925,474 

 
 

(b) Outstanding contracts payable comprises the following: 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Due to third parties 774,240,452 661,574,242 

 

 
The carrying amounts of outstanding contracts receivable and payable approximate their fair 

values due to the relatively short-term maturity of these financial instruments. 

 
 

8 TRADE AND OTHER RECEIVABLES 
 The Group The Company 

 31 December 31 December 31 December 31 December 
 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ 
     
Trade receivables from third parties  
   [Note 8(a)] 1,571,900,363 1,141,045,701 - - 
Other loan receivables:     

At amortised cost [Note 8(b)] 667,480,400 502,387,402 - - 
Designated as at fair value     

through profit or loss [Note 8(c)] 177,199,122 189,955,547 - - 
Less:  Allowance for impairment of trade  

         and other loan receivables 
            individually assessed                    (65,796,278) (49,190,842) - - 

 2,350,783,607 1,784,197,808 - - 
Other receivables from subsidiary:     
   At amortised cost - - 374,096 197,625 

 2,350,783,607 1,784,197,808 374,096 197,625 

     

Current trade and other receivables     
   (recoverable within 12 months) 2,127,108,339 1,652,874,780 - - 
Non-current trade and other receivables     
   (recoverable after 12 months) 223,675,268 131,323,028 374,096 197,625 

 2,350,783,607 1,784,197,808 374,096 197,625 
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(a) Trade receivables include margin loans. 
 

 
(b) Other loan receivables at amortised cost comprise of loan assets from the Group’s lending 

business. 
 

Included in these other loan receivables are structured loans receivables amounting to 
$87,358,025 (31 December 2023 : $60,132,454) with maturity dates ranging from June 2025 

to July 2029 (31 December 2023 : June 2024 to February 2028) and bear effective interest rates 
ranging from 1.00% to 10.00% per annum (31 December 2023 : 1.00% to 1.52% per annum). 

These structured loan receivables have been designated as the referenced assets for certain 
debts issued by the Group (Note 22), or are subject to fully funded loan participation agreements 

where the related participation payables are recorded under trade payables to third parties at 
amortised cost (Note 19). 

 

 

(c) Included in these other loan receivables designated as at fair value through profit or loss are: 

 
(i) medium term notes and distressed debts purchased at a deep discount amounting to 

$177,199,122 (31 December 2023 : $176,736,217) with maturities ranging from  
April 2026 to December 2035 (31 December 2023 : from March 2024 to February 2039). 

These medium term notes bear effective interest rates ranging from 2.12% to 11.34% per 

annum (31 December 2023 : 2.12% to 13.33% per annum). The effective interest rate 

realised for distressed debts is 6.57% per annum (31 December 2023 : 7.80% per 
annum). These medium term notes and distressed debts have been designated as the 

referenced assets for certain debts issued by the Group (Note 22) under certain structured 
transactions entered into by the Group, which have the carrying amount of $177,186,952 

(31 December 2023 : $176,725,842) and maturities ranging from April 2026 to December 

2035 (31 December 2023 : from March 2024 to February 2039). 

 
(ii) structured loan receivables amounting to $13,219,330 with a maturity date of May 2024 

that were subject to fully funded loan participation agreements as at 31 December 2023. 

These structured loan receivables bore fixed interest rate of 3.0% per annum. The related 
participation payables were recorded under trade payables to third parties designated at 

fair value through profit or loss (Note 19), which had the carrying amount of $13,219,330 

with a maturity date of May 2024. In 2024, these structured loan receivables and the 

related participation payables have been fully redeemed.   
 

The net exposure to credit risk from these loan receivables designated as the referenced assets or 
subject to participation is mitigated through the credit-linked clauses in the credit-linked notes and 

fully funded loan participation agreements. The notes and structured loan receivables will be redeemed 
at carrying amount on the maturity date provided that there is no occurrence of a credit event. They 

can also be redeemed prior to maturity date through physical delivery of the underlying referenced 
assets at the option of either the noteholder or the Group and are designed to mitigate the Group’s 

exposure to credit risk on the underlying referenced assets. Given that the loan receivables have been 
designated as referenced assets, they have been classified as current assets consistent with the 

underlying liabilities. 
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Concentration of credit risk with respect to trade receivables is limited due to the Group’s diversified 
customer base. Management believes that there is no anticipated additional credit risk beyond amount 

of allowance for impairment made in the Group’s trade receivables. Trade receivables from third parties 
bear interest at market rates. Loss allowance for trade receivables has been measured at an amount 

equal to lifetime expected credit losses (ECL). The ECL on trade receivables are estimated using a 
provision matrix by reference to past default experience of the debtor and an analysis of the debtor’s 

current financial position, adjusted for factors that are specific to the debtors, general economic 
conditions of the industry in which the debtors operate and an assessment of both the current as well 

as the forecast direction of conditions at the reporting date. 
 

At the end of the reporting period, the carrying amounts of trade and other receivables carried at 

amortised cost approximate their fair value due to the relatively short-term maturity or frequent 
repricing of the financial instruments. The carrying amount of the non-current portion of trade and 

other receivables carried at amortised cost approximates its fair value due to the insignificant impact 
of discounting. The exposure to interest rate risks of trade and other receivables is disclosed in  

Note 4(c)(iii). 
 

 

9 OTHER FINANCIAL ASSETS 
 
 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 
Financial assets mandatorily measured at FVTPL:   
Quoted securities:   
   - Debt securities 5,894,552 19,631,279 
   - Equity securities  149,201,752 90,863,165 
   
Unquoted securities:   

- Debt securities  24,605,340 28,456,177 
- Equity securities  186,568 181,035 
   

Unit trusts  34,477,328 27,413,143 
Investment in private fund  3,476,521 2,855,575 
Government debt securities 41,967,757 104,427,509 
   
Financial assets measured at amortised cost:   
Investment in notes 42,413,617 40,575,140 

 302,223,435 314,403,023 

   
Current financial assets 300,878,742 304,567,638 
Non-current financial assets 1,344,693 9,835,385 

 302,223,435 314,403,023 

 

 

Other financial assets include certain quoted equity securities that are held by the Group for the 

purpose of hedging clients’ open positions, unit trusts and government debt securities in segregated 
accounts which are held by the Group as part of its cash management service product activities and 

investments that offer the Group the opportunity for return through dividend income and fair value 
gains. 

 

Except for the investments in quoted and unquoted debt securities and notes, they have no fixed 

maturity or coupon rate. The fair values of the quoted equity securities and debt securities are based 

on closing quoted market prices on the last market day of the financial year. Investment in notes at 
amortised cost mainly comprise investments in fixed and floating rate notes. 
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The fair values of the unquoted debt securities are computed on the discounted cash flow basis  
using discount rates based upon market-related rates for similar instruments as at the end of the  
reporting period. The investments in unquoted debt securities of $24,605,340 (31 December  
2023 : $28,456,177), represents investments in debt securities of private sectors in Thailand. In 2024, 
the unquoted equity securities amounting to $186,568 (31 December 2023 : $181,035) in Thailand 
represent an overseas subsidiary’s subscription to shares in a non-listed company set up by an 
overseas exchange in 1996. The fair value of the investment in private fund is based on its recent net 
asset value. 
 

At the end of the reporting period, the carrying amounts of other financial assets carried at amortised 

cost approximate their fair value due to the relatively short-term maturity or frequent repricing of the 
financial instruments. The carrying amount of the non-current portion of other financial assets carried 

at amortised cost approximates its fair value due to the insignificant impact of discounting.  
 

 

10 OTHER CURRENT ASSETS 
 The Group The Company 

 31 December 31 December 31 December 31 December 
 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ 
Amounts due from     
   subsidiaries [Note 10(a)] - - 294,389,564 252,697,293 
Deposits [Note 10(b)] 47,500,844 36,915,833 - - 
Prepayments 4,527,770 4,069,153 12,374 - 

Amounts deposited with     
   lenders of securities [Note 10(c)] 4,353,701 2,971,701 - - 
Other receivables 23,294,936 18,884,621 13,839 13,839 

 79,677,251 62,841,308 294,415,777 252,711,132 

 
 

 (a) The non-trade amounts due from subsidiaries are unsecured, interest-free and repayable on 
demand. 

 

 

 (b) Included in deposits is an amount of $2,313,105 (31 December 2023 : $2,073,034) placed by 

a subsidiary as collateral with The Central Depository (Pte) Limited by virtue of the subsidiary 

being a clearing member of the Singapore Exchange Securities Trading Limited (Note 33). 
 

 

 (c) Securities borrowing and lending contracts 
 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 
Securities borrowed 
 
Securities borrowed from lenders, at fair value: 
   - Lent to clients 1,655,868 423,844 

 
 
Securities lent 
 
Securities lent to clients, at fair value: 
   - Borrowed from lenders 1,655,868 423,844 

 
 

 The carrying amounts of other current assets approximate their fair values. 
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11 DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS 

 The Group 

 31 December 2024 31 December 2023 

 Assets Liabilities Assets Liabilities 

 $ $ $ $ 

     

Forward foreign exchange contracts 3,934 16,743 23,225 3,887 

Equity derivatives 114,198,127 114,198,127 70,600,826 70,600,826 

 114,202,061 114,214,870 70,624,051 70,604,713 

 
 
Forward foreign exchange contracts 
 

In order to manage the risks arising from fluctuations in currency exchange rates, the Group utilises 
forward foreign exchange contracts with settlement dates ranging between 1 to 7 days  

(31 December 2023 : between 1 to 4 days). 
 

Forward foreign exchange contracts are entered into from time to time to manage exposure to 

fluctuations in foreign currency exchange rates on trade receivables and payables. 
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The following table details the forward foreign exchange contracts outstanding at the end of the reporting period: 

 

 

Contract or underlying 

principal amount 

Gross 

positive fair value 

Gross 

negative fair value 

Settlement dates 

of open contracts 

 31 December  31 December  31 December  31 December  31 December  31 December  31 December  31 December  

 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ $ $   

The Group         

         

Forward 

   foreign 

   exchange 

   contracts 4,554,120 12,538,418 3,934 23,225 16,743 3,887 

Within one 

week after 

end of the 

reporting 

period 

Within one 

week after 

end of the 

reporting 

period. 

 

 

 
 



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

68 

Equity derivatives 

 

 

Equity derivative financial instruments arise from customer transactions and are covered back-to-back by offsetting transactions with third party issuers. 

 

The contractual or underlying principal amounts of these equity derivative financial instruments and their corresponding gross fair values at the end of 

the reporting period are shown below: 

 

 Contract or underlying 

principal amount 

Gross 

positive fair value 

Gross 

negative fair value 

Settlement dates 

of open contracts 

 31 December 31 December 31 December 31 December 31 December  31 December  31 December  31 December 

 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ $ $   

The Group         

         

Equity derivatives 786,682,040 708,824,628 114,198,127 70,600,826 114,198,127 70,600,826 

Within 2 years 

after end of 

the reporting 

period. 

Within 2 years 

after end of 

the reporting 

period. 

 

 

 

 

 



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

69 

12 GOODWILL 

   The Group 

   $ 

 Cost:   

 At 1 January 2023  22,340,960 

 Exchange differences  (164,393) 

 At 31 December 2023  22,176,567 

 Exchange differences  (63,652) 

 At 31 December 2024  22,112,915 

    

 Impairment:   

 At 1 January 2023  (10,191,660) 

 Impairment loss (Note 28)  (1,254,222) 

 At 31 December 2023  (11,445,882) 

 Impairment loss (Note 28)  (9,609,632) 

 At 31 December 2024  (21,055,514) 

    

 Carrying amount:   

 At 31 December 2024  1,057,401 

    

 At 31 December 2023  10,730,685 

  

 
Goodwill arose in the acquisitions entered into by the Group in prior and current years because the 

cost of combination included the benefits of a larger client base, future market developments and 
revenue growth. These benefits were not recognised separately from goodwill because they did not 

meet the recognition criteria for identifiable intangible assets. 
 

Goodwill acquired in a business combination is allocated, at acquisition, to the cash-generating units 
(“CGUs”) that are expected to benefit from that business combination. Before recognition of 

impairment losses, the carrying amount of goodwill had been allocated as follows: 

 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   
Thailand [Note 12(a)] 17,354,867 17,476,406 

Malaysia [Note 12(b)] 4,758,048 4,700,161 

 22,112,915 22,176,567 

 
 

The Group tests goodwill annually for impairment, or more frequently if there are indications that 
goodwill might be impaired. 

 
The recoverable amounts of the CGUs are determined based on value-in-use calculations. 
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The value-in-use calculations apply a discounted cash flow model using cash flow projections based 
on financial budgets and forecasts approved by management. The key assumptions used in the 

calculation of value-in-use are operating margins, growth rates and discount rates. 
 

 

(a) Cash flow forecasts from the Thailand CGU are based on an estimated loss margin of -28.00% 
to -11.00% (31 December 2023 : profit margin of 33.00%), estimated growth rate of 0% 

(31 December 2023 : 0.30%) and weighted average cost of capital of 10.50% (31 December 
2023 : weighted average cost of capital of 10.00%) per annum. 

 
As at 31 December 2023, any reasonably possible change to the key assumptions applied is 

not likely to cause the recoverable amounts to be below the carrying amounts of the CGU.  
 

As at 31 December 2024, before impairment testing, goodwill of $17.4 million (31 December 
2023 : $17.5 million) was allocated to the Thailand CGU. Accumulated impairment loss as of 

31 December 2024 was $17.4 million (31 December 2023 : $7.7 million). 

 

The Group has reviewed historical revenue trends following the resignation of marketing officers 

transferred from previous acquisitions. The Thailand CGU has therefore been reduced to its 
recoverable amount through recognition of an impairment loss against goodwill of $9.6 million 

(31 December 2023 : $1.3 million). 
 

   

 

(b) Goodwill allocated to the Malaysia CGU includes the business of a financial advisory company 

in Malaysia which is licensed under both Bank Negara Malaysia and Securities Commission of 
Malaysia that was acquired in 2020. 

 
 

13 OTHER INTANGIBLE ASSETS 

  

Customer  
portfolio  

database 

  $ 

 The Group  

   

 Cost:  

 

At 1 January 2023, 31 December 2023 and 

   31 December 2024 2,277,314 

   

 Amortisation:  

 

At 1 January 2023, 31 December 2023 and 

   31 December 2024 (2,277,314) 

   

 Carrying amount:  

 At 31 December 2023 and 31 December 2024 - 
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14 SUBSIDIARIES 

 The Company 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

Equity investments at cost   

   

At beginning and end of the year 363,860,486 363,860,486 

 
 

Details of subsidiaries are included in Note 36 to the financial statements. 

 

The following schedule shows the effect of changes in the Group’s ownership interest in a subsidiary, 
UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited, that did not result in a change of control 

on the equity attributable to owners of the parent. 

 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Amounts paid to acquire additional interest in a subsidiary 640,696 658,423 

Non-controlling interest acquired (1,033,097) (960,378) 

Statutory reserve transferred from non-controlling interest 10,169 11,586 

Difference recognised in equity reserve (382,232) (290,369) 

   

Total movement in equity reserve (Note 24) (382,232) (290,369) 
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15 RIGHT-OF-USE ASSETS 

 
The Group leases several assets including buildings, office space and motor vehicles. The average 

lease term is 3 years (2023 : 3 years). 
 

 

Buildings and  

office space 

Motor  

Vehicles Total 

 $ $ $ 

The Group    

    

Cost:    

   At 1 January 2023 41,417,368 221,199 41,638,567 

   Additions 6,976,707 - 6,976,707 

   Currency translation differences (785,070) (2,066) (787,136) 

   At 31 December 2023 47,609,005 219,133 47,828,138 

   Additions 861,109 50,246 911,355 

   Disposal (5,799,915) (154,192) (5,954,107) 

   Adjustments (3,104,081) - (3,104,081) 

   Currency translation differences 1,508,755 6,698 1,515,453 

   At 31 December 2024 41,074,873 121,885 41,196,758 

    

Accumulated depreciation:    

   At 1 January 2023 (21,420,603) (180,536) (21,601,139) 

   Depreciation (7,091,850) (26,141) (7,117,991) 

   Currency translation differences 480,020 1,716 481,736 

   At 31 December 2023 (28,032,433) (204,961) (28,237,394) 

   Depreciation (7,376,646) (14,075) (7,390,721) 

   Disposal 5,799,915 154,192 5,954,107 

   Currency translation differences (1,113,561) (6,878) (1,120,439) 

   At 31 December 2024 (30,722,725) (71,722) (30,794,447) 

    

Carrying amount:    

   At 31 December 2024 10,352,148 50,163 10,402,311 

    

   At 31 December 2023 19,576,572 14,172 19,590,744 

 
 

During the year ended 31 December 2024 and 2023, certain leases for buildings and office space 

expired. The expired contracts were replaced by new leases for identical underlying assets. This 

resulted in additions to right-of-use assets of $911,355 (31 December 2023 : $6,976,707). 
 

 

16 TRADING RIGHTS IN EXCHANGES/MEMBERSHIPS IN EXCHANGES 
 

(a) Trading rights in Exchanges 
 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

Trading rights in The Stock Exchange of   

   Hong Kong Limited, Hong Kong Futures   
   Exchange Limited and Philippine Stock   

   Exchange, Inc. at cost less   

   accumulated impairment losses 91,287 89,490 
 

 

There is no impairment loss recognised for the year ended 31 December 2024 and 31 December 
2023. 
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The following is a reconciliation of the carrying amount of trading rights in Exchanges at the 
beginning and end of the reporting period: 

 

  The Group    $ 

       

  At 1 January 2023    91,082 

  Currency translation differences    (1,592) 

  At 31 December 2023    89,490 

  Currency translation differences    1,797 

  At 31 December 2024    91,287 

 
 

(b) Memberships in Exchanges 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

Memberships in The Stock Exchange of Thailand and   

   Indonesia Stock Exchange, at amortised cost less    

   accumulated impairment losses 833,885 835,520 

 

 
There is no impairment loss recognised for the year ended 31 December 2024 and 31 December 

2023. 
 

The following is a reconciliation of the carrying amount of memberships in Exchanges at the 
beginning and end of the reporting period: 

 

  The Group    $ 

       

  At 1 January 2023    207,783 

  Additions during the year    629,708 

  Currency translation differences    (1,971) 

  At 31 December 2023    835,520 

  Currency translation differences    (1,635) 

  At 31 December 2024    833,885 
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17 PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 

  Buildings 
Leasehold 

land 
Leasehold 

improvements 

Furniture,  
fittings and  

office  
equipment 

Computer 
equipment and 

software 
Communication 

equipment 
Motor 

vehicles Total 

 The Group $ $ $ $ $ $ $ $ 
          

 Cost:         
    At 1 January 2023 34,885,285 35,777,976 14,213,090 9,271,264 47,411,787 1,479,811 2,229,166 145,268,379 
    Additions - - 155,316 133,389 3,696,287 1,465 167,525 4,153,982 
    Disposals - - (182,921) (118,243) (528,909) - (252,032) (1,082,105) 
    Write off - - - (33,414) - - - (33,414) 
    Currency translation differences (145,159) (43,941) 95,340 (168,331) (991,373) (9,760) (33,905) (1,297,129) 

    At 31 December 2023 34,740,126 35,734,035 14,280,825 9,084,665 49,587,792 1,471,516 2,110,754 147,009,713 

    Additions - - 259,968 150,501 3,825,704 13,180 503,495 4,752,848 
    Disposals - - (169,106) (23,603) (2,333,158) - (462,449) (2,988,316) 

    Currency translation differences 134,840 40,817 642,529 270,741 679,370 8,076 51,206 1,827,579 

    At 31 December 2024 34,874,966 35,774,852 15,014,216 9,482,304 51,759,708 1,492,772 2,203,006 150,601,824 

          
 Accumulated depreciation:         

    At 1 January 2023 32,686,097 33,552,129 11,819,161 8,620,679 40,125,713 1,434,436 1,586,015 129,824,230 
    Depreciation charge 1,424,538 1,486,897 1,401,207 208,767 2,748,304 16,105 243,716 7,529,534 
    Disposals - - (171,675) (115,862) (526,768) - (252,032) (1,066,337) 
    Write off - - - (28,882) - - - (28,882) 
    Currency translation differences (98,108) (545) (177,771) (158,878) (455,919) (9,739) (27,772) (928,732) 

    At 31 December 2023 34,012,527 35,038,481 12,870,922 8,525,824 41,891,330 1,440,802 1,549,927 135,329,813 
    Depreciation charge 49,602 804 1,168,815 179,897 2,663,007 13,631 172,707 4,248,463 
    Disposals - - (169,105) (23,468) (2,327,186) - (235,950) (2,755,709) 

    Currency translation differences 94,555 565 335,994 182,665 810,800 8,469 43,306 1,476,354 

    At 31 December 2024 34,156,684 35,039,850 14,206,626 8,864,918 43,037,951 1,462,902 1,529,990 138,298,921 

          
 Carrying amount:         

    At 31 December 2024 718,282 735,002 807,590 617,386 8,721,757 29,870 673,016 12,302,903 

          
    At 31 December 2023 727,599 695,554 1,409,903 558,841 7,696,462 30,714 560,827 11,679,900 

 

 

 

The Group has pledged property, plant and equipment having a carrying amount of approximately $1.2 million (31 December 2023 : $2.2 million) to secure 

banking facilities granted to the Group (Note 20). 
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18 DEFERRED TAX 

 
Deferred tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforceable right to set off current 

income tax assets against current income tax liabilities and when the deferred income taxes relate to 
the same tax authority. The amounts, determined after appropriate offsetting, are shown on the 

statement of financial position as follows: 
 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Deferred tax assets 2,255,873 2,432,443 

   

Deferred tax liabilities (1,222,353) (2,531,305) 

 
 

 
The following are the major deferred tax assets and liabilities recognised by the Group and the 
movement thereon, during the current and prior reporting periods: 

 

  Fair value     

  

losses/ 

Employee 

benefits/     

  Actuarial losses  Tax losses  Total 

  $  $  $ 

 The Group      

       

 Deferred tax assets      

       

 At 1 January 2023 48,113  1,627,520  1,675,633 

 Credited to profit or loss (Note 29) 739,677  26,871  766,548 

 Currency translation differences (16,501)  (42,379)  (58,880) 

 Defined benefit plans (Note 29) 49,142  -  49,142 

 At 31 December 2023 820,431  1,612,012  2,432,443 

 Credited to profit or loss (Note 29) 22,978  11,747  34,725 

 Currency translation differences 40,100  8,490  48,590 

 Defined benefit plans (Note 29) (259,885)  -  (259,885) 

 At 31 December 2024 623,624  1,632,249  2,255,873 
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  Fair value  Accelerated tax   

  (gains) losses  depreciation  Total 

  $  $  $ 

 The Group      

       

 Deferred tax liabilities      

       

 At 1 January 2023 (403,416)  (1,465,805)  (1,869,221) 

 Charged to profit or loss (Note 29) -  (678,865)  (678,865) 

 Currency translation differences 5,190  11,591  16,781 

 At 31 December 2023 (398,226)  (2,133,079)  (2,531,305) 

 Credited to profit or loss (Note 29) 1,526,601  (219,401)  1,307,200 

 Currency translation differences 9,600  (7,848)  1,752 

 At 31 December 2024 1,137,975  (2,360,328)  (1,222,353) 

 
 

 

Deferred tax assets are recognised to the extent that realisation of the related tax benefits through 
future taxable profits are probable. The Group has unrecognised tax losses of $6.2 million 

(31 December 2023 : $3.8 million) at the end of the reporting period, which can be carried forward 
and used to offset against future taxable income subject to meeting certain statutory requirements 

by those subsidiaries with unrecognised tax losses and capital allowances in their respective countries 
of incorporation. Included in unrecognised tax losses are losses of $Nil (31 December 

2023 : $1.0 million) that will expire in 2028. Other losses have no expiry date. No deferred tax asset 
has been recognised in respect of these tax losses due to the unpredictability of future profit streams. 

 

 

At the end of the reporting period, the aggregate amount of temporary differences associated with 

undistributed earnings of subsidiaries for which deferred tax liabilities have not been recognised is 
approximately $66.7 million (31 December 2023 : $54.0 million). No liability has been recognised in 

respect of these differences because the Group is in a position to control the timing of the reversal 

of the temporary differences and it is probable that such differences will not reverse in the foreseeable 
future. 

 
 
 

19 TRADE AND OTHER PAYABLES 
 The Group The Company 

 31 December 31 December 31 December 31 December 
 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ 
Trade payables to third parties:     

   At amortised cost 436,323,558 310,749,372 - - 
Participation trade payables and  
   equity-linked notes: 

  
  

   At amortised cost 72,507,849 44,435,799 - - 
   Designated as at fair value     
      through profit or loss  49,702,584 19,728,430 - - 
Accrued operating expenses 133,565,043 98,104,209 9,769,151 7,054,752 

Amount due to subsidiaries - - 48,981,712 48,438,290 
Other payables 17,512,399 11,643,456 10,408 9,707 

 709,611,433 484,661,266 58,761,271 55,502,749 

Analysed as:     
   Current 657,001,229 473,882,709 58,761,271 55,502,749 
   Non-current 52,610,204 10,778,557 - - 

 709,611,433 484,661,266 58,761,271 55,502,749 
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The amounts due to subsidiaries are unsecured, interest-free and repayable on demand. 
 

Participation trade payables comprise of fully funded loan participation and equity participation 
amounts that were received by the Group. The related loan participation and equity participation 

agreements include credit-linked clauses or delivery options that allow the Group to deliver the 
underlying referenced assets to the participants as full and final settlement at the Group’s discretion. 

The loan participation agreements will be terminated on the maturity date. The referenced  
assets underpinning these participation trade payables have carrying amount of $72,394,175   

(31 December 2023 : $57,541,784) in trade and other receivables (Note 8), and $49,702,584   
(31 December 2023 : $6,509,100) in other financial assets (Note 9). The carrying amounts of these 

participation trade payables, which are repayable on demand, approximate the fair values of the 
underlying referenced assets. 

 
Accrued operating expenses include the employee benefit obligations amounting to $4,978,307 

(31 December 2023 : $5,677,598) and $1,369,617 (31 December 2023 : $1,375,504) arising from 

post-employment benefit plans operated under Thailand Labour Protection Act and Indonesia Labour 

Law respectively by subsidiaries of the Company. Details of the relevant information of employee 

benefit obligations are set out in Note 37 to the financial statements. 
 

The carrying amounts of trade and other payables approximate their fair values. 
 

 

20 BORROWINGS 
 The Group The Company 

 31 December 31 December 31 December 31 December 
 2024 2023 2024 2023 

 $ $ $ $ 
Current     
     
Bank overdrafts:     
   - with related parties [Note 5(c)] 11,762,765 1,360,717 - - 
   -  with non-related banks 972,626 338,045 - - 

 12,735,391 1,698,762 - - 

 
Short-term bank loans:     
   - with related parties [Note 5(c)] 219,243,338 188,505,772 2,720,700 32,420,000 
   - with non-related banks 365,066,105 411,328,496 123,935,263 10,467,000 

 584,309,443 599,834,268 126,655,963 42,887,000 

     
Total borrowings 597,044,834 601,533,030 126,655,963 42,887,000 

 

 
The carrying amounts of borrowings approximate their fair values. 

 
Bank overdrafts are unsecured and repayable upon demand. Bank overdrafts of the Group with related 

parties and with non-related banks bear an effective interest rate of 7.50% per annum  

(31 December 2023 : 5.0% per annum) and 9.33% per annum (31 December 2023 : 5.88% per 

annum) respectively.  

 

Short-term bank loans of the Company with related parties and with non-related banks bear an 
effective interest rate of 5.00% per annum (31 December 2023 : 3.49% per annum) and 2.66% per 

annum (31 December 2023 : 3.15% per annum) respectively. They are secured with a fixed charge 
over immovable fixed assets and a floating charge over all assets of the Company, and is due within 

1 month (31 December 2023 : 1 month) from the end of the reporting period.  
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The terms of short-term bank loans of the Group at the end of the reporting period are as follows: 
 

31 December 2024 
 

Short-term bank loans 

$ 

Weighted average 

effective interest 

rates Security, if any Maturity 

    

Balances with related parties    

    

219,243,338 6.01% per annum A fixed charge over Due within  

  immovable fixed 

assets and a 

floating charge 

over all assets of a 

subsidiary. 

1 month from 

the end of the 

reporting period. 

    

    

Balances with non-related banks    

    

365,066,105 2.77% per annum A fixed charge over Due within 

  immovable fixed 

assets and a 

floating charge 

over all assets of a 

subsidiary. 

1 month from 

the end of the 

reporting period. 

 
 

31 December 2023 
 
Short-term bank loans 

$ 

Weighted average 

effective interest 

rates Security, if any Maturity 

    

Balances with related parties    

    

188,505,772 5.61% per annum A fixed charge over Due within  

  immovable fixed 
assets and a 

floating charge 

over all assets of a 

subsidiary. 

1 month from 
the end of the 

reporting period. 

    

    
Balances with non-related banks    

    

411,328,496 5.5% per annum A fixed charge over Due within 

  immovable fixed 

assets and a 

floating charge 
over all assets of a 

subsidiary. 

1 month from 

the end of the 

reporting period. 
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Reconciliation of liabilities arising from financing activities 
 

The table below details changes in the Group’s liabilities arising from financing activities, including both cash and non-cash changes. Liabilities arising 
from financing activities are those for which cash flows were, or future cash flows will be, classified in the Group’s consolidated statement of cash 

flows as cash flows from financing activities. 
 

    Non-cash changes   

  
1 January 

2024 
Financing 
cash flows 

Reduction in 
lease liabilities 

Foreign exchange 
movement 

Other  
changes (i) 

31 December 
2024 

  $ $ $ $ $ $ 
 The Group       
        
 Short-term bank loans:       
    - with related parties [Note 5(c)] 188,505,772 30,737,566 - - - 219,243,338 
    - with non-related banks 411,328,496 (46,262,391) - - - 365,066,105 

  599,834,268 (15,524,825) - - - 584,309,443 
 Lease liabilities (Note 21) 21,012,641 (9,471,614) (2,192,725) 799,505 824,575 10,972,382 

  620,846,909 (24,996,439) (2,192,725) 799,505 824,575 595,281,825 

        

 
    Non-cash changes   

  
1 January 

2023 
Financing 
cash flows 

New lease 
liabilities 

Foreign exchange 
movement 

Other  
changes (i) 

31 December 
2023 

  $ $ $ $ $ $ 
 The Group       
        
 Short-term bank loans:       
    - with related parties [Note 5(c)] 350,975,933 (162,470,161) - - - 188,505,772 
    - with non-related banks 781,348,207 (370,019,711) - - - 411,328,496 

  1,132,324,140 (532,489,872) - - - 599,834,268 
 Lease liabilities (Note 21) 21,005,912 (8,036,474) 6,976,707 290,334 776,162 21,012,641 

  1,153,330,052 (540,526,346) 6,976,707 290,334 776,162 620,846,909 

        

 
(i) Other changes include interest accruals. 
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21 LEASE LIABILITIES 
 The Group 

 
31 December 

2024 
31 December 

2023 

 $ $ 
Maturity analysis:   

   
   Year 1 7,011,045 8,786,182 
   Year 2 2,843,836 7,119,502 
   Year 3 1,526,361 4,085,346 
   Year 4 10,049 2,598,899 
   Year 5 837 - 

 11,392,128 22,589,929 
Less: Unearned interest (419,746) (1,577,288) 

 10,972,382 21,012,641 

   
Analysed as:   
   Current 6,724,524 9,296,489 
   Non-current 4,247,858 11,716,152 

 10,972,382 21,012,641 

 
 
The Group does not face a significant liquidity risk with regard to its lease liabilities. Lease liabilities 

are monitored within the Group’s Finance function. 
 
 

22 DEBTS ISSUED 
 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 
Notes issued:   
   At amortised cost 47,375,306 47,009,855 

   Designated as at fair value through profit or loss  177,186,952 176,725,842 

 224,562,258 223,735,697 

 
 
In 2010, the Group established a USD1,000,000,000 multi-currency structured note programme 
arranged by a related party in which the Group may raise funds through the issuance of notes from 
time to time under the programme. The terms and conditions of notes issued, have taken into 
consideration the terms and conditions of the corresponding underlying referenced assets (Note 8).  
 
Included in debts issued are notes that are issued at par with maturities on April 2026 to  

December 2035 (31 December 2023 : from March 2024 to February 2039) under certain structured 
transactions entered into by the Group amounting to $192,150,258 (31 December 2023 : 
$192,535,447). The credit-linked clauses in the notes allow the Group to deliver the underlying 
referenced assets [Note 8(b) and 8(c)(i)] to the noteholders as full and final settlement upon the 
occurrence of a credit event. The notes will be redeemed at carrying amount on the maturity date 
provided that there is no occurrence of a credit event. These notes can also be redeemed prior to 
maturity date through physical delivery of the underlying referenced assets at the option of either the 

noteholder or the Group and are designed to mitigate the Group’s exposure to credit risk on the 
underlying referenced assets. The referenced assets underpinning these notes have carrying amount 
of $192,162,972 (31 December 2023 : $192,546,213) and maturities ranging from April 2026 to 
December 2035 (31 December 2023 : from March 2024 to February 2039). 
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The notes with medium term notes as their underlying referenced assets bear effective interest rate 
ranging from 2.12% to 10.50% per annum in 2024 (31 December 2023 : from 2.12% to 13.33% per 
annum). The effective interest rates realised for the notes with distressed debts as their underlying 
referenced assets is 6.42% per annum (31 December 2023 : 7.50% per annum). 
 
The carrying amounts of debts issued, which are repayable on demand, approximate the fair values 
of the underlying referenced assets (Note 8). 
 
 

23 SHARE CAPITAL 
  The Group and The Company 

  2024 2023  2024 2023 

  Number of ordinary shares  $ $ 
 Issued and paid up:      
 At beginning of the year 910,038,731 888,015,427  319,307,481 292,064,654 

 Issue of shares pursuant to Scrip      
 Dividend Scheme (Note 32) 35,018,138 22,023,304  43,002,273 27,242,827 

 At end of the year 945,056,869 910,038,731  362,309,754 319,307,481 

       
 Treasury shares:      
     At beginning of the year (10,000,000) (2,491,000)  (13,897,708) (3,446,085) 

 Share buyback - (7,509,000)  - (10,451,623) 

 At end of the year (10,000,000) (10,000,000)  (13,897,708) (13,897,708) 

       
 Total share capital 935,056,869 900,038,731  348,412,046 305,409,773 

 
 
Fully paid ordinary shares, which have no par value, carry one vote per share and a right to dividends 
as and when declared by the Company. 
 
In 2024, the Company acquired Nil (2023 : 7,509,000) of its own shares through purchases on the 
Singapore Exchange Securities Trading Limited. The total amount paid to acquire the shares was $Nil 
(2023 : $10,451,623) and has been deducted from shareholders’ equity. The shares are held as 
treasury shares. 
 

 
24 RESERVES 

 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 
   
Foreign currency translation reserves [Note 24(a)]  (37,815,632) (75,437,262) 
Statutory reserve [Note 24(b)] 1,920,153 1,852,597 
Equity reserve [Note 24(c)] 2,640,188 2,257,956 

 (33,255,291) (71,326,709) 

 
 

 (a) Foreign currency translation reserves 

   

  

Foreign currency translation reserves represent exchange differences relating to the 
translation from the functional currencies of the Group’s foreign subsidiaries into Singapore 
dollars are brought to account by recognising those exchange differences in other 
comprehensive income and accumulating them in a separate component of equity under the 
header of foreign currency translation reserves. 
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 (b) Statutory reserve 

   

  

Under the Public Limited Company Act B.E. 2535 of Thailand, a subsidiary, UOB Kay Hian 
Securities (Thailand) Public Company Limited is required to set aside a statutory reserve of at 
least 5 percent of its net profit after accumulated deficit brought forward (if any) until the 
reserve is not less than 10 percent of the registered capital. The reserve is non-distributable. 
 

In accordance with the Securities Regulation Code of the Philippines, a subsidiary, UOB Kay 
Hian Securities (Philippines), Inc. is required to set aside a certain minimum percentage of its 
profit after tax annually and transfer the same amount to a reserve fund. 

   
   

 (c) Equity reserve 

   

  
The equity reserve represents the effects of changes in ownership interests in subsidiaries 
when there is no change in control. 

 
 

25 REVENUE 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

     

 Commission income  356,272,986 285,854,545 

 Trading income  12,424,533 6,874,995 

 Interest income:    

    - fixed deposits with related parties [Note 5(c)]  45,342,015 32,981,517 

    - fixed deposits with non-related banks  83,015,143 102,340,056 

    - clients  105,269,067 106,704,591 

    - others  9,197,993 1,714,102 

   242,824,218 243,740,266 

 
Interest income from financial instruments 
   designated as at fair value through profit or loss  10,535,630 18,522,706 

 Dividend income from quoted/unquoted securities  391,095 1,454,581 

 Facility, shares withdrawal and arrangement fees  14,293,350 8,918,415 

 Advisory fees  8,194,905 7,727,864 

 Other operating revenue  25,313,630 18,409,360 

   670,250,347 591,502,732 

 
 

26 STAFF COSTS 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

     

 Wages, salaries and other staff costs  204,588,772 164,266,764 

 Employers’ contribution to employee benefit plans    

 including Central Provident Fund  7,703,397 7,059,162 

   212,292,169 171,325,926 
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27 FINANCE EXPENSE 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

 Interest expense:    

    - borrowings from related parties [Note 5(c)]  11,861,683 16,850,352 

    - borrowings from non-related banks  10,282,975 16,796,385 

    - debts issued  10,091,021 13,200,896 

    - lease liabilities  824,575 776,162 

    - others  5,496,455 4,872,989 

   38,556,709 52,496,784 

 
 

28 OTHER OPERATING EXPENSES 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

 Net fair value (gain)/loss on other financial assets,     

    at fair value through profit or loss  (3,102,592) 7,765,112 

 Expense relating to short-term leases and low value assets  3,698,187 1,453,885 

 Marketing and business promotions  5,866,228 5,594,135 

 Communication expenses  22,488,237 21,999,931 

 Contract processing charges  1,115,860 706,645 

 Information services  11,592,995 9,732,636 

 Depreciation expenses:    

    - property, plant and equipment (Note 17)  4,248,463 7,529,534 

    - right-of-use asset (Note 15)   7,390,721 7,117,991 

 Net gain on disposal of property, plant and equipment  (48,182) (55,919) 

 Impairment of goodwill (Note 12)  9,609,632 1,254,222 

 Audit fees:    

    - paid to auditor of the Company  271,938 245,929 

    - paid to affiliates of auditor of the Company  542,413 512,973 

    - paid to other auditors  110,104 85,986 

 Non-audit fees:    

    - paid to auditor of the Company  96,308 78,969 

    - paid to affiliates of auditor of the Company  55,898 34,858 

    - paid to other auditors  12,930 - 

 Maintenance and rental of office equipment  1,549,144 1,535,003 

 Printing and stationery  650,550 626,626 

 Allowance for trade and other receivables  15,728,878 17,471,394 

 Other staff cost  4,085,490 5,261,814 

 General administrative expenses  19,685,970 22,260,011 

   105,649,172 111,211,735 
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29 INCOME TAX EXPENSE 
 

 Income tax recognised in profit or loss:   

  The Group 

  2024 2023 

  $ $ 

 Tax expense comprises:   

    

 Current income tax:   

    - Singapore 25,801,879 17,407,379 

    - Foreign 7,406,047 2,045,347 

  33,207,926 19,452,726 

 Deferred income tax (Note 18) (1,341,925) (87,683) 

  31,866,001 19,365,043 

 (Over)/Under provision in prior years:   

    - current income tax (785,511) 89,761 

  31,080,490 19,454,804 

 
 
Domestic income tax is calculated at 17% (2023 : 17%) of the estimated assessable profit for the 
year. Taxation for other jurisdictions is calculated at the rates prevailing in the relevant jurisdictions. 
 
The total charge for the year can be reconciled to the accounting profit as follows: 
 

  The Group 

  2024 2023 

  $ $ 

    

 Profit before income tax 254,756,699 190,234,035 

    

 Income tax expense calculated at 17% (2023 : 17%) 43,308,639 32,339,786 

 Effects of:   

    - Singapore statutory stepped income exemption and tax rebate (36,850) (72,993) 

    - Income not subject to tax (18,779,873) (15,870,796) 

    - Expenses not deductible for tax purposes 5,007,069 4,810,467 

    - Utilisation of previously unused tax losses (644,913) (3,584,220) 

 

   - Tax benefits on tax losses and other temporary differences 

         not recognised 624,433 724,715 

 

   - Different tax rates of subsidiaries operating in  

         other jurisdictions 1,083,448 916,707 

    - Others 518,537 191,138 

  31,080,490 19,454,804 
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 Income tax relating to each component of other comprehensive income: 

  The Group 

  2024 2023 

  $ $ 

 Deferred income tax:   

 Actuarial movements on defined benefit plans (Note 18) (259,885) 49,142 

 
 

30 COMPONENTS OF OTHER COMPREHENSIVE INCOME 

  The Group 

  2024 2023 

  $ $ 

 Items that will not be reclassified subsequently to profit or loss   

 Actuarial gain/(loss) on defined benefit plans 1,632,022 (245,855) 

 Deferred tax liability arising on actuarial (gain)/loss  (259,885) 49,142 

    

 Items that may be reclassified subsequently to profit or loss   

 Exchange differences on translation of foreign operations 38,167,971 (21,555,898) 

 Other comprehensive income/(loss) for the year, net of tax 39,540,108 (21,752,611) 

 
 

31 EARNINGS PER SHARE 
 

 
The calculation of basic and diluted earnings per share attributable to ordinary owners of the 
Company is based on the following data: 

   2024 2023 

     

 Earnings for the purpose of basic earnings per share    

    (profit for the year attributable to owners of the Company)  $224,216,990 $170,360,792 

     

 Weighted average number of ordinary shares for the    

 purpose of basic earnings per share  918,121,868 892,977,353 

    

 Basic earnings per share  24.42 cents 19.08 cents 

 
 
Diluted earnings per share is equal to basic earnings per share as there are no potential ordinary 
shares outstanding as at 31 December 2024 and 31 December 2023. 
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32 DIVIDENDS 

  The Group and The Company 

  2024 2023 

  $ $ 

 One-tier tax-exempt final dividend in respect of the year   

 ended 31 December 2023 of 9.2 cents per ordinary share paid   

 (31 December 2022 : 6.0 cents per ordinary share paid) 82,806,111 53,013,445 

    

 Dividend paid in cash 39,803,838 25,770,618 

 Dividend paid through issuance of new shares under the Scrip   

 Dividend Scheme (Note 23) 43,002,273 27,242,827 

  82,806,111 53,013,445 

 
 
At the Annual General Meeting on 25 April 2025, a one-tier tax-exempt final dividend of 11.9 cents 
per ordinary share in respect of year ended 31 December 2024 amounting to a total of $111,271,767 
will be recommended. These financial statements do not reflect this dividend, which will be accounted 
for in the shareholders’ equity as an appropriation of retained earnings in the year ending 31 December 

2025. 
 
 

33 CONTINGENT LIABILITIES 

 
(a) Obligations by virtue of a subsidiary being a clearing member of Singapore Exchange Securities 

Trading Limited (“SGX-ST”) - secured 
 
At the end of the reporting period, there are contingent liabilities of $2,377,012  
(31 December 2023 : $2,130,877) in respect of the obligations of a subsidiary to The Central 
Depository (Pte) Limited (“CDP”) by virtue of the subsidiary being a clearing member of the  
SGX-ST. The contingent liabilities are secured against deposits amounting to $2,313,105  
(31 December 2023 : $2,073,034) placed by the subsidiary with CDP as disclosed in Note 10(b) 

to the financial statements. 

 

(b) Ongoing investigation on a potential fraud case 

 

As of 31 December 2024, there is an ongoing investigation on a potential fraud case. The Group 
has received complaints from clients and non-clients alleging that they have sent monies into 
designated bank accounts which are supposed to be tagged to their trading accounts. However, 
they noted that monies were not reflected in the statement of accounts received by them. From 
the current investigation that has been done, the Group’s business partners have given an 
undertaking taking full responsibility for the matter and acknowledging that the Group was not 

aware of and had never been involved in their fund collection activities. The Group’s business 
partners also undertook that they had accepted the monies for investment and the Group is in 
the process of getting the business partners to return the monies. According to information 
obtained from police investigators, several victims have received full repayment of all funds 
transacted through the Group’s business partners. Based on the latest legal position received 
from the legal counsel; the Group expects it is not probable that an outflow of resources 

embodying economic benefits will be required to settle the obligation, no provision was made by 
the Group in respect to this matter. 
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34 COMMITMENTS 
 

 

(a) Financial guarantees 
 
The Company has issued corporate guarantees [(Note 4(c)(v)] to banks for borrowings of its 
subsidiaries. These guarantees are financial guarantees as they require the Company to 
reimburse the banks if the subsidiaries fail to make principal or interest payments when due in 
accordance with the terms of their borrowings. 

 
 

 

(b) Capital commitments 
 
The Group has entered into a partnership with Tikehau Capital, to jointly launch an Asia Pacific 
Credit fund to tap Asia’s fast-growing private credit market. This new private credit fund seeks 
to provide financing to mid-sized corporates across Asia Pacific. The Group’s capital 

commitment to the fund will be $50 million. As of 31 December 2024, there have been minimal 
capital calls made by the fund.  

 
 

35 SEGMENT INFORMATION 

 
The Group is organised on a geographical basis, namely Singapore, Hong Kong, Thailand, Malaysia 
and other countries. The Group provides securities and futures broking and other related services. 
There is no single external customer that contributes more than 10% of the consolidated revenue. 

 
The measurement basis of the Group’s reportable segments is in accordance with its accounting policy 
as described in Note 2. The information below is also reported to the Group’s chief operating decision 
maker for the purposes of resource allocation and assessment of segment performance. 
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The following is an analysis of the Group’s revenue and results by reportable segments: 
 
 Singapore Hong Kong Thailand Malaysia Others Elimination Total 

 $ $ $ $ $ $ $ 

The Group        

        

2024        

        

Revenue        
        

- External sales 216,035,522 103,878,834 30,149,658 60,260,508 6,565,977 - 416,890,499 

- Interest income 155,119,904 78,806,057 8,091,758 9,239,181 2,102,948 - 253,359,848 

- Inter-segment 

     sales  11,150,360 355,508 437,486 885,611 1,018,589 (13,847,554) - 

 382,305,786 183,040,399 38,678,902 70,385,300 9,687,514 (13,847,554) 670,250,347 

        

Segment results 163,861,337 74,693,904 (5,786,805) 24,390,193 (2,122,407) (279,523) 254,756,699 

Profit before tax       254,756,699 

Income tax 

   expense       (31,080,490) 

Profit after tax       223,676,209 

        

Segment assets  

   (Note A) 3,495,479,511 1,088,044,878 242,435,010 258,916,630 77,041,480 (570,576,052) 4,591,341,457 

Deferred tax 

   assets       2,255,873 

Consolidated total 
   assets       4,593,597,330 

        

Segment liabilities  

   (Note A) 2,042,569,675 353,616,168 81,858,719 68,584,519 42,113,527 (158,096,379) 2,430,646,229 

Income tax 

   payable       26,992,758 

Deferred tax 
   liabilities       1,222,353 

Consolidated total 

   liabilities       2,458,861,340 

        

        

Other segment 

   items        

        
Capital  

   expenditure 352,934 404,272 1,825,305 1,991,256 179,081 - 4,752,848 

Impairment loss of  

   goodwill - - 9,609,632 - - - 9,609,632 

Depreciation and 

   amortisation  
   expense 2,290,763 4,076,499 2,994,160 1,678,844 598,918 - 11,639,184 

Finance expense 34,564,197 3,121,135 540,519 469,395 290,408 (428,945) 38,556,709 

  



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

89 

 Singapore Hong Kong Thailand Malaysia Others Elimination Total 

 $ $ $ $ $ $ $ 

The Group        

        

2023        
        

Revenue        

        

- External sales 175,533,004 69,927,921 36,515,911 38,917,403 8,345,521 - 329,239,760 

- Interest income 156,162,997 86,707,593 7,392,064 9,102,095 2,898,223 - 262,262,972 

- Inter-segment 
     sales  15,743,774 (199,302) 733,541 2,716,001 1,204,471 (20,198,485) - 

 347,439,775 156,436,212 44,641,516 50,735,499 12,448,215 (20,198,485) 591,502,732 

        

Segment results 107,182,321 64,952,146 4,308,860 15,995,484 944,777 (3,149,553) 190,234,035 

Profit before tax       190,234,035 

Income tax 

   expense       (19,454,804) 

Profit after tax       170,779,231 

 

Segment assets  

   (Note A) 2,945,287,504 1,060,807,706 255,261,621 229,692,000 77,334,199 (577,005,972) 3,991,377,058 
Deferred tax 

   assets       2,432,443 

Consolidated total 

   assets       3,993,809,501 

        

Segment liabilities  

   (Note A) 1,540,119,283 425,049,543 93,372,881 68,521,583 36,181,439 (100,123,140) 2,063,121,589 

Income tax 

   payable       16,112,022 

Deferred tax 

   liabilities       2,531,305 

Consolidated total 

   liabilities       2,081,764,916 

        

        

Other segment 
   items        

        

Capital  

   expenditure 868,963 299,232 1,170,449 1,258,074 557,264 - 4,153,982 

Impairment loss of  

   goodwill - - 1,254,222 - - - 1,254,222 
Depreciation and 

   amortisation  

   expense 4,782,461 4,477,250 3,404,932 1,503,214 479,668 - 14,647,525 

Finance expense 40,403,487 11,325,976 713,454 377,785 497,136 (821,054) 52,496,784 

 

 
Note A 
 
The Group operates mainly in the securities/futures broking and structured lending business. There 
are no other business segments that contribute more than 10% of the combined revenue, net profit 
or assets of all operating segments. 
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36 LISTING OF COMPANIES IN THE GROUP 
 

Name of company 
Principal 
activities 

Country of 
incorporation 

Proportion of ownership 

and voting power 
   Company Subsidiaries  
   2024 2023 2024 2023 
   % % % % 
Subsidiaries       
       
PT UOB Kay Hian 
Sekuritas (c) 

Stockbroking Indonesia 99.0 99.0 - - 

       
UOB Kay Hian Securities Stockbroking Philippines 100 100 - - 
(Philippines), Inc. (c)       
       
UOB Kay Hian Securities Stockbroking Thailand 70.7 70.7 18.5 17.9 
(Thailand) Public 
Company 

      

Limited (b)       
       
UOB Kay Hian (U.K.) 
Limited (c) 

Arranger United 
Kingdom 

100 100 - - 

       
UOB Kay Hian (U.S.) Inc. 
(c) 

Stockbroking United States 
of America 

100 100 - - 

       
UOB Kay Hian Private 
Limited (a) 

Stockbroking Singapore 100 100 - - 

       
UOB Kay Hian Trading 
Pte Ltd (e) 

Under 
member’s 
voluntary 
liquidation 

Singapore 100 100 - - 

       
UOB Kay Hian (Malaysia) 
Holdings Sdn Bhd (e) 

Under 
member’s 
voluntary 

Malaysia 100 100 - - 

 liquidation      
       
UOB Kay Hian Overseas 
Limited (b) 

Investment 
holding 

Hong Kong,  
SAR 

100 100 - - 

       
UOB Kay Hian Credit Pte 
Ltd (a) 

Money lending Singapore 100 100 - - 

       
Trans-Pacific Credit 
Private 

Margin 
financing 

Singapore 100 100 - - 

Limited (a)       
       
UOB Kay Hian Properties 
Pte Ltd (a) 

Sublease of 
Group office 

Singapore 100 100 - - 

 Premises      

       
UOB Kay Hian Securities Stockbroking Malaysia 100 100 - - 
(M) Sdn Bhd (b)       
  



 
 
 
UOB-KAY HIAN HOLDINGS LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES 
 
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 
31 December 2024 
 
 
 

91 

 Principal 
activities 

Country of 
incorporation 

Proportion of ownership 

and voting power Name of company 

   Company Subsidiaries 

   2024 2023 2024 2023 

   % % % % 
Subsidiaries       

       
A.A. Anthony Securities  Dormant Malaysia 100 100 - - 

Sdn Bhd (b)       

       
UOB Kay Hian Credit (M) 

Sdn Bhd (b) 

Money lending Malaysia 100 100 - - 

       
       

Held by UOB Kay Hian       

Private Limited                 
       

UOB Kay Hian Nominees 

Pte Ltd (a) 

Nominee 

services 

Singapore - - 100 100 

       

SIP UOB-Kay Hian Asset 

Management Co., Ltd (c) 

Fund 

management 

People’s 

Republic of 
China 

- - 100 100 

       

Held by UOB Kay Hian       
Overseas Limited              

       
UOB Kay Hian (Hong 
Kong) Limited (b) 

Stockbroking Hong Kong, 
SAR 

- - 100 100 

       
UOB Kay Hian Futures Futures  Hong Kong, - - 100 100 
(Hong Kong) Limited (b) broking SAR     

       
UOB Kay Hian Finance Money lending Hong Kong, - - 100 100 
Limited (b)  SAR     

       
UOB Kay Hian (BVI) 
Limited (d) 

Investment 
holding 

British Virgin 
Islands 

- - 100 100 

       
UOB Kay Hian 
Investment 

Investment 
consulting 

People’s 
Republic 

- - 100 100 

Consulting (Shanghai) 
Company Limited (b) 

and research 
services 

of China     

       

UOB Kay Hian 
Independent Financial 
Advisors (Hong Kong) 

Limited (f) 

Provide 
insurance 
services as 

insurance 
broker 

Hong Kong, 
SAR 

- - 100 - 

       

UOB Kay Hian 
Investment Management 
(Hong Kong) Limited (f) 

Investment 
management 

Hong Kong 
SAR 

- - 100 - 
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 Principal 

activities 

Country of 

incorporation 

Proportion of ownership 

and voting power Name of company 

   Company Subsidiaries 

   2024 2023 2024 2023 

   % % % % 

Subsidiaries       

       

Held by UOB Kay 

Hian Securities (M) 

      

Sdn Bhd                      

       

UOB Kay Hian 

Nominees 

Nominee 

services 

Malaysia - - 100 100 

(Asing) Sdn Bhd (b)       

       

UOB Kay Hian 

Nominees 

Nominee 

services 

Malaysia - - 100 100 

(Tempatan) Sdn Bhd 
(b) 

      

       

UOB Kay Hian  Wealth  Malaysia - - 100 100 

Wealth Advisors  management      

Sdn. Bhd. (b)        

       

UOB Kay Hian 

Insurance Broker (L) 

Limited(e) 

N.A.(2023: 

Under member’s 

voluntary 

liquidation 

Malaysia - - - 100 

 
 
(a) Audited by Deloitte & Touche LLP, Singapore. 

(b) Audited by overseas practices of Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 

(c) Audited by other auditors. 

(d) Audit not required under the laws of the country of incorporation. 

(e) Audit not required as the companies are under member’s voluntary liquidation or have been fully 

liquidated. 

(f) Not audited as it is a newly incorporated wholly subsidiary during the year. 
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Information about the composition of the Group at the end of the financial year is as follows: 
 

(a)  Wholly-owned subsidiaries 

Principal activity  

Place of  
incorporation  
and operation  

Number of  
wholly-owned  
subsidiaries 

    31 December 

2024  

31 December 

2023 

       
Stockbroking  Singapore  1  1 

Stockbroking  Malaysia  1  1 
Stockbroking  Philippines  1  1 
Stockbroking  Hong Kong  1  1 

Stockbroking  U.S.A  1  1 
Arranger  U.K.  1  1 
Investment Trading  Singapore  -  1 

Investment Holding  BVI  1  1 
Investment Holding  Hong Kong  1  1 
Sublease of Group 

   office premises 

 Singapore  1  1 

Investment Consulting 
   and Research Services 

 China  1  1 

Money Lending  Singapore  1  1 

Money Lending  Hong Kong  1  1 
Money Lending  Malaysia  1  1 
Margin Financing  Singapore  1  1 

Nominee Services  Singapore  1  1 
Nominee Services  Malaysia  2  2 
Futures Broking  Hong Kong  1  1 

Wealth Management  Malaysia  1  1 

Fund Management  China  1  1 

Providing Insurance 
Services as Insurance 

Broker  

 Hong Kong  1  - 

Investment Management  Hong Kong  1  - 

Under Member’s 
Voluntary Liquidation 

 Malaysia 

 

 1  2 

Under Member’s 
Voluntary Liquidation 

 Singapore 

 

 1  - 

Dormant  Malaysia  1  1 

    25  24 
 

 

 
(b)  Non wholly-owned subsidiaries that have material non-controlling interests 

Principal activity  

Place of 

incorporation 

and operation  

 

Proportion of ownership 

interests and voting right 

held by non-controlling 

interests  

Number of  

non wholly-owned 

subsidiaries 

    31 December 

2024  

31 December 

2023 

 31 December 

2024  

31 December 

2023 

           

Stockbroking  Thailand  10.8%  11.5%  1  1 
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Summarised financial information in respect of UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company 

Limited, a subsidiary that has material non-controlling interest, is set out below. The summarised 

financial information below represents amounts before intragroup eliminations. 

   

  

UOB Kay Hian Securities 

(Thailand) Public Company Limited 

 
 

31 December 

2024 
 

31 December 

2023 

  $  $ 

     

 Current assets 237,408,859  239,285,762 

 Non-current assets 6,613,249  17,813,042 

 Current liabilities (82,067,801)  (92,054,712) 

 Non-current liabilities (421,944)  (3,332,276) 

 Equity attributable to owners of the company 144,022,255  143,147,300 

 Non-controlling interests 17,510,108  18,564,516 

     

     

 Revenue  38,722,824  44,641,517 

 Expenses (43,666,571)  (41,138,256) 

 Profit for the year (4,943,747)  3,503,261 

 (Loss)/Profit attributable to owners of the company (4,407,845)  3,101,087 

 (Loss)/Profit attributable to the non-controlling interests  (535,902)  402,174 

 (Loss)/Profit for the year (4,943,747)  3,503,261 

 Other comprehensive income/(loss) attributable to owners    

 of the company 4,807,804  (1,506,807) 

 Other comprehensive income/(loss) attributable to the     

 non-controlling interests  603,952  (201,301) 

 Other comprehensive income/(loss) for the year  5,411,756  (1,708,108) 

 Total comprehensive income attributable to owners     

 of the company 399,959  1,594,279 

 Total comprehensive income attributable to the     

 non-controlling interests 68,050  200,874 

 Total comprehensive income for the year 468,009  1,795,153 

     

 Dividends paid to non-controlling interests (80,378)  (198,240) 

 Net cash inflow from operating activities 26,152,507  35,339,336 

 Net cash outflow from investing activities  (1,480,804)  (1,112,926) 

 Net cash outflow from financing activities  (2,697,105)  (3,753,342) 

 Net cash inflow/(outflow) 21,974,598  30,473,068 
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37 EMPLOYEE BENEFIT OBLIGATIONS 

 
The subsidiaries of the Group operate post-employment benefit plans under their respective local 

legislations, which are considered as unfunded defined benefit plans. 
 
Amounts recognised in accrued operating expenses (Note 19) in respect of the Group’s defined benefit 
plans are as follows: 
 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

   

Present value of unfunded obligations 6,347,924 7,053,102 

Net liability recognised in statement of    

   financial position 6,347,924 7,053,102 

 

 

 

Amounts recognised in statement of profit or loss and other comprehensive income in respect of these 

defined benefit plans are as follows: 

 

   The Group 

   2024 2023 

   $ $ 

 Service cost:    

 Current service cost  983,830 864,147 

 Past service cost  272,953 9,181 

 Net interest expense  218,197 193,636 

 Excess of benefit paid  6,266 - 

 

Components of employee benefit costs recognised in  

profit or loss  1,481,246 1,066,964 

     

 Remeasurement on the net defined benefit liability:    

 

Actuarial gains arising from changes in 

   financial assumptions  (137,180) (175,762) 

 

Actuarial (gains) losses arising from changes in 

   demographic assumptions  (91,265) 216,446 

 

Actuarial (gains) losses arising from changes in 

   experience adjustments  (1,042,784) 205,599 

 

Components of defined benefit costs recognised in  

   other comprehensive income  (1,271,229) 246,283 

 Exchange differences on foreign plans  113,130 (66,091) 

     

 Total  323,147 1,247,156 
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Changes in the present value of the defined benefit obligation are as follows: 
 

 The Group 

 31 December 31 December 
 2024 2023 

 $ $ 

   
Opening defined benefit obligation 7,053,102 6,698,311 
Current service cost 983,830 864,147 
Past service cost, including gain on curtailments 279,219 9,181 
Net interest expense 218,197 193,636 
Remeasurement on the net defined benefit liability (1,271,229) 246,283 
Exchange differences on foreign plans 113,130 (66,091) 

Benefits paid (1,028,325) (892,365) 

Closing defined benefit obligation 6,347,924 7,053,102 

 
 
The principal assumptions used for the purpose of actuarial valuations are as follows: 
 

 The Group 

 31 December 31 December 

 2024 2023 

 $ $ 

Financial assumptions  

  

Discount rates 2.23% - 7.10% 2.46% - 6.75% 

Expected rates of salary increase 4.00% - 5.00% 0.00% - 7.00% 

Retirement ages 55 to 60 years 55 to 60 years 

Turnover rates 0% to 22% 0% - 21% 

 
 

 

Significant actuarial assumptions for the determination of the defined obligation are discount rates, 
expected rates of salary increase and turnover rates. The sensitivity analyses below have been 
determined based on reasonably possible changes of the respective assumptions occurring at the 

end of the reporting period, while holding all other assumptions constant: 
 

 

• If the discount rate increases (decreases) by 1%, the defined benefit obligation would decrease 
by $316,640 or increase by $357,779 (31 December 2023 : decrease by $419,274 or increase 
by $478,412). 
 

 

• If the expected rate of salary increases (decreases) by 1%, the defined benefit obligation would 

increase by $344,722 or decrease by $311,564 (31 December 2023 : increase by $460,562 or 
decrease by $406,825). 

  

 

• If the turnover rate increases (decreases) by 1%, the defined benefit obligation would decrease 
by $327,901 or increase by $185,758 (31 December 2023 : decrease by $438,148 or increase 
by $262,758). 

 

 

• If the life expectancy increases (decreases) by 1%, the defined benefit obligation would increase 
by $18,031 or decrease by $17,934 (31 December 2023 : increase by $24,137 or decrease by 
$23,997). 
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The sensitivity analyses presented above may not be representative of the actual change in the defined 
benefit obligation as it is unlikely that the change in assumptions would occur in isolation of one 

another as some of the assumptions may be correlated. There was no change in the methods and 
assumptions used in preparing the sensitivity analysis from prior years. 
 
 

38 STANDARDS ISSUED BUT NOT EFFECTIVE 

 

At the date of authorisation of these financial statements, the Group and Company have not applied 
the following SFRS(I) pronouncements that have been issued but are not yet effective:  
 
Effective for annual periods beginning on or after 1 January 2025  
 
• Amendments to SFRS(I) 1-21: Lack of Exchangeability 
 

 
Effective for annual periods beginning on or after 1 January 2026 
 
• Amendments to SFRS(I) 9 and SFRS(I) 7: Amendment to the Classification and Measurement of 

Financial Instruments 
 
• Annual Improvements to SFRS(I)s – Volume 11 

 
 
Effective for annual periods beginning on or after 1 January 2027 
 
• SFRS(I) 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements 

 

• SFRS(I) 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures 
 
Management anticipates that the adoption of the above SFRS(I)s, SFRS(I) INTs and amendments to 
SFRS(I) in future periods will not have a material impact on the financial statements of the Group and 
of the Company in the period of their initial adoption except for the following: 
 

SFRS(I) 18 Presentation and Disclosures in Financial Statements  

 
SFRS(I) 18 replaces SFRS(I) 1-1, carrying forward many of the requirements in SFRS(I) 1-1 
unchanged and complementing them with new requirements. In addition, some SFRS(I) 1-1 
paragraphs have been moved to SFRS(I) 1-8 and SFRS(I) 7. Furthermore, minor amendments to 
SFRS(I) 1-7 and SFRS(I) 1-33 Earnings per Share have been made.  
 

SFRS(I) 18 introduces new requirements to:  
 
• present specified categories and defined subtotals in the statement of profit or loss  

 
• provide disclosures on management-defined performance measures (MPMs) in the notes to the 

financial statements  
 

• improve aggregation and disaggregation.  
 
An entity is required to apply SFRS(I) 18 for annual reporting periods beginning on or after January 1, 
2027, with earlier application permitted. The amendments to SFRS(I) 1-7 and SFRS(I) 1-33, as well 
as the revised SFRS(I) 1-8 and SFRS(I) 7, become effective when an entity applies SFRS(I) 18.  
SFRS(I) 18 requires retrospective application with specific transition provisions. 



 
 
 
 
 
 

 
เอกสารแนบ  10 

รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของกจิการโดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  2 

รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรม (Fair Value) ของหุ้นสามญัของ บริษัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์เฮียน 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  

ในการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวธิกีารในการเขา้ถือหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ากิจการ วนัที่ 13 พฤศจกิายน 2554 และที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม 
(“ประกาศท่ี ทจ. 12/2554”) นัน้ บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั (“ท่ีปรึกษาฯ”) ไดท้ าการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม
ของหุน้สามญัของกจิการดว้ยวธิตี่าง ๆ จ านวน 5 วธิ ีดงันี้ 

1) วธิมีลูค่าตามบญัช ี(Book Value Approach) 

2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3) วธิมีลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาตลาด (Market Comparable Approach) 

4.1) วธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price-to-Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

4.2) วธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ (Price-to-Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

5) วธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

อน่ึง การประเมนิมลูค่ายุตธิรรมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดว้ยวธิตี่างๆ แสดงรายละเอยีดดงันี้  

1) วิธีมูลค่าหุ้นทางบญัชี (Book Value Approach) 

วธิกีารประเมนิมลูค่าหุน้ทางบญัช ี(Book Value Approach) ของบรษิทัฯเป็นการประเมนิราคาหุน้จากมลูค่าทางบญัชี
ของบริษัทฯ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยในกรณีนี้ ที่ปรึกษาฯ ประเมินมูลค่าหุ้นทางบญัชขีองบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากงบ
การเงนิรวมงวดล่าสุดของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบ
จากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ การประเมนิมูลค่าหุน้สามญัของบรษิทัฯ โดยวธิี
ดงักล่าวจะค านวณโดยน าส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ หารด้วยจ านวนหุน้สามญัทัง้หมดทีอ่อกและช าระแล้ว ซึ่งเท่ากบั
จ านวน 502,448,570 หุน้ โดยมรีายละเอยีดการค านวณดงันี้ 

รายการ (ล้านบาท) มูลค่า 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,080.3 

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้) (2) 502.4 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) (3) = (1)/(2) 8.12 

จากการประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธิดีงักล่าว พบว่าราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 8.12 บาทต่อหุน้ อย่างไรกด็ ีการ
ประเมนิมลูค่าหุน้ตามวธิดีงักล่าวเป็นการประเมนิมลูค่าทางบญัชขีองบรษิทัฯ  ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยมไิดส้ะทอ้นถงึมลูค่า
ตลาดหรอืมูลค่าปัจจุบนัของสนิทรพัย์และหนี้สนิของบรษิัทฯ  รวมทัง้มไิด้พจิารณาถึงความสามารถในการท าก าไรและ
ความสามารถในการแข่งขนัของบรษิัทฯ ในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ พจิารณาแล้วเห็นว่าวธิกีารประเมนิมูลค่าหุ้นของ



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  3 

บรษิทัฯ โดยวธิมีลูค่าหุน้ทางบญัช ี(Book Value Approach) เป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสมทีจ่ะน ามาใชใ้นการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม 
(Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัฯ  

2) วิธีปรบัปรงุมูลค่าทางบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) เป็นการประเมนิมลูค่าหุน้โดยการปรบัปรุงมลูค่าทาง
บญัชทีี่ค านวณได้ตามวธิกีารประเมนิมูลค่าหุ้นทางบญัช ี(Book Value Approach) ด้วยรายการที่ท าให้มูลค่าทางบญัชี
สะทอ้นมูลค่าปัจจุบนัหรอืมลูค่าทีแ่ทจ้รงิมากขึน้ รวมทัง้รายการทีม่นีัยส าคญัอื่น ๆ ทีไ่ม่ปรากฏในงบการเงนิรวมงวดล่าสุด 
ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิไดพ้จิารณาขอ้มลูจากงบการเงนิรวมงวดล่าสุดของบรษิทัฯ  ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 ซึ่งผ่าน
การสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. แล้วเหน็ว่ามรีายการทีค่วรด าเนินการ
ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นมูลค่าปัจจุบนั ได้แก่ ทรพัย์สนิกลุ่มที่ 1 – ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์  และ ทรพัย์สนิกลุ่มที ่2 – 
เงนิลงทุนทีไ่ม่ไดว้างเป็นประกนั  

รายการ (ล้านบาท) 

มูลค่าตาม
บญัชี 

ณ วนัท่ี 30 
ก.ย. 68 

มูลค่าตลาดท่ีประเมิน 

ส่วนเพ่ิม (ลด) 
จาก 

การประเมิน
มูลค่าทรพัยสิ์น 

1. ทรพัยส์นิกลุ่มที ่1 – ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์   60.8  82.0  21.2  

2. ทรพัยส์นิกลุ่มที ่2 – เงนิลงทุนทีไ่ม่ไดว้างเป็นประกนั ส าหรบัส่วน
ทีบ่รษิทัฯ มคีวามตัง้ใจจะถอืเงนิลงทุนระยะยาว โดยบนัทกึบญัชี
ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น 

4.7  5.7  1.0  

รวมส่วนเพ่ิมจากการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์น 65.5  87.7  22.2  

อน่ึง การปรบัปรุงรายการทรพัยส์นิกลุ่มที ่1 อา้งองิขอ้มลูมลูค่าตลาดจากรายงานการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ ซึง่จดัท า
โดยผู้ประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิอิสระทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ได้แก่ บรษิัท เคแทค แอพเพรซลั แอนด์ 
เซอรว์สิ จ ากดั 

ทัง้นี้ การปรบัปรุงรายการทรพัย์สนิกลุ่มที ่2 เป็นการปรบัปรุงเงนิลงทุนทีไ่ม่ไดว้างเป็นประกนั ส าหรบัส่วนทีบ่รษิทัฯ 
มีความตัง้ใจจะถือเงินลงทุนระยะยาว โดยบนัทึกบญัชีด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น  โดยเงินลงทุน
ดงักล่าวเป็นหุน้ของบรษิทันอกตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทีป่รกึษาฯ จงึปรบัปรุงจากการพจิารณามูลค่าตามบญัชขีองบรษิทันอก
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดงักล่าวจากงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ฉบบัล่าสุด โดยมลูค่าของเงนิลงทุนเพิม่ขึน้จากมลูค่าตามบญัช ีณ 
วนัที ่30 กนัยายน 2568 จ านวน 1.0 ลา้นบาท 

ทัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ ไม่ไดป้รบัปรุงเงนิลงทุนในตราสารทุนทีว่ดัมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุนซึ่งเป็นหุน้ของบรษิทั
จดทะเบียน เนื่องจากเงินลงทุนในตราสารทุนดงักล่าวเป็นการเทรดในบญัชีบริษัท (Proprietary Trading) และมีการ
เปลีย่นแปลงเขา้ออกของเงนิลงทุนทุกวนั 

จากการพจิารณารายการขา้งต้น ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการประเมนิมูลค่าหุ้นตามวธิปีรบัปรุงตามมูลค่าตามบญัช ีโดย
สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

  



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  4 

รายการ (ล้านบาท) มูลค่า 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ก่อนรายการปรบัปรุง 4,080.3  
ปรบัปรุง (+) ส่วนเพิม่จากการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ 22.2  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นหลงัรายการปรบัปรุง 4,102.4  

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้) 502.4  
มูลค่าตามบญัหลงัการปรบัปรุงชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)  8.16 

จากการประเมนิมูลค่าหุ้นด้วยวธิดีงักล่าว พบว่าราคาหุ้นสามญัของบรษิัทฯ เท่ากบั 8.16 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ดี 
การประเมนิมลูค่าหุน้ตามวธิดีงักล่าวเป็นการประเมนิมลูค่าทางบญัชขีองบรษิทัฯ โดยมกีารปรบัปรุงรายการต่าง ๆ ณ ขณะ
ใดขณะหนึ่ง โดยมไิดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรและความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัฯ ในอนาคต ดงันัน้ 
ที่ปรกึษาฯ พจิารณาแล้วเห็นว่า วธิกีารประเมนิมูลค่าหุ้นของบรษิัทฯ โดยวธิปีรบัปรุงมูลค่าทางบญัช ี(Adjusted Book 
Value Approach) เป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสมทีจ่ะน ามาใชใ้นการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัฯ  

3) วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) เป็นวิธีการประเมนิมูลค่าของหุ้นโดยค านึงถึงมูลค่าและ
ปริมาณการซื้อขายหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยที่ปรึกษาฯ ค านวณราคาปิดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(Volume Weighted Average Price: “VWAP”) จากการซื้อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 7 - 
360 วนัท าการ ซึ่งสะทอ้นถงึ อุปสงค์ (Demand) และ อุปทาน (Supply) ในการซื้อขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทีเ่กดิขึน้
จรงิจากการซื้อขายของนักลงทุนทีม่มีุมมองต่อหุน้ของบรษิทัฯ 

อนึ่ง ที่ปรกึษาฯ ท าการประเมนิมูลค่าหุน้โดยค านวณมูลค่าและปรมิาณการซื้อขายยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่4 มถิุนายน 
2568 ซึง่เป็นวนัสุดทา้ยทีหุ่น้สามญัของบรษิทัฯ มกีารซื้อขาย อน่ึง หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ถูกขึน้เครื่องหมาย SP เน่ืองจาก
ไม่ผ่านเกณฑก์ารกระจายหุน้รายย่อย (Free Float) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่วนัที ่5 มถิุนายน 2568 เป็นตน้มา 

โดยจากการประเมนิดว้ยวธิมีลูค่าหุน้ตามราคาตลาดสามารถค านวณไดด้งันี้ 

ระยะเวลาย้อนหลงั นับถึงวนัท่ี 4 มิถนุายน 2568 
ซ่ึงเป็นวนัท าการวนัสุดท้ายท่ีมีการซื้อขายหุ้นของบริษทัฯ 

ปริมาณซื้อขาย
เฉล่ีย 

(พนัหุ้น/วนั) 

มูลค่าหุ้นท่ี 
ซื้อ้ขายเฉล่ีย 

(พนับาท) 

ราคาตลาดถวั
เฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 

(บาทต่อหุ้น) 

ยอ้นหลงั 7 วนั 97.6  516.4  5.29  

ยอ้นหลงั 15 วนั 59.1  311.7  5.28  

ยอ้นหลงั 30 วนั 34.2  180.3  5.27  

ยอ้นหลงั 90 วนั 38.4  200.1  5.21  

ยอ้นหลงั 120 วนั 35.6  185.2  5.21  

ยอ้นหลงั 150 วนั 29.9  155.4  5.20  

ยอ้นหลงั 180 วนั 27.7  143.8  5.19  

ยอ้นหลงั 360 วนั 22.2  111.9  5.05  

ช่วงราคาหุ้นในช่วงระยะเวลาย้อนหลงั 7 – 360 วนัท าการ 
นับถึงวนัท่ี 4 มิถนุายน 2568 

    5.05 - 5.29 



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  5 

จากการประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิดีงักล่าว พบว่าราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ เท่ากบั 5.05 – 5.29 บาทต่อหุน้ อย่างไรก็
ด ีการประเมนิมูลค่าหุ้นตามวธิดีงักล่าว เป็นการสะท้อนมูลค่าหุ้นของบรษิัทฯ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และ
อุปทานของนักลงทุน ซึง่อาจมปัีจจยัอื่นทีส่่งผลต่อราคาหุน้ ณ ช่วงเวลานัน้ๆ เช่น สภาพเศรษฐกจิ สภาพตลาดทุน ดอกเบีย้ 
หรือปัจจยัระยะสัน้อื่นๆ เป็นต้น ซึ่งท าให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) โดยไม่ได้ค านึงถึงผลการ
ด าเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคต นอกจากนี้ หลกัทรพัย์ของบริษัทฯ ถูกขึ้นเครื่องหมาย SP 
เน่ืองจากไม่ผ่านเกณฑก์ารกระจายหุน้รายย่อย (Free Float) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่วนัที ่5 มถิุนายน 2568 เป็นเหตุ
ให้ปริมาณการซื้อขายหุ้นมีความผนัผวนระยะสัน้ ก่อนช่วงเวลาสุดท้ายก่อนการถูกระงบัการซื้อขาย ที่ปรึกษาฯ จึงมี
ความเหน็ว่าการประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของบรษิทัฯ โดยวธิมีลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักเป็นวธิทีี่ไมเ่หมาะสม 
เน่ืองจากไม่สะทอ้นกลไกของอุปสงค ์(Demand) และอุปทาน (Supply) ทีน่ักลงทุนมตี่อหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

4) วิธีการเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาตลาด (Market Comparable Approach) 

วธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาตลาด (Market Comparable Approach) เป็นวธิกีารประเมนิมูลค่าของหุน้ โดย
เปรียบเทียบกับบริษัทที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่ประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกัน บนสมมติฐานว่าบริษัทฯ ที่
ประกอบธุรกจิทีค่ล้ายคลงึกนัควรมอีตัราส่วนมูลค่าในตลาดทีใ่กล้เคยีงกนั อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ทีน่ ามาเปรยีบเทยีบนัน้ 
อาจมคีวามแตกต่างกนั อาท ิขนาดของบรษิทั โครงสรา้งรายได ้โครงสรา้งต้นทุน และนโยบายการลงทุน เป็นต้น ซึ่งเป็น
ขอ้จ ากดัของการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมโดยวธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนมลูค่าในตลาด 

ทัง้นี้ ในการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ด้วยวธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนมูลค่าในตลาด ที่
ปรกึษาฯ  ไดท้ าการประเมนิมลูค่าโดยใชอ้ตัราส่วนมลูค่าในตลาดดงัต่อไปนี้ 

1. อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(Price-to-Book Value Ratio หรอื P/BV Ratio) 

2. อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้ (Price-to-Earnings Ratio หรอื P/E Ratio) 

ในการนี้ ทีป่รกึษาฯ ก าหนดเกณฑใ์นการคดัเลอืกบรษิทัเทยีบเคยีงทีใ่นอุตสาหกรรมหลกัทรพัย ์โดยพจิารณาบรษิทัที่
มลีกัษณะการด าเนินธุรกจิใกล้เคยีงกนั และจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อใชอ้้างองิจ านวน 9 บรษิทั 
โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

บริษทั ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

ล้านบาท 

มูลค่า
ตลาด/1 

สินทรพัย์
รวม/1 

รายได้
รวม/1 

ก าไรสทุธิ 
/1 

บรษิทั ยโูอบ ี
เคยเ์ฮยีน 
(ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน)  

UOBKH ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์4 ประเภท ไดแ้ก่ นายหน้าซื้อ
ขายหลกัทรพัย ์คา้หลกัทรพัย ์จดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์ และ
ทีป่รกึษาการลงทุนธุรกจิสญัญาซื้อขายลว่งหน้า ธุรกจิที
ปรกึษาทางการเงนิ ธุรกจิตวัแทนสนับสนุนการขายและรบั
ซื้อคนืหน่วยลงทุน และผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้

2,688.1/2 5,773.3 934.1 (162.3) 

บรษิทั เอเชยี 
พลสั กรุ๊ป โฮล
ดิง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ASP ประกอบธุรกจิดา้นการลงทุนในธุรกจิทีม่ศีกัยภาพในการ
เตบิโตสงู โดยธุรกจิหลกัในปัจจุบนัประกอบดว้ย ธุรกจิ
นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์ธุรกจิการลงทุน ธุรกจิวาณิช
ธนกจิ ธุรกจิบรหิารสนิทรพัย ์และธุรกจิการร่วมลงทุน 

4,674.6 13,986.2 1,926.8 241.6 



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  6 

บริษทั ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

ล้านบาท 

มูลค่า
ตลาด/1 

สินทรพัย์
รวม/1 

รายได้
รวม/1 

ก าไรสทุธิ 
/1 

บรษิทั คนัทรี ่
กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์
จ ากดั (มหาชน) 

CGH ประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding 
Company) ทีป่ระกอบธุรกจิการเงนิ โดยมบีรษิทั
หลกัทรพัย ์พาย จ ากดั (มหาชน) ซึง่ประกอบธุรกจิ
หลกัทรพัยเ์ป็นบรษิทัแกน 

2,242.3 9,583.8 1,254.9 (120.1) 

บรษิทั 
ฟินันเซยี เอกซ์ 
จ ากดั (มหาชน) 

FSX ประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding 
Company) ซึง่มธุีรกจิหลกัคอื ธุรกจิหลกัทรพัยท์ีใ่หบ้รกิาร
ดา้นการเงนิการลงทุนอย่างครอบคลุม ประกอบไปดว้ย 
ธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์ธุรกจิวาณิชธนกจิ และ 
ธุรกจิบรหิารสนิทรพัยล์งทุนลกูคา้ 

1,002.6 7,575.3 1,310.1 (162.7) 

บรษิทั โกล
เบลก็ โฮลดิง้ 
แมนเนจเมน้ท ์
จ ากดั (มหาชน) 
(GBX) 

GBX ประกอบธุรกจิโดยลงทุนโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น อาท ิ
บรษิทัหลกัทรพัย ์โกลเบลก็ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิ
นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์บรษิทั แคปปิตอล วนั พารท์
เนอร ์จ ากดั ซึง่ด าเนินธุรกจิทีป่รกึษาทางการเงนิ และ
บรษิทั เอเซยี อคิวติี้ เวนเจอร ์จ ากดั ซึง่ด าเนินธุรกจิลงทุน
หรอืร่วมลงทุนในบรษิทัอื่น ทีม่ใิช่ธุรกจิการเงนิ หรอื
เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิการเงนิ 

490.1 3,002.6 588.0 (12.4) 

บรษิทั
หลกัทรพัย ์เคจี
ไอ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 
(มหาชน) (KGI) 

KGI ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์และสญัญาซื้อขายลว่งหน้า โดย
ประกอบธุรกจิดงัต่อไปนี้ (1) นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์
(2) คา้หลกัทรพัย ์(3) ทีป่รกึษาการลงทุน (4) การจดั
จ าหน่ายหลกัทรพัย ์(5) การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์(6) 
นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์(7) ทีป่รกึษาทางการเงนิ (8) 
ตวัแทนสนบัสนุนการขายหรอืรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมตามขอบเขตทีส่ านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด (9) ตวัแทนซื้อ
ขายสญัญาซื้อขายลว่งหน้า และ (10) ธุรกรรมดา้นอนุพนัธ์
นอกตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

7,807.7 16,765.3 3,832.9 983.2 

บรษิทั
หลกัทรพัย ์เมย์
แบงก์ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

MST ประกอบธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละตราสาร
อนุพนัธค์รบวงจร ใหบ้รกิารลกูคา้รายย่อยและลูกคา้
สถาบนั ทัง้ในดา้นซื้อขายหลกัทรพัยใ์นและต่างประเทศ 
กองทุน ตราสารหนี้ และผลติภณัฑก์ารลงทุนอื่น ๆ รวมถงึ
ใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิและวาณิชธนกจิ เช่น การ
จดัหาเงนิทุน การเสนอขายหลกัทรพัย ์และการควบรวม
กจิการ 

3,881.5 13,729.4 2,446.1 295.4 

บรษิทั นิวส ์
เน็ตเวริค์ คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

NEWS ประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่นทีป่ระกอบ
ธุรกจิเกีย่วกบัธุรกจิหลกัทรพัยแ์บบครบวงจร และธุรกจิ
เทคโนโลยทีางดา้นการเงนิ (FINTECH) รวมถงึธุรกจิการ
อบรมสมัมนาใหค้ าแนะน าและใหค้วามรูท้ีจ่ าเป็นเกีย่วกบั
การลงทุนในตลาดหุน้ทัง้ทางออนไลน์และออฟไลน์ 
(Investment Academy) และธุรกจิอื่นทีส่นับสนุนหรอื
เกีย่วเนื่อง 

1,836.5 1,980.1 340.6 (212.1) 



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
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บริษทั ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

ล้านบาท 

มูลค่า
ตลาด/1 

สินทรพัย์
รวม/1 

รายได้
รวม/1 

ก าไรสทุธิ 
/1 

บรษิทั ทรนีีตี้ 
วฒันา จ ากดั 
(มหาชน)  

TNITY ประกอบธุรกจิโดยการลงทุน (Holding Company) ใน 3 
ธุรกจิหลกั ไดแ้ก่ (1) ธุรกจิหลกัทรพัย ์เชน่ นายหน้าซื้อ
ขายหลกัทรพัย ์การคา้หลกัทรพัย ์ทีป่รกึษาการลงทุน (2) 
ธุรกจิการเป็นทีป่รกึษา 

488.8 4,211.9 553.3 (28.6) 

บรษิทั เอก็ซ์
สปรงิ 
แคปปิตอล 
จ ากดั (มหาชน) 

XPG ประกอบธุรกจิหลกัทรพัยผ่์านทางบรษิทัร่วม คอื บรษิทั
หลกัทรพัย ์กรงุไทย เอก็ซส์ปรงิ จ ากดั โดยประกอบธุรกจิ
หลกัทรพัยใ์นการประกอบกจิการนายหน้าซื้อขาย
หลกัทรพัย ์กจิการคา้หลกัทรพัย ์

5,136.1 12,310.6 935.2 202.8 

หมายเหตุ: 1/ มูลค่าสนิทรพัย์รวม รายได้ ก าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานส าหรบัปี สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2568 และมูลค่าตลาด ณ วนัที่ 30 กนัยายน  
2568  
2/ มูลค่าตลาด ณ วนัที่ 4 มถิุนายน 2568 ก่อนหุ้นของบรษิทัฯ ถูกขึน้เครื่องหมาย SP เนื่องจากไม่ผ่านเกณฑ์การกระจายหุ้นรายย่อย (Free 
Float) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

โดยการประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบกบัอตัราส่วนในตลาด มรีายละเอยีดดงันี้ 

4.1) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (Price-to-Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

วิธีการประเมินมูลค่าของส่วนผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price-to-Book Value Ratio 
Approach) เป็นการใชมู้ลค่าตามบญัชจีากงบการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 ทีไ่ดผ้่านการสอบทานแล้ว
จากผูต้รวจสอบบญัชรีบัอนุญาต ซึ่งเท่ากบั 4,080.3 ล้านบาท มาคูณกบัค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชขีอง
หลกัทรพัยอ์า้งองิของกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกนักบับรษิทัฯ ยอ้นหลงั 7 วนั จนถงึ 360 วนั นับจาก
วนัที ่11 พฤศจกิายน 2568 ซึง่เป็นวนัทีก่ารก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตเิหน็ชอบใหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถอืหุน้ เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

โดยมรีายละเอยีดการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงันี้ 



รายงานการประเมนิมลูค่ายุตธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ซลิเวอรไ์ลน์นิ่ง แอดไวซอรี ่จ ากดั  8 

ช่ือย่อบริษทั 
ค่าเฉล่ียย้อนหลงั ของอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) (เท่า)  

7 วนั 15 วนั 30 วนั 90 วนั 120 วนั 150 วนั 180 วนั 360 วนั 

ASP 0.9  0.9  1.0  1.0  1.0  1.0  0.9  1.0  

CGH 0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  

FSX 0.2  0.3  0.3  0.3  0.3  0.3  0.3  0.5  

GBX 0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.5  

KGI 1.0  1.0  1.0  1.0  1.0  1.0  1.0  1.1  

MST 0.8  0.8  0.8  0.8  0.8  0.8  0.8  1.0  

NEWS 1.8  1.8  1.8  1.8  1.8  1.8  1.7  1.6  

TNITY 0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  0.5  

XPG 0.4  0.4  0.4  0.5  0.5  0.6  0.6  0.7  

ค่าเฉล่ีย 0.7  0.7  0.7  0.7  0.7  0.7  0.7  0.8  

มลูค่าตามบญัชขีองบรษิทัฯ 
(ลา้นบาท) 

4,080.3 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท) 2,856.2  2,891.2  2,949.9  2,986.5  2,952.7  2,954.7  2,983.4  3,289.9  

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 5.68  5.75  5.87  5.94  5.88  5.88  5.94  6.55  

จากการประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ีจะไดม้ลูค่าของส่วนผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ อยู่ในช่วง 
2,856.2 - 3,289.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 5.68 - 6.55 บาทต่อหุน้ 

อย่างไรกต็าม ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าวไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกจิของบรษิทัฯ  เนื่องจากเป็น
วธิทีีม่ขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสรา้งการประกอบธุรกจิ โครงสรา้งทางการเงนิ ขนาดของบรษิทั และความเสีย่ง
เฉพาะตวัของธุรกจิ ของกลุ่มบรษิทัทีม่คีวามใกลเ้คยีงกนัทีน่ ามาเปรยีบเทียบ นอกจากนี้ มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
เป็นการอา้งองิขอ้มลูงบการเงนิในอดตี ซึง่ไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการสรา้งมลูค่าทางเศรษฐกจิในอนาคต ทีป่รกึษาฯ 
จงึมคีวามเหน็ว่า วธิดีงักล่าวเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมต่อการประเมนิมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ 

4.2) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price-to-Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

วธิกีารประเมนิมลูค่าหุน้ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ เป็นการน าขอ้มลูก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ คณูดว้ยค่าเฉลีย่
ของอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหลกัทรพัยอ์า้งองิของกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกนักบับรษิทัฯ  

บรษิทัฯ มกี าไร (ขาดทุน) สุทธสิ าหรบังวด 12 เดอืนยอ้นหลงั จากวนัที ่30 กนัยายน 2568 เท่ากบั (162.3) ล้านบาท 
อน่ึง ทีป่รกึษาฯ ไดท้ าการปรบัปรุงก าไรดงักล่าวโดยการตดัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าค่าความนิยม (goodwill) จ านวน 
250.0 ล้านบาท เพื่อสะทอ้นผลการด าเนินงานปกตทิีแ่ทจ้รงิของบรษิทัฯ เนื่องจากทีป่รกึษาฯ เหน็ว่า รายการดงักล่าวเป็น
รายการทีเ่กดิขึน้เป็นครัง้คราวและไม่มแีนวโน้มเกดิขึน้ซ ้าในอนาคต นอกจากนี้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 บรษิทัฯ ไดต้ดั
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ค่าความนิยมออกจากบญัชแีลว้ทัง้จ านวน ดงันัน้ รายการค่าความนิยมดงักล่าวจะไม่เกดิขึน้อกี หากบรษิทัฯ ไม่ท าการควบ
รวมกจิการเพิม่เตมิในอนาคต 

โดยวธิกีารประเมนิมูลค่าหุน้ดงักล่าว เป็นการน าก าไรสุทธภิายหลงัการปรบัปรุง ส าหรบังวด 12 เดอืนยอ้นหลงัจาก
วนัที ่30 กนัยายน 2568 เท่ากบั 87.7 ล้านบาท มาคูณกบัค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธติ่อหุน้อ้างองิ ยอ้นหลงั 
7 วนั จนถงึ 360 วนั นับจากวนัที ่11 พฤศจกิายน 2568 ซึ่งเป็นวนัทีก่ารก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตเิหน็ชอบให้
น าเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

โดยมรีายละเอยีดการประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ดงันี้ 

ช่ือย่อบริษทั 
ค่าเฉล่ียย้อนหลงั ของอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) (เท่า)  

7 วนั 15 วนั 30 วนั 90 วนั 120 วนั 150 วนั 180 วนั 360 วนั 

ASP 24.2  24.3  25.1  25.5  24.0  21.5  20.1  16.6  

CGH 74.9  77.0  78.9  58.6  46.8  38.9  34.0  29.2  

FSX n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

GBX n/a n/a n/a n/a n/a n/a 10.1  15.0  

KGI 9.3  9.3  9.4  9.5  9.4  9.5  9.6  10.0  

MST 10.4  10.4  10.5  10.4  10.2  10.1  10.2  12.4  

NEWS n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

TNITY n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

XPG 25.8  26.0  26.4  29.4  33.2  37.2  40.5  56.2  

ค่าเฉล่ีย 28.9  29.4  30.1  26.7  24.7  23.4  20.8  23.2  

ก าไรสุทธสิ าหรบังวด 12 เดอืน
ยอ้นหลงั (ลา้นบาท) หลงัการปรบัปรงุ 

87.7  

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท) 2,534.6  2,579.5  2,636.2  2,339.3  2,169.2  2,055.3  1,819.9  2,035.8  

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 5.04  5.13  5.25  4.66  4.32  4.09  3.62  4.05  

จากการประเมนิมูลค่าหุ้นด้วยวธิีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น จะได้มูลค่าของส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่
ในช่วง 1,819.9 - 2,636.2  ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 3.62 – 5.25 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี้ ที่ปรกึษาฯ มคีวามเห็นว่าวธิดีงักล่าวไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทางเศรษฐกิจของบรษิัทฯ เนื่องจากเป็นวธิทีี่มี
ข้อจ ากัดจากความแตกต่างของโครงสร้างการประกอบธุรกิจ โครงสร้างทางการเงิน ขนาดของบริษัท และความเสี่ยง
เฉพาะตัวของธุรกิจ ของกลุ่มบริษัทที่มีความใกล้เคียงกันที่น ามาเปรียบเทียบ รวมไปถึงวิธีดังกล่าวไม่ได้ค านึงถึง
ความสามารถในการสรา้งมลูค่าทางเศรษฐกจิในอนาคต ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมตอ่
การประเมนิมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ 
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5) วิธีมูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 

ที่ปรกึษาฯ ประเมนิมูลค่ายุติธรรมของบรษิัทฯ ด้วยวธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow: 
DCF) โดยอ้างองิขอ้มูลจากงบการเงนิทีต่รวจสอบแล้วโดยผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญาตของบรษิทัฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 
ธนัวาคม 2563 – 2567 และงบการเงนิทีส่อบทานแลว้ของบรษิทัฯ ส าหรบังวดเกา้เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2568 

อนึ่ง ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการคาดการณ์กระแสเงนิสดอิสระของบรษิัทฯ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ส าหรบั
อนาคตเป็นระยะเวลาประมาณ 5 ปี โดยนับแต่วนัที ่1 ตุลาคม 2568 ถงึ วนัที ่31 ธนัวาคม 2573 จากนัน้จงึน ากระแสเงนิสด
เหล่านี้มาค านวณหามูลค่าปัจจุบนั โดยใช้ต้นทุนเงินทุนถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของบริษัท (Weighted Average Cost of 
Capital: WACC) ซึ่งสะท้อนถึงอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัจากผู้ถือหุน้และโครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัฯ นอกจากนี้ ที่
ปรกึษาฯ ได้ค านึงถึงมูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) โดยสมมติว่าบรษิัทฯ ยงัคงด าเนินกิจการต่อไปในอนาคต (Going 
Concern) ภายใตส้ภาพแวดลอ้มปัจจุบนั 

ในการจดัท าประมาณการทางการเงนิน้ี ทีป่รกึษาฯ อา้งองิขอ้มลู สมมตฐิานทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ และจากการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิารและเจา้หน้าทีท่ีเ่กี่ยวขอ้ง ตลอดจนขอ้มูลอุตสาหกรรม เพื่อวตัถุประสงค์ในการพจิารณาหามูลค่ายุตธิรรมของหุน้
ของบรษิทัฯ ในครัง้นี้เท่านัน้ ทัง้นี้ หากภาวะเศรษฐกจิและปัจจยัภายนอกอื่นๆ ทีม่ผีลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ 
รวมทัง้สถานการณ์ภายในของบรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญัจากสมมตฐิานทีก่ าหนด มลูค่าหุน้ทีป่ระเมนิได้
ตามวธินีี้จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

สมมตฐิานทีส่ าคญัทีใ่ชใ้นการประมาณการทางการเงนิ มรีายละเอยีดดงันี้ 

o สมมติฐานด้านรายได้ 

บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิทีม่รีายไดแ้บ่งออกเป็น 5 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ (1) รายไดค้่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัย์
และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (2) รายได้ค่าธรรมเนียมและค่าบริการ (3) รายได้ดอกเบี้ย (4) ก าไรและผลตอบแทนจาก
เครื่องมอืทางการเงนิ และ (5) รายไดอ้ื่น โดยสมมตฐิานทีส่ าคญัของรายไดแ้ต่ละประเภท มดีงันี้ 

(1) รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

ประกอบด้วยรายได้ค่านายหน้าที่ส าคญั ได้แก่ 1) รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัย์ และ 2) รายได้ค่า
นายหน้าจากการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยรายไดด้งักล่าว เกิดขึ้นจากค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลกัทรพัย์และ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่บริษัทฯ คิดจากลูกค้า ซึ่งประกอบด้วย กลุ่มลูกค้านักลงทุนรายย่อย และกลุ่มลูกค้านักลงทุน
สถาบนั 

โดยในปี 2565- 2567 และไตรมาสที ่1-3 ของปี 2568 บรษิทัฯ มรีายไดด้งักล่าว เท่ากบั 995.6 ล้านบาท 654.9 ล้าน
บาท 555.4 ลา้นบาท และ 353.7 ลา้นบาท ตามล าดบั 

1) รายไดค้่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัย ์ 

รายไดค้่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เกดิจากค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้ที ่
บรษิทัฯ คดิค่าธรรมเนียมจากลูกคา้ 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการโดยอ้างอิงข้อมูลในอดีต ได้แก่ มูลค่าการซื้อขายของตลาด ส่วนแบ่งการตลาดของ  
บรษิทัฯ และอตัราค่าธรรมเนียมการซื้อขายเฉลี่ย ยอ้นหลงั 5 ปี (ปี 2563 – 2567) และไตรมาสที ่1-3 ของปี 2568 ซึ่ง
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ทีป่รกึษาฯ มองว่าเป็นช่วงเวลาทีเ่หมาะสม เน่ืองจากช่วงระยะเวลาดงักล่าวครอบคลุมทัง้ชว่งเวลาทีต่ลาดทุนมคีวามผนั
ผวนจากปัจจยัภายนอกและช่วงเวลาทีต่ลาดทยอยฟ้ืนตวั จงึช่วยใหค้่าเฉลี่ยมูลค่าการซื้อขายสะทอ้นสภาวะตลาดที่
เหมาะสมโดยมไิดพ้จิารณาเฉพาะปีทีม่ผีลการด าเนินงานสงูหรอืต ่าเป็นกรณีพเิศษเพยีงปีใดปีหนึ่ง 

• สมมตฐิานมลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์ของตลาด 

ทีป่รกึษาฯ สมมตใิหม้ลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยร์วมของตลาดในแต่ละปีของช่วงเวลาประมาณการ ปรบัตวัอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป และเขา้สู่ระดบัทีส่อดคล้องกบัค่าเฉลี่ยมูลค่าการซื้อขายยอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2563 – 2567) และไตร
มาสที ่1-3 ของปี 2568 ในช่วงปีสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการ ซึง่คดิเป็นอตัราการเตบิโตแบบทบตน้ทีร่อ้ยละ 4.8 
ต่อปีตลอดช่วงเวลาประมาณการ นับจากปี 2567 

• สมมตฐิานส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ  

บรษิัทฯ มส่ีวนแบ่งการตลาดของการซื้อขายหลกัทรพัย์ในปี 2565 – 2567 และช่วงไตรมาสที่ 1 – 3 ปี 2568 
เท่ากบัรอ้ยละ 2.2 รอ้ยละ 1.9 รอ้ยละ 1.8 และรอ้ยละ 1.7 ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ ลดลง ซึ่ง
สะทอ้นใหเ้หน็ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงส่วนแบ่งการตลาดและระดบัการแขง่ขนัทีรุ่นแรงมากขึน้ในช่วงทีผ่่านมา 
อย่างไรก็ดี จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ พบว่า บริษัทฯ จะสามารถรกัษาส่วนแบ่งการตลาดในระดบั
ใกล้เคยีงปัจจุบนัไดจ้ากฐานลูกคา้ทีม่คีวามมัน่คงและความสมัพนัธร์ะยะยาว ทัง้ในกลุ่มลูกคา้รายย่อยทีใ่ชบ้รกิารผ่าน
ผู้แนะน าการลงทุน และกลุ่มลูกค้าสถาบนัที่มคีวามต่อเนื่องในการใช้บรกิาร ท า ให้บริษัทฯ มีรายได้ค่านายหน้าที่
สม ่าเสมอ ด้วยเหตุผลดงักล่าว ที่ปรกึษาฯ พจิารณาก าหนดสมมติฐานในการประมาณการส่วนแบ่งการตลาดของ
บรษิทัฯ ในช่วงปี 2569 – 2573 ใหอ้ยู่ในระดบัทีใ่กล้เคยีงกบัส่วนแบ่งการตลาด ณ ช่วงไตรมาสที ่1 – 3 ของปี 2568 
ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการทีร่อ้ยละ 1.7 

• สมมตฐิานดา้นอตัราค่าธรรมเนียมการซื้อขายเฉลีย่ 

รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลกัทรพัย์ของลูกค้าค านวณจากมูลค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์ คูณด้วยอตัรา
ค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉลี่ยของบรษิทัฯ โดยทีป่รกึษาฯ สมมตใิห ้อตัราค่าธรรมเนียมการซื้อขายเฉลีย่
เท่ากบัประมาณรอ้ยละ 0.13 ของมลูค่าการซื้อขายของบรษิทัฯ ซึง่เป็นอตัราค่าธรรมเนียมเฉลีย่ทีบ่รษิทัฯ เรยีกเกบ็ได้
จริงในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 (สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568) และคงอยู่ในระดบัเดียวกันตลอดช่วง
ระยะเวลาประมาณการ การเลอืกใชอ้ตัราค่าธรรมเนียมเฉลีย่จากขอ้มูลล่าสุดดงักล่าว มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหส้มมตฐิาน
สะทอ้นสภาวะการแขง่ขนัและโครงสรา้งค่าธรรมเนียมในตลาดปัจจุบนัอย่างแทจ้รงิ  

ทัง้นี้ อตัราค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากลูกคา้แต่ละรายจะขึน้อยู่กบัปัจจยัเฉพาะราย อาท ิผลจากการเจรจาต่อรอง 
ระดบัและปรมิาณการซื้อขาย ช่องทางการซื้อขาย ตลอดจนประเภทและขอบเขตของบรกิารเสรมิทีไ่ดร้บั ดงันัน้ อตัรา
ค่าธรรมเนียมเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจรงิในช่วง 9 เดอืนล่าสุดจงึสะท้อนระดบัค่าธรรมเนียมที่บรษิัทฯ สามารถเรยีกเก็บได้
อย่างเหมาะสม ภายใตโ้ครงสรา้งฐานลูกคา้และรปูแบบการใหบ้รกิารในปัจจุบนั 

2) รายไดค้่านายหน้าจากการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า  

รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า เกิดจากการค่าธรรมเนียมการซื้อขายสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแห่งประเทศไทย (TFEX) 
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ทีป่รกึษาฯ ประมาณการโดยอ้างองิขอ้มูลในอดตี ไดแ้ก่ 1) จ านวนสญัญาซื้อขายล่วงหน้ารวมของตลาด 2) ส่วน
แบ่งการตลาดของบรษิทัฯ และ 3) อตัราค่าธรรมเนียมการซื้อขายเฉลีย่ ยอ้นหลงั 5 ปี (ปี 2563 – 2567) และไตรมาสที ่
1 - 3 ของปี 2568 ซึง่ทีป่รกึษาฯ มองว่าเป็นช่วงเวลาทีเ่หมาะสม เน่ืองจากช่วงระยะเวลาดงักล่าวครอบคลุมทัง้ช่วงเวลา
ที่ตลาดทุนมคีวามผนัผวนจากปัจจยัภายนอกและช่วงเวลาที่ตลาดทยอยฟ้ืนตวั จงึช่วยใหค้่าเฉลี่ยมูลค่าการซื้อขาย
สะท้อนสภาวะตลาดทีเ่หมาะสมโดยมไิดพ้จิารณาเฉพาะปีทีม่ผีลการด าเนินงานสูงหรอืต ่าเป็นกรณีพเิศษเพยีงปีใดปี
หนึ่ง 

• สมมตฐิานจ านวนสญัญาซื้อขายล่วงหน้ารวมของตลาด  

ที่ปรกึษาฯ สมมติให้จ านวนสญัญาซื้อขายล่วงหน้ารวมของตลาดในแต่ละปีของช่วงเวลาประมาณการ ปรบัตวั
อย่างค่อยเป็นค่อยไป และเขา้สู่ระดบัทีส่อดคล้องกบัค่าเฉลีย่มูลค่าการซื้อขายยอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2563 – 2567) และ
ไตรมาสที ่1 - 3 ของปี 2568 ในช่วงปีสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการ ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตแบบทบต้นทีร่อ้ย
ละ 3.8 ต่อปีตลอดช่วงเวลาประมาณการ นับจากปี 2567  

• สมมตฐิานส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งการตลาดของการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าปี 2565 – 2567 และช่วงไตรมาสที ่1 – 3 ปี 
2568 เท่ากบัรอ้ยละ 2.0 รอ้ยละ 1.5 รอ้ยละ 1.2 และรอ้ยละ 1.1 ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ ลดลง 
ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงส่วนแบ่งการตลาดและระดบัการแขง่ขนัทีรุ่นแรงมากขึน้ในช่วงทีผ่่าน
มา อย่างไรกด็ ีจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิัทฯ พบว่า บรษิทัฯ จะสามารถรกัษาส่วนแบ่งการตลาดในระดบั
ใกล้เคยีงปัจจุบนัได้จากฐานลูกค้าที่มคีวามมัน่คงและความสัมพนัธ์ระยะยาว ท าให้บรษิัทฯ มรีายได้ค่านายหน้าที่
สม ่าเสมอ ด้วยเหตุผลดงักล่าว ที่ปรกึษาฯ พจิารณาก าหนดสมมติฐานในการประมาณการส่วนแบ่งการตลาดของ
บรษิทัฯ ในช่วงปี 2569 – 2573 ใหอ้ยู่ในระดบัทีใ่กล้เคยีงกบัส่วนแบ่งการตลาด ณ ช่วงไตรมาสที ่1 – 3 ของปี 2568 
ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการทีร่อ้ยละ 1.1 

• สมมตฐิานดา้นอตัราค่านายหน้าซื้อขายสญัญาล่วงหน้าเฉลี่ย 

รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าของลูกค้าค านวณจาก จ านวนสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
คูณดว้ยอตัราค่านายหน้าซื้อขายสญัญาล่วงหน้าเฉลี่ยของบรษิทัฯ โดยทีป่รกึษาทางฯ สมมตใิห ้อตัราค่านายหน้าซื้อ
ขายสญัญาล่วงหน้าเฉลี่ยเท่ากบัประมาณ 24 บาทต่อสญัญา ซึ่งเป็นอตัรานายหน้าเฉลี่ยที่บรษิทัฯ เรยีกเก็บไดจ้รงิ
ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2568 (สิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568) และคงอยู่ในระดบัเดยีวกนัตลอดช่วงระยะเวลา
ประมาณการ การเลอืกใชอ้ตัรานายหน้าเฉลีย่จากขอ้มลูล่าสุดดงักล่าว มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหส้มมตฐิานสะทอ้น สภาวะ
การแขง่ขนัและโครงสรา้งค่านายหน้าในตลาดปัจจุบนั อย่างแทจ้รงิ  

ทัง้นี้ อตัราค่านายหน้าทีเ่รยีกเกบ็จากลูกคา้แต่ละรายจะขึน้อยู่กบัปัจจยัเฉพาะราย อาท ิผลจากการเจรจาต่อรอง 
ระดบัและปรมิาณการซื้อขาย ช่องทางการซื้อขาย ตลอดจนประเภทและขอบเขตของบรกิารเสรมิทีไ่ดร้บั ดงันัน้ อตัรา
ค่านายหน้าเฉลี่ยทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วง 9 เดอืนล่าสุดจงึสะทอ้นระดบัค่าธรรมเนียมทีบ่รษิทัฯ สามารถเรยีกเกบ็ไดอ้ย่าง
เหมาะสม ภายใตโ้ครงสรา้งฐานลูกคา้และรปูแบบการใหบ้รกิารในปัจจุบนั 
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รายการ (ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567A 

จ านวนการท าการ (วนั) 239  241  241  243  244  

การซื้อขายหลกัทรพัย ์      

มลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ต่อวนั (พนัลา้นบาท) 122.2  159.3  141.3  98.8  87.0  

ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ (รวมทุกกลุ่มลูกคา้) 2.9% 2.8% 2.2% 1.9% 1.8% 

อตัราค่าธรรมเนียมเฉลีย่ 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 

รายได้ค่านายหน้า – หลกัทรพัย ์ 991.0  1,312.9  878.7  558.1  476.8  

การซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า       

จ านวนสญัญาซื้อขายเฉลีย่ต่อวนั (พนัสญัญา) 2,136.5  1,121.3  1,131.3  1,065.8  967.5  

ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ (รวมทุกกลุ่มลูกคา้) 1.6% 1.8% 2.0% 1.5% 1.2% 

อตัราค่านายหน้าเฉลีย่ (บาท/สญัญา) 11.6  20.1  21.2  24.3  22.2  

รายได้ค่านายหน้า – สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 97.1  98.6  116.9  96.8  60.9  

รวมรายได้ค่านายหน้า 1,088.2  1,411.5  995.6  654.9  555.4  

 
รายการ (ล้านบาท) 2568F/1 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

จ านวนการท าการ (วนั) 243  243  243  243  243  243  

การซื้อขายหลกัทรพัย ์       

มลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ต่อวนั (พนัลา้นบาท) 80.9  86.8  93.1  99.9  107.1  114.9  

ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ (รวมทุกกลุ่มลูกคา้) 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 

อตัราค่าธรรมเนียมเฉลีย่ 0.13% 0.13% 0.13% 0.13% 0.13% 0.13% 

รายได้ค่านายหน้า – หลกัทรพัย ์ 419.1  449.6  482.3  517.3  554.9  595.2  

การซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า        
จ านวนสญัญาซื้อขายเฉลีย่ต่อวนั (พนัสญัญา) 847.8  910.5  978.0  1,050.4  1,128.2  1,211.7  

ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทัฯ (รวมทุกกลุ่มลูกคา้) 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 

อตัราค่านายหน้าเฉลีย่ (บาท/สญัญา) 24.4  24.4  24.4  24.4  24.4  24.4  

รายได้ค่านายหน้า – สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 55.7  59.8  64.2  69.0  74.1  79.6  

รวมรายได้ค่านายหน้า 474.8  509.4  546.5  586.3  629.0  674.8  

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการปี 2568 จากขอ้มลูจรงิส าหรบัไตรมาสที ่1 – 3 ปี 2568 และปรบัใหเ้ป็นมลูค่าเตม็ปีจากตวัเลขจรงิ (Annualized) 

(2) รายได้ค่าธรรมเนียมและค่าบริการ 

รายได้ค่าธรรมเนียมและค่าบรกิารของบรษิัทฯ ประกอบด้วย รายได้จากการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์ รายได้จากการ
ใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการลงทุน และ ค่าธรรมเนียมตวัแทนซื้อขายหน่วย
ลงทุน 

โดยในปี 2565 - 2567 และไตรมาสที ่1 - 3 ของปี 2568 บรษิทัฯ มรีายไดด้งักล่าว เท่ากบั 165.2 ล้านบาท 220.0 ล้าน
บาท 156.8 ลา้นบาท และ 58.2 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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อนึ่ง ที่ปรึกษาฯ ประมาณการโดยจดักลุ่มรายได้ออกเป็นสองส่วน ได้แก่ 1) รายได้จากการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ และ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการลงทุน และ 2) ค่าธรรมเนียม
ตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุน โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1) รายได้จากการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์ รายได้จากการให้บริการที่ปรึกษาทางการเงิน และ รายได้จากการ
ใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการลงทุน 

จากการพจิารณาลกัษณะของธุรกจิ รายไดด้งักล่าวมคีวามผนัผวนขึน้อยู่กบัจ านวนและขนาดของธุรกรรมในแต่ละปี 
รวมถงึสภาวะเศรษฐกจิและตลาดทุน ท าใหร้ายไดใ้นแต่ละปีอาจสูงหรอืแตกต่างกนัไดอ้ย่างมนีัยส าคญั ทีป่รกึษาฯ จงึ
ค านวณค่าเฉลี่ยของรายไดด้งักล่าวต่อจ านวนพนักงานยอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2563 – 2567) และไตรมาสที ่1 - 3 ของปี 
2568 และใชค้่าเฉลี่ยดงักล่าว เป็นขอ้มูลอ้างองิของรายไดต้ามสภาวะปกตขิองบรษิัทฯ โดยทีป่รกึษาฯ เหน็ว่า การใช้
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปีดงักล่าวมคีวามเหมาะสม เนื่องจากสามารถช่วยลดผลกระทบจากปีทีม่รีายไดสู้งหรอืต ่าผดิปกติ 
และสะทอ้นภาพรวมของวงจรธุรกจิไดด้กีว่าการใชข้อ้มลูเพยีงปีใดปีหนึ่ง 

โดยในปีฐาน พ.ศ. 2568 รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ และ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางการลงทุนของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งต ่าเมื่อเทยีบกบัอดตี เนื่องจากภาวะ
เศรษฐกจิและตลาดทุนทีช่ะลอตวั ทีป่รกึษาฯ จงึไดต้ัง้สมมตฐิานใหร้ายได้ต่อจ านวนพนักงานในช่วงประมาณการทยอย
ปรบัเพิม่จากระดบัปัจจุบนั ไปสู่ระดบัค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี จนกระทัง่รายไดใ้กล้เคยีงระดบัปกตใินระยะยาวภายในช่วง
ปลายงวดประมาณการ แนวทางนี้จะช่วยใหร้ายไดท้ีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่ามคีวามสมดุลมากขึน้ ลดอทิธพิลจากความ
ผนัผวนของรายไดใ้นแต่ละปี สะทอ้นศกัยภาพการหารายไดจ้ากธุรกจิจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ภายใตส้ภาวะ
ตลาดที่กลบัเขา้สู่ระดบัปกติในระยะกลางถึงยาวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี้ จ านวนพนักงานอ้างอิงตามขอ้มูลในปี 2568 
โดยไม่ก าหนดใหม้กีารเพิม่จ านวนพนักงานเพิม่เตมิ อา้งองิจากการคาดการณ์ของฝ่ายบรหิาร 

2) ค่าธรรมเนียมตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุน 

รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุนเป็นรายไดท้ีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากการด าเนินการเป็นตวัแทนใน
การสนับสนุนการขายและรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนใหก้บับรษิทัจดัการกองทุนต่างๆ 

อน่ึง ธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ของบรษิทัฯ ยงัคงอยู่ในช่วงเริม่ตน้การขยายตวั โดยรายไดด้งักล่าวมกีารปรบัตวั จาก 
ในช่วงปี 2563 – 2565 รายไดเ้ฉลี่ยอยู่ทีปี่ละประมาณ 2 ล้านบาท เพิม่ขึน้สู่ระดบั 30 และ 55 ล้านบาทในปี 2566 และ 
2567 ตามล าดบั โดยสาเหตุหลกัเกดิจากทมีบรหิารความมัง่คัง่ชุดใหมเ่พิง่เริม่ด าเนินการในชว่ง 2 – 3 ปีทีผ่่านมา ดงันัน้ 
รายได้จากค่าธรรมเนียมในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ยงัไม่สะท้อนศกัยภาพของธุรกิจนี้อย่างเต็มที่ ที่ปรึกษาฯ จึงก าหนด 
ค่าเฉลีย่รายไดต้่อจ านวนพนักงานในทมีบรหิารความมัง่คัง่ ยอ้นหลงั 2 ปี (พ.ศ. 2566 – 2567) และไตรมาสที ่1 - 3 ของ
ปี 2568 และใชค้่าเฉลี่ยดงักล่าว เป็นขอ้มูลอ้างองิของรายได้ค่าธรรมเนียมตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุนตามสภาวะปกติ
ของบรษิทัฯ โดยทีป่รกึษาฯ ไดต้ัง้สมมตฐิานใหร้ายได้ต่อจ านวนพนักงานในช่วงประมาณการทยอยปรบัเพิม่จากระดบั
ปัจจุบนั ไปสู่ระดบัค่าเฉลีย่ดงักล่าวภายในช่วงปลายงวดประมาณการ ทัง้นี้ จ านวนพนักงานอา้งองิตามขอ้มลูในปี 2568 
โดยไม่ก าหนดใหม้กีารเพิม่จ านวนพนักงานเพิม่เตมิ อา้งองิจากการคาดการณ์ของฝ่ายบรหิาร 
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(3) รายได้ดอกเบีย้ 

รายไดด้อกเบีย้ประกอบดว้ยรายไดจ้ากเงนิกูย้มืเพื่อซื้อหลกัทรพัย ์รายไดด้อกเบีย้จากเงนิฝากและพนัธบตัรรฐับาล 
และอื่น ๆ โดยรายไดด้อกเบีย้ในปี 2565 – 2567 และไตรมาสที ่1 – 3 ของปี 2568 เท่ากบั 115.3 ลา้นบาท 191.7 ลา้น
บาท 213.9 ลา้นบาท และ 133.5 ลา้นบาท ตามล าดบั 

จากการพจิารณาลกัษณะของธุรกจิ รายไดด้งักล่าวมคีวามผนัผวนขึน้อยู่กบัสภาวะเศรษฐกจิและตลาดทุน ทีป่รกึษาฯ 
จึงได้ก าหนดสมมติฐานให้ ค่าเฉลี่ยรายได้ดอกเบี้ยต่อยอดเงินฝากและพนัธบตัรรฐับาลจะทยอยปรบัตวัเข้าสู่ระดบั
ค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลงั ในช่วงงวดสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการ อนึ่ง ฐานยอดเงนิฝากและการลงทุนสภาพคล่องที่
น ามาค านวณดอกเบีย้รบั ก าหนดจากยอดเงนิฝากและการลงทุนสภาพคล่องรวม ทัง้ในส่วนทีเ่ป็นเงนิของลูกคา้และของ
บรษิทัฯ และก าหนดใหย้อดเงนิฝากคงทีเ่ท่ากบัยอด ณ 30 กนัยายน 2568 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

(4) ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน 

ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมอืทางการเงนิ ประกอบดว้ย ก าไรและผลตอบแทนจากหลกัทรพัย์เพื่อการซื้อขาย 
และ ก าไรจากส่วนต่างราคาซื้อขายตราสารหนี้และหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Structured Notes) โดยรายไดด้งักล่าวในปี 
2565 – 2567 และไตรมาสที ่1 – 3 ของปี 2568  เท่ากบั 76.2 ล้านบาท 56.6 ล้านบาท 67.5 ล้านบาท และ 92.5 ล้าน
บาท ตามล าดบั 

จากการพจิารณาลกัษณะของธุรกจิ รายไดด้งักล่าวมคีวามผนัผวนขึน้อยู่กบัสภาวะเศรษฐกจิและตลาดทุน ทีป่รกึษาฯ 
จึงได้ก าหนดสมมติฐานให้ ก าไรและผลตอบแทนจากจากหลักทรัพย์เพื่อการซื้อขาย จะเปลี่ยนแปลงตามอัตรา
ผลตอบแทนจากหลกัทรพัยเ์พื่อการซื้อขาย ซึง่จะทยอยปรบัตวัเขา้สู่ระดบัค่าเฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงั ในช่วงงวดสุดทา้ยของ
ระยะเวลาประมาณการ ทัง้นี้ ส าหรบั ก าไรจากส่วนต่างราคาซื้อขายตราสารหนี้และหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Structured 
Notes) เกดิจากการทีบ่รษิทัฯ ท าหน้าทีเ่ป็นผูจ้ าหน่ายตราสารหนี้และหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Structured Notes) ใหแ้ก่
ลูกคา้ โดยรบัส่วนต่างก าไรจากราคาเสนอขายสุทธ ิซึ่งขึน้อยู่กบัโครงสรา้งผลติภณัฑ์ สภาวะตลาด และความต้องการ
ของลูกคา้ในแต่ละช่วงเวลา อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ เริม่มรีายการดงักล่าวเกดิขึน้ในช่วงปลายปี 2567 ท าใหย้งัไม่มขีอ้มลูผล
การด าเนินงานยอ้นหลงั 5 ปี ทีป่รกึษาฯ จงึพจิารณาใหร้ายไดด้งักล่าวเท่ากบัค่าเฉลี่ยของรายไดค้รึง่ปีหลงัของปี 2567 
และ งวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

(5) รายได้อ่ืน  

รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยรายการทีม่ไิดเ้กดิจากการด าเนินธุรกจิหลกัดา้นนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์และ
ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องโดยตรง เช่น ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน และรายได้และค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ดอื่น ๆ 
ทีป่รกึษาฯ สมมตใิหร้ายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ในปี 2569 มมีูลค่าใกล้เคยีงกบั ค่าเฉลี่ยรายไดอ้ื่นยอ้นหลงั 5 ปี และปรบัตวั
เพิม่ขึน้ รอ้ยละ 2.0 ต่อปี อา้งองิค่าเฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี 
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ตารางสรปุรายได้ของบริษทัฯ ส าหรบัปีในอดีต (2563 – 2567) และปีประมาณการ (2568 – 2573) 
รายการ (ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567A 

รายไดค้่านายหน้า 1,090.0  1,413.7  995.6  654.9  555.4  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 99.9  60.9  165.2  220.0  156.8  
รายไดด้อกเบีย้ 115.7  108.5  115.3  191.7  213.9  
ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมอืทางการเงนิ 48.9  57.9  76.2  56.6  67.5  
รายไดอ้ื่น 35.4  25.3  34.3  20.4  33.5  
รวมรายได้ 1,390.0  1,666.3  1,386.7  1,143.5  1,027.2  

 
รายการ (ล้านบาท) 2568F/1 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

รายไดค้่านายหน้า 474.8  509.4  546.5  586.3  629.0  674.8  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 77.6  97.6  117.6  137.6  157.7  177.7  
รายไดด้อกเบีย้ 175.6  151.7  147.3  142.8  138.2  133.4  
ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมอืทางการเงนิ 123.3  102.8  95.4  88.0  80.7  73.3  
รายไดอ้ื่น 26.4  29.8  30.4  31.0  31.6  32.3  
รวมรายได้ 877.7  891.2  937.2  985.7  1,037.1  1,091.4  

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการปี 2568 จากขอ้มลูจรงิส าหรบัไตรมาสที ่1 – 3 ปี 2568 และปรบัใหเ้ป็นมลูค่าเตม็ปีจากตวัเลขจรงิ (Annualized) 

o สมมติฐานด้านค่าใช้จ่าย 

(1) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการเงนิเดอืนและสวสัดกิารพนักงานโดยอา้งองิจ านวนเงนิเดอืนและสวสัดกิารเฉลีย่ต่อคนต่อปี 
ในอดตีของบรษิทัฯ โดยใหจ้ านวนเงนิเดอืนและสวสัดกิารเฉลีย่ต่อคนเตบิโตจากช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่เท่ากบั 
0.70 ล้านบาทต่อคนต่อปี อนึ่ง ที่ปรกึษาฯ ได้ ก าหนดจ านวนพนักงานเท่ากบั 566 คนตลอดระยะเวลาประมาณการ 
เนื่องจากจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร บรษิทัฯ ไม่มนีโยบายเพิม่จ านวนพนักงาน นอกจากนี้ ก าหนดให ้ค่าใชจ้่ายโบนัส 
และค่าตอบแทนตามผลงาน ต่อพนักงาน ปี 2569 – 2573 อยู่ช่วง 0.2 ล้านบาท ต่อพนักงาน 1 คน โดยในการจดัท า
ประมาณการทางการเงนิในครัง้นี้ ทีป่รกึษาฯ อ้างองิขอ้มูลในอดตีของบรษิทัฯ รวมถงึการจ่ายผลตอบแทนในช่วงไตร
มาสที ่1 – 3 ปี 2568 โดยค่าเฉลีย่อตัราส่วนค่าใชจ้า่ยผลประโยชน์พนักงานต่อรายไดร้วม ในช่วงระยะเวลาประมาณการ 
มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 51.1 – 58.6 ของรายไดร้วม 

(2) ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายประกอบไปด้วย ค่าธรรมเนียมการท าธุรกรรม และค่าธรรมเนียมการแนะน า ซึ่ง 
ทีป่รกึษาฯ สมมตใิหอ้ตัราส่วนค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่ายต่อรายไดร้วมในแต่ละปีของช่วงเวลาประมาณการ ปรบัตวั
อย่างค่อยเป็นค่อยไป และเข้าสู่ระดบัที่สอดคล้องกับค่าเฉลี่ยอตัราส่วนค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายต่อรายได้รวม 
ยอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2563 – 2567) และไตรมาสที ่1 - 3 ของปี 2568 ในช่วงปีสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการ ซึ่งมี
ค่าเท่ากบัรอ้ยละ 13.3 ของรายไดร้วม 
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(3) ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ 

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่าย ม ี2 ส่วนประกอบไปดว้ย ดอกเบีย้จ่ายจากหนี้สนิตามสญัญาเช่า และดอกเบีย้จ่ายจากเงนิสด
ของลูกคา้ โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวในช่วงระยะเวลาประมาณการ คดิเป็นค่าเฉลีย่รอ้ยละ 1.0 ของรายไดร้วม ซึง่ทีป่รกึษาฯ 
ไดใ้ชส้มมตฐิานประมาณการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

1) หดอกเบีย้จ่ายจากหนี้สนิตามสญัญาเช่า 
ทีป่รกึษาฯ ประมาณการดอกเบี้ยจ่ายจากหนี้สนิตามสญัญาเช่า โดยประมาณการใหบ้รษิทัฯ ต่อสญัญาเช่าทีจ่ าเป็น

ต่อการด าเนินธุรกิจ เช่า สญัญาเช่าพืน้ทีอ่าคารส านักงาน และอ้างอิงดอกเบี้ยจ่ายหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีเ่กดิขึน้อดตี
ย้อนหลงั 5 ปี (ปี 2563 – 2567) และไตรมาสที่ 1 - 3 ของปี 2568 โดยอตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยต่อหนี้สนิตามสญัญาเช่า
ดงักล่าวคดิเป็น รอ้ยละ 1.4 

2) ดอกเบีย้จ่ายจากเงนิสดของลูกคา้ 
ทีป่รกึษาฯ สมมตใิหอ้ตัราดอกเบี้ยจ่ายจากเงนิสดของลูกค้าในแต่ละปีของช่วงเวลาประมาณการ ปรบัตวัอย่างค่อย

เป็นค่อยไป และเขา้สู่ระดบัทีส่อดคล้องกบัค่าเฉลี่ยอตัราดอกเบีย้จ่ายจากเงนิสดของลูกค้ายอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2563 – 
2567) และไตรมาสที ่1 - 3 ของปี 2568 ซึง่มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 0.3 

(4) ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น 

ที่ปรกึษาฯ ได้จดัท าประมาณการผลขาดทุนจากเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึน้ โดยพจิารณาว่าการขาดทุนด้านเครดติ
ไม่ไดเ้กดิขึน้อย่างต่อเนื่อง แต่เป็นเหตุการณ์ทีอ่าจเกดิขึน้เป็นครัง้คราว ขึน้อยู่กบัปัจจยัภายนอกทีไ่ม่สามารถควบคุมได ้
ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึไดก้ าหนดใหผ้ลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในช่วงระยะเวลาประมาณการนี้ มคี่าเท่ากบั
ค่าเฉลี่ยผลขาดทุนจากเครดติทีเ่กดิขึน้ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา (ปี 2563 – 2567) และไตรมาสที ่1 – 3 ของปี 2568 ซึ่งมี
ค่าเฉลีย่เท่ากบั 3.3 ลา้นบาทต่อปี 

(5) ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจาก 1) สนิทรพัย์ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ 2) สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน และ 3) 
สนิทรพัย์สทิธกิารใช ้โดยจากการพจิารณาสนิทรพัยต์่างๆ ทีป่รกึษาฯ พบว่าสนิทรพัยม์ตีวัตนและสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนมี
อายุคงเหลอืเฉลีย่ประมาณ 2 - 3 ปี และใชอ้ายุดงักล่าวเป็นฐานในการประมาณการค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของ
สนิทรพัยเ์ดมิ โดยใชว้ธิเีสน้ตรง (Straight Line Method) จนครบอายุคงเหลอืของสนิทรพัย ์อน่ึง ส าหรบัสนิทรพัยใ์หม่ ที่
ปรกึษาฯ ไดพ้จิารณาการลงทุนในสนิทรพัย ์เพื่อบ ารุงรกัษาและทดแทนสนิทรพัยท์ีใ่ชใ้นการด าเนินงานปกต ิโดยสมมติ
ให้สนิทรพัย์ใหม่มีลกัษณะและอายุการใช้งานใกล้เคยีงกบัสนิทรพัย์เดมิ ดงันัน้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของ
สนิทรพัย์ใหม่จงึค านวณโดยใชว้ธิเีสน้ตรงภายใต้อายุการใชง้านประมาณเดยีวกนั อนึ่ง ทรพัย์สนิดงักล่าวมอีายุการใช้
งานเฉลีย่ 5 ปี 

นอกจากนี้ ที่ปรึกษาฯ ใช้ข้อมูลค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์สิทธิการใช้เดิมเพื่อประมาณการค่าเสื่อมราคาของ
สินทรพัย์สิทธิการใช้ใหม่ โดยสมมติให้สินทรพัย์สิทธิการใช้ใหม่ที่เกิดจากการต่ออายุสญัญาเช่า มีอายุการใช้งาน
ใกล้เคยีงกบัสนิทรพัย์เดมิ และใชว้ธิเีสน้ตรงในการค านวณค่าเสื่อมราคา (Straight Line Method) ตลอดระยะเวลาของ
สญัญาเช่า 
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(6) ค่าใช้จ่ายอ่ืน 

ค่าใชจ้่ายอื่น ประกอบไปดว้ย ค่าเช่าอาคารสถานทีแ่ละอุปกรณ์ และค่าสาธารณูปโภคทีเ่กีย่วขอ้ง ค่าธรรมเนียมตาม
สญัญาบริการ และ ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ อาทิเช่น ค่าใช้จ่ายด้านการขนส่งและการเดินทาง ค่าใช้จ่ายการสื่อสารข้อมูล 
ค่าธรรมเนียมและบรกิารทัว่ไป และค่าใชจ้่ายภาษทีีเ่กีย่วขอ้ง โดยทีป่รกึษาฯ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายดงักล่าวปรบัตวัเพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 2.0 ต่อปี อา้งองิค่าเฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี 

อนึ่ง ส าหรบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าค่าความนิยมของบรษิทัฯ ไดม้กีารรบัรูค้่าความนิยมจากการซื้อทมีงาน
และการรบัโอนเจา้หน้าทีก่ารตลาดรวมถงึบญัชลูีกคา้จากบรษิทัอื่นในอดตี โดยค่าความนิยมดงักล่าวแสดงในราคาทุน
หกัดว้ยค่าเผื่อการดอ้ยค่า และบรษิทัฯ ไดด้ าเนินการทดสอบการดอ้ยค่าอย่างต่อเนื่อง จนปัจจุบนัมกีารรบัรูค้่าเผื่อการ
ด้อยค่าครบเต็มจ านวนแล้ว ท าให้ไม่มมีูลค่าความนิยมคงเหลอือยู่ในงบการเงนิของบรษิัทฯ ที่ปรกึษาฯ จงึสมมติให้
บรษิทัฯ ไม่มขีาดทุนจากการดอ้ยค่าค่าความนิยมตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 

(7) ค่าใช้จ่ายภาษี 

ที่ปรึกษาฯ ก าหนดอตัราภาษีเงนิได้ร้อยละ 20.00 ของก าไรสุทธกิ่อนหกัภาษี โดยจ านวนภาษีขึ้นอยู่กับผลการ
ด าเนินงานและสถานะทางภาษขีองบรษิทัฯ ในแต่ละปี 

 
ตารางสรปุค่าใช้จ่ายของบริษทัฯ ส าหรบัปีในอดีต (2563 – 2567) และปีประมาณการ (2568 – 2573) 

รายการ (ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567A 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน (626.7) (735.7) (620.2) (560.9) (483.4) 

ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย (172.5) (170.6) (186.7) (173.7) (177.7) 

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ (13.9) (9.5) (10.2) (18.5) (14.2) 

ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ 0.1  0.0  (0.0) (0.5) (19.1) 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (112.2) (102.2) (87.8) (88.3) (78.7) 

ค่าใชจ้่ายอื่น (144.2) (156.2) (186.7) (157.3) (152.4) 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าความนิยม (17.4) (5.8) (15.7) (32.5) (252.7) 

รวมค่าใช้จ่าย (1,086.8) (1,180.0) (1,107.2) (1,031.8) (1,178.2) 

 
รายการ (ล้านบาท) 2568F/1 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน (513.4) (522.0) (530.8) (539.8) (548.9) (558.2) 

ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย (100.3) (105.3) (114.3) (124.0) (134.4) (145.6) 

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ (9.2) (9.4) (9.6) (9.7) (9.9) (10.0) 

ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ (0.4) (3.3) (3.3) (3.3) (3.3) (3.3) 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (74.1) (77.9) (78.9) (88.0) (78.6) (78.6) 

ค่าใชจ้่ายอื่น (163.2) (166.5) (169.8) (173.2) (176.7) (180.2) 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าความนิยม (1.8) - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (860.6) (884.5) (906.7) (938.0) (951.8) (975.9) 

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการปี 2568 จากขอ้มลูจรงิส าหรบัไตรมาสที ่1 – 3 ปี 2568 และปรบัใหเ้ป็นมลูค่าเตม็ปีจากตวัเลขจรงิ (Annualized) 
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o สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน  

ประมาณการจากข้อมูลปี 2563 จนถึงไตรมาสที่ 3 ของปี 2568 สรุปอตัราการหมุนเวยีนสนิทรพัย์หมุนเวยีนและ
หนี้สนิหมุนเวยีนไดด้งันี้ 

รายการ ค่าเฉล่ียร้อยละของมูลค่าซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉล่ียต่อวนัของบริษทัฯ 

ลูกหนี้ส านักหกับญัชแีละบรษิทัหลกัทรพัย ์ รอ้ยละ 22.7 

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัย ์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า  รอ้ยละ 139.8 

เจา้หนี้ส านักหกับญัชแีละบรษิทัหลกัทรพัย ์ รอ้ยละ 39.8  

เจา้หนี้ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื้อขายล่วงหน้า รอ้ยละ 60.2 

 
รายการ (ล้านบาท) Q4/68F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

เงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิดา้นสนิทรพัย ์ 3,842.6  3,947.4  4,054.8  4,160.7  4,264.4  4,365.0  

เงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิดา้นหนี้สนิ 1,374.6  1,474.6  1,581.8  1,696.9  1,820.3  1,952.7  

การเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิ (0.1/1 (4.8) (0.1) 9.1  19.7  31.8  
หมายเหตุ: 1/ การเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิส าหรบัไตรมาสที ่4 ของปี 2568 

o สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Capital Expenditures) 

ทีป่รกึษาฯ ไดพ้จิารณาเงนิลงทุนของบรษิทัฯ โดยเป็นการลงทุนในส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่
มตีวัตน โดยพจิารณาจากการลงทุนยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2563 จนถงึไตรมาสที ่3 ของ ปี 2568 เพื่อสะทอ้นระดบัการลงทุน
ที่เกิดขึ้นจรงิในอดตีภายใต้การด าเนินงานปกติ และใช้เป็นฐานในการประเมนิความต้องการเงนิลงทุนในอนาคต โดย
ก าหนดใหเ้งนิลงทุนในส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนทัง้หมด คดิเป็นมลูค่าเท่ากบั 35.9 ล้าน
บาทในปี 2569 และก าหนดให้เงินลงทุนมีอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 2.0 ต่อปีตลอดระยะเวลาประมาณการ อ้างอิง
ค่าเฉลี่ยอตัราการเตบิโตของดชันีราคาผู้บรโิภค (CPI) ของไทยย้อนหลงั 20 ปี โดยทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าระดบัการลงทุน
ดงักล่าวสะทอ้นความตอ้งการในการบ ารุงรกัษาและปรบัปรุงทรพัยส์นิทีใ่ชใ้นการด าเนินงานอย่างต่อเนื่องในอนาคต 

สรปุประมาณการทางการเงินของบริษทัฯ 

โดยอาศยัขอ้มลูและสมมตฐิานทีก่ าหนดขา้งตน้ สรุปประมาณการทางการเงนิของบรษิทัฯ ส าหรบัไตรมาสที ่4 ปี 2568 และปี 
2569 – 2573 ดงันี้ 

รายการ (ล้านบาท) Q4/68F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

งบก าไรขาดทุน             
รายไดค้่านายหน้า 121.1  509.4  546.5  586.3  629.0  674.8  

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 19.4  97.6  117.6  137.6  157.7  177.7  
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รายไดด้อกเบีย้ 42.1  151.7  147.3  142.8  138.2  133.4  

ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมอืทางการเงนิ 30.8  102.8  95.4  88.0  80.7  73.3  

รายไดอ้ื่น 6.6  29.8  30.4  31.0  31.6  32.3  

รวมรายได้ 220.0  891.2  937.2  985.7  1,037.1  1,091.4  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน (196.7) (806.6) (827.8) (850.0) (873.2) (897.4) 

ก าไรก่อนหกัภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 23.4  84.7  109.3  135.7  163.9  194.0  

ก าไรสุทธิ 4.9  6.7  30.5  47.7  68.3  92.4  

งบแสดงฐานะทางการเงิน             
สนิทรพัยร์วม 5,778.1  5,884.9  6,022.6  6,185.3  6,377.0  6,601.8  

หนี้สนิรวม 1,693.0  1,793.0  1,900.2  2,015.3  2,138.7  2,271.1  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,085.1  4,091.9  4,122.3  4,170.0  4,238.3  4,330.7  

o สมมติฐานอตัราคิดลด (Discount Rate) 

อตัราคดิลดทีน่ ามาใชใ้นการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด สามารถหาไดจ้ากค านวณต้นทุนทางการ
เงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึง่เป็นค่าเฉลีย่ของตน้ทุนทางการเงนิของส่วน
ทุน (Cost of Equity: Ke) กบัต้นทุนทางการเงนิของส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย (Cost of Debt: Kd) ปรบัด้วย
ผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน ้าหนักดว้ยสดัส่วนของส่วนผูถ้อืหุน้และหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยโดยมี
สตูรการค านวณดงัต่อไปนี้ 

WACC = (Wd x Kd x (1-T)) + (We x Ke) 

ตวัแปร ความหมาย อตัราท่ีใช้ (ร้อยละ) 

Wd 
สดัส่วนส่วนของหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อรวมส่วนของทุนและหนี้สนิทีม่ี
ภาระดอกเบีย้ โดยอา้งองิจากงบการเงนิล่าสุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567  

ไม่ม ี

We 
สดัส่วนของทุนต่อรวมส่วนของทุนและหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ย โดยอ้างองิ
จากงบการเงนิล่าสุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 

100 

T อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 20.00 
Kd ตน้ทุนทางการเงนิของส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ไม่ม ี
Ke ตน้ทุนทางการเงนิของส่วนทุน 8.1 

WACC ต้นทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 8.1 

ทัง้นี้ ต้นทุนทางการเงนิของส่วนทุน หรอือตัราผลตอบแทนที่ผูหุ้น้ต้องการ (Ke) ที่ปรกึษาฯ ค านวณจาก Capital 
Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี้ 

Ke = Rf + (β x (Rm – Rf)) 
o  
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ตวัแปร ความหมาย อตัราท่ีใช้ 

Rf 

อตัราผลตอบแทนของการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง ซึ่งในการค านวณในครัง้นี้ใช้
ผลตอบแทนจากพนัธบตัรรฐับาล (Government bond)  ของประเทศไทย อายุ 30 ปี ซึง่
เป็นอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลทีม่อีายุยาวทีสุ่ด ทีร่ฐับาลมกีารออกและเสนอ
ขายอย่างต่อเนื่อง โดยมสีมมติฐานว่าธุรกิจยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going 
Concern Basis) 

รอ้ยละ 2.6 

β (Beta) 

ค่าสมัประสทิธิผ์ลตอบแทนความเสี่ยง (Beta) โดยที่ปรกึษาฯ ไม่สามารถใช้ค่า Beta 
ของบรษิทัฯ โดยตรงได้ เนื่องจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้ขึ้นเครื่องหมาย SP เพื่อหยุด
การซื้อขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ มาตัง้แต่วนัที ่5 มถิุนายน 2568 
ด้วยเหตุนี้ Beta ที่ใช้ในการค านวนจงึเป็นของบรษิทัที่ประกอบธุรกจิประเภทเดียวกนั
หรอืใกล้เคยีงกบับรษิทัฯ และเป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย (ข้อมูลของบรษิทัคู่เทียบ มรีายละเอียดดงัหน้า 5 ของรายงานฉบบันี้) โดยใช้ค่า 
Beta ของหลักทรัพย์อ้างอิงที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันแบบปราศจากหนี้  
(Unlevered Beta)  ทัง้นี้ หลงัจากค านวณ Unlevered Beta ทีป่รกึษาฯ ไดม้กีารปรบัปรุง
ใหเ้ป็นค่า Beta ทีส่ะทอ้นเป้าหมายโครงสรา้งทางการเงนิ (Levered Beta) ของบรษิทัฯ  

0.72 

Rm 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) โดยอา้งองิ
ข้อมูลจากดชันีผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ (SET Total Return Index: 
TRI Index) นับตัง้แต่วนัฐาน (Base Date) คอืวนัที ่2 มกราคม 2545 โดยมวีตัถุประสงค์
เพื่อใหส้ะท้อนภาพรวมผลตอบแทนที่แท้จรงิจากการลงทุนในระยะยาวที่สุด ตัง้แต่วนั
แรกที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เริม่เผยแพร่ข้อมูลดชันีดงักล่าว ซึ่งรวมทัง้ส่วนต่างก าไรจาก
ราคาหลักทรัพย์ และสิทธิประโยชน์ในรูปเงินปันผล ที่มีการน ากลับไปลงทุนใหม่ 
(Reinvestment) ท าใหส้ามารถวดัผลการด าเนินงานจากการถอืครองหลกัทรพัยใ์นระยะ
ยาวได ้ 

รอ้ยละ 10.3 

o สมมติฐานอตัราการเติบโตของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value Growth) 

ที่ปรึกษาฯ ก าหนดให้อตัราการเติบโตของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ  (Terminal Value 
Growth) เท่ากบัรอ้ยละ 2.0 ต่อปี อา้งองิค่าเฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี 

สรปุประมาณการกระแสเงินสดของบริษทัฯ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) 

โดยอาศยัขอ้มูลและสมมตฐิานทีก่ าหนดขา้งตน้ สรุปมูลค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดส าหรบัไตรมาสที ่4 ปี 2568 และปี 
2569 – 2573 ดงันี้ 

รายการ (ล้านบาท) Q4/ 68F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ก าไรจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี (NOPAT) 4.9  6.7  30.5  47.7  68.3  92.4  

(+) ค่าเสื่อมราคาและตดัจาหน่าย 18.5  77.9  78.9  88.0  78.6  78.6  

(-) ค่าใชจ้่ายลงทุน 0.0  (35.9) (36.7) (37.4) (38.1) (38.9) 

(-) การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.1  (4.8) (0.1) 9.1  19.7  31.8  

(-) ช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่า (11.7) (47.7) (48.6) (49.6) (50.6) (51.6) 

กระแสเงินสดของบริษทัฯ (Free Cash Flow to Firm) 11.8  (3.8) 23.9  57.8  77.8  112.2  

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด (PV of FCFF) 11.6  (3.4) 20.1  44.9  55.9  74.6  
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รายการ (ล้านบาท) จ านวน      

มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 203.6       
มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วง 
ระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) 

1,250.6  
     

รวมมูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด  1,454.2       
(+) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 
30 กนัยายน 2568 

1,483.2  
     

(-) หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 0.0       

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดสุทธิ (Equity Value) 2,937.4       

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด (หุน้) 502.4  
     

มูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (บาทต่อหุ้น) 5.85       

มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทีค่ านวณโดยวธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) 
ของบรษิทัฯ ในกรณีฐาน เท่ากบั 2,937.4 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั 5.85 บาทต่อหุน้ 

The equity value of the Company, as derived under the Discounted Cash Flow (DCF) approach based on 
the base case scenario, amounts to THB 2,937.4 million, equivalent to THB 5.85 per share. 

o การวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity analysis) 

ทีป่รกึษาฯ ไดท้ าการวเิคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิมูลค่าหุน้
ของ บรษิทัฯ โดยพจิารณาถงึปัจจยัส าคญัทีม่แีนวโน้มจะเปลีย่นแปลง อนัไดแ้ก่  

1) อตัราคดิลด (Discount Rate): ทีป่รกึษาฯ ปรบัอตัราคดิลดเพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 1.00 จากกรณีฐาน 
2) มลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์รวมของตลาดเฉลีย่ต่อวนัในแต่ละปีของช่วงเวลาประมาณการ: ทีป่รกึษาฯ ปรบั

มลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ต่อวนัเพิม่ขึน้/ลดลง รอ้ยละ 10 จากกรณีฐาน 

มูลค่าหุ้นของบริษทัฯ (บาทต่อหุ้น) 

อตัราคิดลด 

7.1% 7.6% 
8.1% 

กรณีฐาน 
8.6% 9.1% 

การปรบัตวัของ
มูลค่าการซื้อขาย 

ลดลง 10.0% 6.15  5.84  5.58  5.36  5.17  
ลดลง 5.0% 6.32  5.99  5.71  5.48  5.27  
กรณีฐาน 6.50  6.14  5.85  5.59  5.38  

เพิม่ขึน้ 5.0% 6.64  6.26  5.94  5.68  5.45  
เพิม่ขึน้ 10.0% 6.77  6.38  6.05  5.77  5.53 

จากการวเิคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิมูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตามวธิี
มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) อยู่ในช่วง  5.17 – 6.77 บาทต่อหุ้น โดย
มลูค่าตามกรณีฐาน (Base Case) จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัเท่ากบั 5.85 บาทต่อหุน้ 
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ในการนี้ ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่า วธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) เป็นวธิทีีส่ะทอ้น
แผนการด าเนินธุรกจิ และความสามารถในการท าก าไร รวมทัง้ผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณ
การมาจากรายได้และรายจ่ายของบรษิัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานที่ทีป่รกึษาฯ ได้เห็นว่าสมเหตุสมผล 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าวธินีี้เป็นวธิทีีเ่หมาะสมในการประเมนิมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

สรปุการประเมินมูลค่าหุ้นของบริษทัฯ 

ทีป่รกึษาฯ ไดท้ าการประเมนิมลูค่าของบรษิทัฯ ดว้ยวธิตี่าง ๆ ทีก่ล่าวมาขา้งตน้ โดยสามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี้ 

วิธีประเมินมูลค่า 
มูลค่าหุ้นของ

บริษทัฯ  
(บาทต่อหุ้น) 

ความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ 

1. วธิมีลูค่าตามบญัช ี
(Book Value Approach) 

8.12 

วธิีมูลค่าหุ้นตามบญัชเีป็นวธิีที่สะท้อนถงึฐานะการเงนิขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้
สะท้อนมูลค่าตลาดของสนิทรพัย์บางรายการและเหตุการณ์ส าคญัที่เกดิขึน้ภายหลงั
วนัทีใ่นงบการเงนิทีใ่ชอ้้างองิ อกีทัง้ไม่ไดส้ะทอ้นถงึ ความสามารถในการท าก าไรใน
อนาคตของธุรกจิของบรษิทัฯ ดงันัน้ ที่ปรกึษาฯ จึงมคีวามเห็นว่าวธิีนี้เป็นวธิีที่ไม่
เหมาะสมในการประเมนิมลูค่าบรษิทัฯ 

2. วธิปีรบัปรุงมลูค่าทางบญัช ี
(Adjusted Book Value 
Approach) 

8.16 

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่งและ
ปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ภายหลงัจากวนัทีใ่นงบการเงนิทีใ่ชอ้า้งองิ ซึง่วธิดีงักล่าว
ไม่ได้สะท้อนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของธุรกิจของบรษิทัฯ ดงันัน้ 
ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าวธินีี้เป็นวธิทีี่ไม่เหมาะสมในการประเมนิมลูค่าบรษิทัฯ 

3. วธิมีลูค่าหุน้ตามราคา
ตลาด (Market Value 
Approach) 

5.05 - 5.29 

วธิีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด เป็นวธิีที่สะท้อนมูลค่าหุ้นของบรษิทัฯ ณ ช่วงเวลาใด
เวลาหนึ่งตามอุปสงคแ์ละอุปทานของนักลงทุน ซึง่อาจมปัีจจยัอื่นทีส่่งผลต่อราคาหุน้ 
ณ ช่วงเวลานัน้ๆ เช่น สภาพเศรษฐกจิ สภาพตลาดทุน ดอกเบีย้ หรอืปัจจยัระยะสัน้
อื่นๆ เป็นต้น ซึ่งท าใหร้าคาหุน้ไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จรงิ (Fair Price) โดยไม่ได้
ค านึงถงึผลการด าเนินงาน และแนวโน้มการเตบิโตของบรษิทัฯ ในอนาค นอกจากนี้ 
หลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ ถูกขึน้เครื่องหมาย SP เนื่องจากไม่ผ่านเกณฑ์การกระจาย
หุน้รายย่อย (Free Float) ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่วนัที ่5 มถิุนายน 2568 เป็น
เหตุใหป้รมิาณการซื้อขายหุน้มคีวามผนัผวนระยะสัน้ ก่อนช่วงเวลาสุดทา้ยก่อนการ
ถูกระงบัการซื้อขาย ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัของ
บรษิทัฯ โดยวธิดีงักล่าวเป็นวธิทีีไ่ม่เหมาะสม เนื่องจากไม่สะทอ้นกลไกของอุปสงค์ 
(Demand) และอุปทาน (Supply) ทีน่ักลงทุนมตี่อหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

4.1 วธิอีตัราส่วนราคาต่อ
มลูค่าตามบญัช ี(Price-to-
Book Value Ratio 
Approach or P/BV Ratio) 

5.68 - 6.55 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทาง
เศรษฐกจิของบรษิทัฯ  เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสรา้ง
การประกอบธุรกจิ โครงสรา้งทางการเงนิ ขนาดของบรษิทั และความเสีย่งเฉพาะตวั
ของธุรกิจ ของกลุ่มบริษัทที่มีความใกล้เคียงกันที่น ามาเปรียบเทียบ นอกจากนี้ 
มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เป็นการอ้างองิขอ้มูลงบการเงนิในอดตี ซึ่งไม่ได้
ค านึงถงึความสามารถในการสรา้งมูลค่าทางเศรษฐกจิในอนาคต และทรพัย์สนิของ
บริษัทฯ ที่ปรึกษาฯ จึงมีความเห็นว่า  วิธีดังกล่าว เป็นวิธีประเมินมูลค่าที่ 
ไม่เหมาะสมต่อการประเมนิมลูค่าหุน้ของบรษิทัฯ 

4.2 วธิอีตัราส่วนราคาต่อ
ก าไรสุทธติ่อหุน้ (Price-to-

3.62 – 5.25 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น  เป็นวิธีที่ไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทาง
เศรษฐกจิของบรษิทัฯ เนื่องจากเป็นวธิทีี่มขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสร้าง
การประกอบธุรกจิ โครงสรา้งทางการเงนิ ขนาดของบรษิทั และความเสีย่งเฉพาะตวั
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วิธีประเมินมูลค่า 
มูลค่าหุ้นของ

บริษทัฯ  
(บาทต่อหุ้น) 

ความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ 

Earnings Ratio Approach 
or P/E Ratio) 

ของธุรกิจ ของกลุ่มบรษิัทที่มคีวามใกล้เคยีงกนัที่น ามาเปรยีบเทียบ รวมไปถึงวธิี
ดงักล่าวไม่ได้ค านึงถึงความสามารถในการสร้างมูลค่าทางเศรษฐกิจในอนาคต ที่
ปรกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าที่ไม่เหมาะสมต่อการประเมนิมูลค่า
หุน้ของบรษิทัฯ 

5. วิธีมูลค่าปัจจบุนัของ
กระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow 
Approach) 

5.17 – 6.77 
กรณีฐาน: 5.85 

วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) เป็นวิธีที่สะท้อน
แผนการด าเนินธุรกจิ และความสามารถในการท าก าไร รวมทัง้ผลตอบแทนของผูถ้อื
หุน้ในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของบรษิทัฯ ตาม
หลักเกณฑ์ที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาฯ ได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ดังนัน้ ที่
ปรกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าวธินีี้เป็นวธิทีี่เหมาะสมในการประเมนิมลูค่าส่วนของผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ 

จากตารางขา้งต้น ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่า วธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) เป็นวธิทีีส่ะทอ้น
แผนการด าเนินธุรกจิ และความสามารถในการท าก าไร รวมทัง้ผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการ
มาจากรายไดแ้ละรายจ่ายของบรษิทัฯ ตามหลกัเกณฑท์ีต่ัง้อยู่บนสมมตฐิานทีท่ีป่รกึษาฯ ไดเ้หน็ว่าสมเหตุสมผล 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าวเป็นวธิทีีเ่หมาะสมในการประเมนิมลูค่ายตุธิรรมของบรษิทัฯ โดยจากการ
ประเมนิมลูค่าตามวธิดีงักล่าว มลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ อยู่ในช่วง 5.17 – 6.77 บาทต่อหุน้ โดยมลูค่ายุตธิรรมของบรษิทัฯ 
ในกรณีฐาน เท่ากบั 5.85 บาทต่อหุน้ 


