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หุน้กลุม่โรงแรม 

ผลกระทบของ PM 2.5 ตอ่จาํนวนนกัท่องเท่ียว 

เราใชป้ระเทศจีน (ปักก่ิง) ช่วงปี 55-58 มาเป็นตัวแทนของการวิเคราะห์เพื่อดูว่านักท่องเท่ียว

ต่างประเทศตอบสนองต่อมลพิษทางอากาศอย่างไร การวิเคราะห์ของเราช้ีให้เห็นว่าไม่มี

ความสัมพนัธ์อย่างมีนัยสําคญัระหว่างมลพิษทางอากาศและนักท่องเท่ียวท่ีเดินทางไปจีน สําหรบั

ประเทศไทยมลพิษจากหมอกควนัมีคุณสมบติัท่ีเฉพาะตวั (ส่วนใหญ่เกิดขึ้ นในช่วงปลายฤดูหนาว) 

หากสถานการณ์ผ่อนคลายลงและทางภาครฐัมีแผนการท่ีชดัเจนในการแกปั้ญหา เราเช่ือว่าจะไม่มี

ผลกระทบอยา่งมีนัยสาํคญัต่อการท่องเท่ียวของไทยในระยะยาว ยงัคงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT 

เหตกุารณใ์หม่ 

 มลพิษทางอากาศในประเทศไทยกลายเป็นปัญหาสาธารณะในช่วงไม่ก่ีเดือนท่ีผ่านมา PM 2.5 

คือ ฝุ่นละอองท่ีมีเสน้ผ่านศนูยก์ลางน้อยกวา่ 2.5 ไมครอนหรือประมาณ 3% ของเสน้ผมมนุษย ์ฝุ่น

มีขนาดเล็กมากซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะอยู่ในอากาศนานกว่าและสามารถแทรกซึมลึกเขา้ไปในปอดและ

ระบบไหลเวยีนโลหิตท่ีก่อใหเ้กิดการระคายเคือง มะเร็ง และโรคเร้ือรงั 

 ระดับ PM 2.5 รายวันในหลายจังหวัดในภาคกลางและภาคเหนือเพ่ิมข้ึนเกินค่ามาตราฐานท่ี

ปลอดภัย (> 50 μg/m3) ท่ีจริงแลว้ปัญหาหมอกควนัในประเทศไทยไม่ไดเ้ป็นปรากฏการณ์ใหม่ 

ซ่ึงมักจะเกิดข้ึนในช่วงเวลาสั้น ๆ ระหว่างปลายเดือน ม.ค. ถึง มี.ค. ของปี เน่ืองจากฤดูแลง้ทําให้

เกิดปรากฏการณ์ท่ีเรียกวา่ "การผกผันของอุณหภูมิ" และจะทําใหข้าดลมแนวตั้งท่ีมกัจะพดัอากาศ

เสียออกจากเมือง ในประเทศไทยปัญหามลพิษส่วนใหญ่จะเกิดข้ึนในภาคกลางและภาคเหนือของ

ประเทศไทย อย่างไรก็ตามในรอบน้ีดูเหมือนจะเป็นปัญหาใหญ่กวา่ปีท่ีผ่านๆมา เน่ืองจากฝุ่นท่ีเกิน

มาตราฐานเกิดเร็วข้ึน (ตั้งแต่ ธ.ค. 61) และนานข้ึนกวา่ปกติ ผูเ้ช่ียวชาญกล่าววา่สาเหตุของมลพิษ

ท่ีเลวรา้ยลงในปีน้ีคือ 1) ปรากฏการณ์ผกผันของอุณหภูมิยืดเยื้ อซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีไม่สามารถควบคุม

ได ้2) รถยนตท่ี์มีมากกว่า 10 ลา้นคนัในกรุงเทพฯในปี 61 (ปี 60: 9.27ลา้นคนั) และ 3) งาน

ก่อสรา้งท่ีมากข้ึน (เช่น ระบบขนส่งมวลชน) จากขอ้มูลของกรมควบคุมมลพิษคาดว่ามลพิษทาง

อากาศจะลดลงในเดือน มี.ค. ถึง เม.ย. เม่ือเร่ิมฤดรูอ้น 

 ล่าสุดมลพิษจากหมอกควนัอยู่ในระดับท่ีมีผลเสียต่อสุขภาพ (PM2.5:151-200 μg/m3) ใน

ประเทศไทย เน่ืองจากเรามีขอ้มลูจาํกดั เราจึงใชค้วามเขม้ขน้ของมลพิษในปักก่ิง (จีน) เป็นตวัแทน

ในการวิเคราะหว์่านักท่องเท่ียวต่างชาติตอบสนองอย่างไรต่อปัญหา PM 2.5 การคน้พบท่ีสาํคญัมี

ดงัน้ี 1) ไม่มีผลกระทบต่อฤดูกาลของนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางมาจีน ไม่มีการเปล่ียนแปลง

อย่างมีนัยสาํคญัเก่ียวกบัผลกระทบตามฤดูกาลของนักท่องเท่ียวขาเขา้ ไม่ว่า PM2.5 จะรุนแรงแค่

ไหน 2) ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสําคัญระหว่างมลพิษทางอากาศและการเติบโตของจาํนวน

นักท่องเท่ียว 3) มลพิษของฝุ่นอาจส่งผลต่อการเติบโตของจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีเขา้มาในช่วงนอก

ฤดทู่องเท่ียวมากกวา่ในฤดกูาลท่องเท่ียว 

 สาํหรบัประเทศไทย ในมุมมองของเรา มลพิษทางอากาศของไทยมีลกัษณะท่ีแตกต่างจากประเทศ

อ่ืนๆ คือเป็นปัญหาชัว่คราวตามฤดูกาลท่ีมักเกิดข้ึนในช่วงเวลาสั้นๆ (ในช่วงไตรมาสแรกของปี) 

และเกิดข้ึนส่วนใหญ่ในภาคเหนือและภาคกลาง ประเทศไทยแทบไม่พบมลพิษเกินมาตราฐานใน

เดือน เม.ย. ถึง ต.ค. เน่ืองจากลมแรง (มรสุมฤดูรอ้น) จากทิศตะวันตกเฉียงใตพ้ัดมลพิษทาง

อากาศออกจากเมือง ในช่วงหวัเล้ียวหวัต่อน้ีหากมลพิษทางอากาศส้ินสุดลงระหวา่ง มี.ค.–เม.ย.62 

ตามท่ีคาดไว ้และหน่วยงานภาครฐัออกแผนระยะยาวเพ่ือแกไ้ขปัญหา (เช่น การยกระดบัมาตรฐาน

การปล่อยมลพิษ) เราเช่ือวา่จะไม่มีผลกระทบอยา่งมีนัยสาํคญัต่อนักท่องเท่ียวของประเทศไทย 

คาํแนะนาํ 

 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT ชอบ MINT คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT สาํหรบักลุ่มโรงแรม 

หุน้ Top pick ของเรา คือ MINT (ซ้ือ/ราคาเป้าหมาย: 50.00 บาท) จาก 1)มีช่องทางรายไดท่ี้

หลากหลาย 2)มูลค่าท่ีน่าสนใจ 3)กาํไรสุทธิปี 62 จะไดร้บัแรงหนุนจากการเขา้ซ้ือกิจการล่าสุด

ของ NHH 

 

 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 

 
STOCK PICKS 

Company Rec 
Share price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 
MINT BUY 38.75 50.00 

Source: UOB Kay Hian 

SMOG IN BKK (21 DEC 18) 

 
Source: Greenpeace  

SMOG IN BKK (16 JAN 19) 

 
Source: alivearound 

SMOG IN BKK OVER 9,000 FEET (24 JAN 19) 

 
Source: Theeravat Suensilpong  
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