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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,635.71       (1.23) (0.08%)

SET50 1,088.97       (0.42) (0.04%)

SET100 2,397.33       (2.05) (0.09%)

FTSE SET LARGE CAP  1,841.32       0.22 0.01%

FTSE SET MID CAP  2,254.71       (6.45) (0.29%)

FTSE SET SMALL CAP  1,965.63       (10.32) (0.52%)

SET‐VAL (Btm) 34,318         

Mkt Cap (Btm) 16,721,750  

PER (x) 15.83

P/BV (x) 1.91

DJIA 25,891          8.07 0.03%

NASDAQ 7,487             14.36 0.19%

STOXX Europe 600  369                (0.81) (0.22%)

SSEC 2,756             1.29 0.05%

FSTE 7,179             (40.30) (0.56%)

HANG SENG 28,228          (118.88) (0.42%)

NIKKEI 21,303          20.80 0.10%

MSCI ASIA EX JAPAN 641                (0.82) (0.13%)

NYMEX (US $/bbl) 56.09             0.50 0.90%

Brent (US $/bbl) 66.45             (0.05) (0.08%)

Dubai (US $/bbl) 65.78             (0.06) (0.09%)

Baltic dry Index 635                (8.0) (1.24%)

Golds (spot) 1,341             14.06 1.06%

Copper (spot) 6,344             11.00 0.17%

Sugar (spot) 13.35             0.21 1.60%

Rubber (spot) 191.9             7.70 4.18%

CRB Index 413.36          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1               (0.08) (0.27%)

Yen/Dollar 110.6             0.01 0.01%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.27%

Dollar Index 96.5               (0.38) (0.40%)

3M US T‐Bill (%) 2.38 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.63 (0.03) (1.08%)

10 Y TH Yield (%) 2.45 0.00 0.00%

VIX Index 14.88 (0.03) (0.20%)

Equity 19‐Feb MTD YTD

Local Institutions (302)               13,174        23,206       

Proprietary Trading 609                2,923           1,619          

Foreign Investors (662)               (8,983)         (2,261)        

Local Individuals 355                (7,114)         (22,563)      

Bond 19‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (42.06) (235.67) (477.01)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MTC 48.25 (0.16) (1.53%)

INTUCH 54.50 (0.16) (0.91%)

TRUE 5.25 (0.16) (0.94%)

SCB 132.50 (0.17) (0.38%)

BBL 206.00 (0.19) (0.48%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 36.50 0.71 4.29%

PTT 48.50 0.70 0.52%

PTTEP 123.50 0.39 0.82%

KBANK 197.00 0.35 0.77%

PTTGC 69.25 0.22 0.73%  

กรอบการฟ้ืนตวัยงัจาํกดัท่ีบรเิวณ 1645 จดุ เลือกเก็งกาํไรรายตวั 

เจรจาการคา้ยงัมีแนวโนม้บวก โดยสปัดาหน้ี์เป็นการเจรจาระดบัรฐัมนตรีท่ี วอชิงตนัสหรฐัฯ 

ในวนัท่ี 21-22 ก.พ. มีรายงานวา่ทั้งสองฝัง่ต่างคาดหวงัท่ีจะบรรลุขอ้ตกลงใหไ้ดก้่อนส้ินเดือน

น้ี อีกทั้งมีรายงานวา่ประธานาธิปดีทรมัป์ส่งสญัญาณขยายกาํหนดเสน้ตายออกไปจาก 1 มี.ค.

เป็นปัจจยับวกหากต่อบรรยากาศลงทุน ขณะท่ีสหรฐัฯ-เกาหลีเหนือ มีกาํหนดการเจรจา 27-

28 ก.พ. ซ่ึงปัจจยัทั้งสองคาดหนุนการออ่นคา่ของเงินเหรียญสหรฐัฯ  

รสัเซีย-ซาอุดิฯ จะร่วมมือควบคุมการผลิตนํ้ามันดิบต่อไป Bloomberg รายงานกษัตริยซ์ลั

มาน ซาอุดิอาระเบีย ไดมี้การหารือทางโทรศพัทก์บัประธานาธิปดีปติูนแห่งรสัเซีย และยืนยนั

ความร่วมมือในการรกัษาระดบัราคาน้ํามนั ทั้งน้ีกาํลงัการผลิตของทั้งคู่ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตอนัดบั 2 

และ 3 ของโลก เร่ิมมีสญัญาณของการลดลง เป็นปัจจยับวกหนุนการฟ้ืนตวัของราคาน้ํามนั 

FTSE เพ่ิมนํ้าหนักหุน้ไทย ในดัชนี All World Asia Pacific ข้ึนสู่ 1.87% จาก 1.83% มีผล 

15 มี.ค. หนุนแรงซ้ือในหลุ่มหุน้ท่ีถูกจัดเขา้ในดัชนีโดย หุน้ใหญ่ (+) HMPRO, GULF, EA, 

MINT, MAKRO, BEM, DIF / หุ ้นขนาดกลาง (+) MTC, GPSC/ หุ ้นเล็ก เขา้ (+) AEONTS, 

EGATIF, WHART โดยมีหุน้ท่ีถกูปรบัออก (-) IMPACT, VIBHA, CCET, FPT 

ติดตามการรายงานผลประกอบการ ตลาดหุน้ไทยยงัมีแนวโน้มถูกกดดนัหลงัการรายงานผล

ประกอบการไตรมาส 4/61 ของบจ.ทยอยออกมาค่อนขา้งตํา่กว่าคาด โดยหุน้ท่ีคาดว่าจะ

รายงานผลการดําเนินงานสัปดาห์น้ี ไดแ้ก่ 20 ก.พ. – BH, CPF, GLOBAL, MAKRO, SCCC, 

TU, WHAUP / 21 ก.พ. – BCP, CPALL, GFPT, PSH, PTT / 22 ก.พ. – CHG, ROBINS, SVI   

เก็งกาํไรสั้นเน้น พลังงาน โรงกลัน่ หุน้ขนาดใหญ่ท่ีปรับลงแรงสะท้อนแนวโน้มผลการ

ดาํเนินงานท่ีแยไ่ปแลว้ในไตรมาส 4/61 อยา่งกลุ่มพลงังาน โรงกลัน่ PTT, PTTEP, TOP, BCP 

ทั้งน้ีสาํหรบักลุ่มหุน้ลงทุนเรายงัชอบกลุ่มคา้ปลีก อาหาร ท่องเท่ียว ไฟฟ้า สาธารณูปโภค อาทิ 

CPALL, ROBINS, CPF, TU, AOT, ERW, MINT, EGCO, GPSC, BEM, BTS โดยเน้นการทยอย

ซ้ือ หรือซ้ือท่ีแนวรบั/เม่ือออ่นตวั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสฟ้ืนตวัในกรอบ 1630-1645 จุด การลงทุนและเก็งกาํไรเนน้

เลือกตัวท่ีไม่เสียเปรียบตน้ทุน  // หุ ้นแนะนําวันน้ี GPSC, BCP, GUNKUL /เก็งกําไร 

GFPT* (เป้า 15.50 ตดัขาดทุน 14.10), MALEE* (เป้า 11 ตดัขาดทุน 9.20) 

แนวรบั 1630-1635 / แนวตา้น : 1645 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ปรับข้ึนค่าจา้งขั้นต ํา่สูงสุด10บาท - บอร์ดค่าจา้ง จ่อเคาะค่าจา้งขั้นตํา่ 77 จงัหวดั 

ขยบัข้ึน 2-10 บาท ชงปรับสูงสุด 10 บาท 4 จงัหวดั "กทม.-ภูเก็ต-สมุทรปราการ-

ชลบุรี" เผย 49 จงัหวัด ไม่เสนอตัวเลข แต่ไดข้ยับข้ึน 2 บาทเท่ากัน ส่วนเชียงใหม่-

สมุทรสาคร-ระยอง-โคราช ปรบั 5 บาท นราธิวาส 4 บาท  

หารือเอกชนผลักดันส่งออกโต8% - กรมส่งเสริมการคา้ระหว่างประเทศ กระทรวง

พาณิชย์ เชิญเอกชน 27 ก.พ.น้ีเพ่ือประเมินส่งออกปี 62 หวัน่บาทแข็งกระทบขีด

ความสามารถในการแข่งขนั พรอ้มสัง่ทูตพาณิชยคุ์ยผูนํ้าเขา้สหรฐัและจีนดันสินคา้ไทย

ทดแทน 

'บุญเติม'ขยายช่องทาํธุรกิจ - บมจ.ฟอรท์ สมารท์ เซอรว์ิส ผูป้ระกอบธุรกิจตูบุ้ญเติม 

เปิดเผยวา่ แผนธุรกิจปี 62 บริษัทจะขยาย 2 ธุรกิจใหม ่ไดแ้ก ่1) ธุรกิจปล่อยสินเช่ือ อยู่

ระหว่างยื่นขอใบอนุญาตกบั ธปท. คาดว่าจะชดัเจนช่วงไตรมาสท่ี 2 ส่วนสถานีบริการ

ชารจ์หรือเปล่ียนแบตเตอร่ีรถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้า จะเร่ิมเปิดใหบ้ริการไดช้ว่ง 2H62 

ประเดน็ตดิตาม: 21 ก.พ. – FED minutes / ตวัเลขส่งออกไทย, 27 ก.พ. – ศาล รธน. นัดคุย 

ทษช. กรณียุบพรรค   

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,636          14.7        13.5        20% 9% -0.1% -0.1% -0.4% 4.6%
   - Energy 24,566        12.2        11.7        40% 4% 0.2% 0.2% 0.1% 6.7%
   - Banking 523             10.3        9.3          6% 11% -0.1% -0.1% -1.3% 2.1%
   - Commerce 41,658        27.3        24.1        24% 13% 0.3% 0.3% -1.0% 6.5%
   - Telecom 152             16.9        16.7        -11% 1% -0.3% -0.3% 1.9% 7.4%
   - Transport 381             32.3        27.0        66% 19% -0.4% -0.4% -1.5% 4.8%
Indonesia 6,498          15.6        13.9        85% 12% 1.7% 1.7% -0.6% 4.8%
Phillipine 7,911          16.6        14.7        35% 13% 0.0% -1.0% -2.2% 4.9%
Asia
China 2,754          10.3        9.2          45% 13% 2.7% 2.7% 6.6% 10.5%
Hong Kong 28,347        10.8        9.9          46% 9% 1.6% 1.2% 1.0% 9.2%
India 35,498        21.8        17.0        23% 28% -0.9% -1.3% -2.5% -2.0%
Japan 21,282        15.4        14.3        57% 8% 1.8% 2.2% 2.9% 6.8%
Korea 2,211          10.8        9.3          43% 16% 0.7% 0.9% 0.5% 8.6%
Malaysia 1,693          16.5        15.5        4% 7% 0.2% 1.0% 1.4% 0.9%
Singapore 3,266          12.7        11.8        6% 8% 0.8% 0.6% 2.2% 6.2%
Taiw an 10,145        14.0        13.2        19% 6% 0.8% 0.9% 2.2% 4.4%
Vietnam 961             15.4        11.9        46% 29% 1.1% 1.4% 5.9% 8.0%
MSCI Asia Ex Japan 642             12.9        11.4        31% 13% 0.9% 0.8% 0.2% 7.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 367             12.6        11.6        129% 9% 1.7% 2.1% 1.7% 8.7%
Coal Index 1,697          8.0          8.0          1004% 0% 1.2% 1.0% -1.2% 5.6%
Chemicals Index 250             11.3        10.4        49% 9% 1.9% 2.6% 2.7% 8.0%
Banks Index 175             7.8          7.2          16% 9% 1.4% 1.6% -0.3% 5.9%
Commercial Services Ind 117             18.0        16.1        25% 11% 1.7% 2.2% 3.7% 10.0%
Telecommunications Inde 56               13.4        12.3        23% 9% 0.9% 0.4% 3.0% 8.8%
Transportation Index 161             16.4        14.8        72% 11% 0.9% 2.4% 3.1% 7.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Feb 18-Feb MTD YTD 2018 2017
Thailand -          (21.2)      (287)      (72)        (8,913)   (796)      
Indonesia (43.8)       (10.4)      (257)      707        (3,656)   (2,960)   
Philippines (5.5)         10.5        76          432        (1,080)   1,095     
India -          -         (16)        (91)        (4,557)   8,014     
S. Korea 45.8        69.1        256        3,914     (5,676)   8,267     
Taiwan 152.3      165.7      482        3,113     (12,231) 5,736     
Vietnam 9.3          (0.5)        99          157        1,887     1,163      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

21 ก.พ. – FED minutes / ตวัเลขส่งออกไทย 

27 ก.พ. – ศาล รธน. นัดคุย ทษช. กรณียุบ

พรรค   

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC (78) : ราคาหุน้ยงัคง Laggard จากการรอเขา้ซ้ือกิจการ GLOW อยา่งไรก็ตาม ผลการดาํเนินงานหลงัการควบรวมยงัมีแนวโน้มท่ีจะมี

กาํไรต่อหุน้เติบโตไมต่ํา่กวา่ 10% ทาํให ้GPSC ยงัเป็นหุน้ท่ีมีการเติบโตท่ีดี ขณะท่ี valuation ยงัถกูกวา่หุน้ไฟฟ้าอีกหลายตวั 

 BCP (42) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/61 คาดขาดทุน แต่รบัรูไ้ปในราคาแลว้ ขณะท่ีคาดกาฟร้ืนตวัในปี 2562 และโดดเด่นท่ีสุดในกลุ่ม

โรงกลัน่เน่ืองจาก 1) ไมมี่ปิดซอ่มบาํรุงในปีน้ี 2) ส่วนต่างดีเซลดีมาก 3) มีรายไดจ้ากพลงังานแสงอาทิตย ์ทาํใหก้าํไรผนัผวนน้อยกวา่คนอ่ืน 

 GUNKUL (4) : ผลการดาํเนินงานเขา้สู่ชว่งของการ turnaround เต็มตวั กาํไรจากการขายไฟฟ้าพลงังานลมจะรบัรูเ้ต็มปีในชว่ง 2562 ขณะท่ี

โครงการโรงไฟฟ้าจากญ่ีปุ่น 2 แหง้ท่ีเขา้ในปลายปี 61 และตน้ปี 62 จะส่งผลบวกต่อการดาํเนินงานปีน้ีเต็มปี 

 

เก็งกาํไรสั้น GFPT* (เป้า 15.50 ตดัขาดทุน 14.10), MALEE* (เป้า 11 ตดัขาดทุน 9.20) 

หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน IRPC, SPRC, EGCO, BGRIM, PTT, BCH*, KOOL*, MAJOR, SPVI*, PTG* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (19 ก.พ.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ีนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มท่ี

สามารถตา้นทานวฏัจกัรทางเศรษฐกิจ (defensive stocks) ซ่ึงเป็นหุน้ท่ีปลอดภยัและมีปัจจยัพื้ นฐานดี เช่นหุน้กลุ่ม

สินคา้ผูบ้ริโภคและกลุ่มสาธารณูปโภค นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งเกินคาดของ

บริษัทคา้ปลีกยกัษ์ใหญ่อยา่งวอลมารท์ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเจรจาการคา้รอบใหม่ระหว่างสหรฐัและจีนซ่ึงจะจดั

ขึ้ นท่ีกรุงวอชิงตนัในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (19 ก.พ.) หลงัจากนักลงทุนผิดหวงัต่อการเปิดเผยผลประกอบการของธนาคารเอช

เอสบีซีและบริษัทบีเอชพี กรุ๊ป ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนท่ีกรุงวอชิงตนัใน

สปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเมื่อคืนน้ี (19 ก.พ.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ีกลุ่ม

ประเทศผูส่้งออกน ้ามนั (โอเปก) ปรบัลดก าลงัการผลิต รวมทั้งการคาดการณท่ี์ว่า การเจรจาการคา้รอบใหม่ระหว่าง

สหรฐัและจีนในสปัดาหน้ี์ จะมีความคืบหน้า (อินโฟเควสท)์ 

GDP 4/61 โต 3.7% ทั้งปี

โต 4.1% สูงสุดรอบ 6 ปี  

สภาพฒัน์ เปิดเผยว่า เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/61 ขยายตวั 3.7% จากตลาดคาดการณ์ไวท่ี้ 3.3-3.6% และจาก

ไตรมาส 3./61 ท่ีขยายตวั 3.2% ปัจจยัหลกัมาจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน รวมถึงการท่องเท่ียวกลบัมา

เติบโตในอตัราเพิ่มมากขึ้ น 

จนี-สหรฐัจะเริ่มเจรจารอบ

ใหม่วนัพรุง่น้ี 

จีนและสหรฐัเปิดเผยว่า การเจรจาการคา้ระดบัรฐัมนตรีเป็นเวลา 2 วนัจะจดัขึ้ นท่ีกรุงวอชิงตนัในวนัพฤหสับดีน้ี โดย

ทั้งสองฝ่ายคาดว่า จะเจรจาเพื่อบรรลุขอ้ตกลงการคา้ก่อนส้ินเดือนน้ี 

ราคาน ้ามนั WTI ปรบัตวั

ข้ึนจากโอเปกลดการผลิต 

สญัญาน ้ามนัดิบล่วงหน้า WTI ปรบัตวัขึ้ นในวนัน้ี โดยไดปั้จจยัหนุนจากการปรบัลดก าลงัการผลิตของกลุ่มประเทศผู้

ส่งออกน ้ามนั (โอเปก) แมม้ีความกงัวลเกี่ยวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซ่ึงจะกระทบต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

นอกจากน้ี การท่ีสหรฐัคว า่บาตรเวเนซุเอลา และอิหร่าน ก็ไดท้ าใหป้ริมาณน ้ามนัตึงตวัในตลาด 

กลุ่มซีพ ี

 

การเจรจาขอ้เสนอการร่วมลงทุน (Request for Proposal (RFP)) กลุ่มท่ี 2 ระหว่างกลุ่มซีพีและคณะกรรมการ ซ่ึงเป็น

เร่ืองยากไดจ้บแลว้ในวนัน้ีหลังจากไดัเจรจามา 3 ครั้งแลว้ จากน้ีจะน าขอ้สรุปทั้งหมดน าเสนอต่อคณะกรรมการ

คดัเลือกฯ ในวนัท่ี 22 ก.พ.น้ีช่วงบ่าย 

 

Market News & Factors 
 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  2 0  Feb r ua ry  2019  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

MAJOR  

ซ้ือ 

 เป้าหมาย 27.75 บาท 

 

ก ำไรสุทธิพุ่งขึ้ น yoy และ qoq 

ก ำไรสุทธิ 4Q61 พุ่งขึ้ น 248% yoy และ 26% qoq จำกรำยไดท่ี้แข็งแกร่ง อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 4Q61 แข็งแกร่งและ

สงูท่ีสุดในปี 61 ก ำไรสุทธิปี 61 โต 8% yoy ขบัเคล่ือนโดยกำรเพิ่มขึ้ นของยอดขำยและอตัรำส่วนก ำไรขั้นตน้ รวมทั้ง

อัตรำส่วนตน้ทุนต่อก ำไรสุทธิท่ีต ำ่ลง ก ำไรสุทธิปี 62 จะเติบโตต่อเน่ืองอยู่ท่ี 2% จำกฐำนท่ีสูงในปี 61 ยังคง

ค ำแนะน ำ ซ้ือ รำคำเป้ำหมำยท่ี 27.75 บำท 

PTTGC 

ซ้ือ 

 เป้าหมาย 95.00 บาท 

 

ผลกำรด ำเนินงำนสอดคลอ้งกบัท่ีเรำคำดกำรณแ์ต่ต ำ่กว่ำท่ีตลำดคำดกำรณไ์ว ้

ผลกำรด ำเนินงำน 4Q61 ของ PTTGC สอดคลอ้งกบัท่ีเรำคำดกำรณแ์ต่ต ำ่กว่ำท่ีตลำดคำดกำรณ์ไว ้กำรลดลงของก ำไร

สุทธิมำกจำกสำเหตุหลกัคือ กำรขำดทุนของสินคำ้คงคลงัท่ีสงู และก ำไรปกติไดร้บัผลกระทบจำกรำคำและ spread ท่ี

ต ำ่ของปิโตรเคมี  รวมถึงค่ำกำรกลัน่ท่ีต ำ่ลง เรำปรับลดประมำณกำรก ำไรปกติปี 62-63 ลง 8% เพื่อสะท้อน

สมมุติฐำนของรำคำ polyethylene ท่ีต ำ่ลง อย่ำงไรก็ตำมเรำเช่ือว่ำรำคำของ polyethylene จะฟ้ืนตวัหลงัจำกท่ีจีนกลับ

มำสต๊อก polyethylene จำกระดับสต๊อก polyethylene ท่ีต ำ่โดยไม่คำดหมำย ค ำแนะน ำ ซ้ือ รำคำเป้ำหมำยท่ี 95.00 

บำท 

RATCH 

ซ้ือ 

 เป้าหมาย 62.00 บาท 

 

ก ำไรปกติสอดคลอ้งกบัคำดกำรณไ์ว ้

RATCH รำยงำนก ำไรปกติปี 61 ท่ีแข็งแกร่งอยูท่ี่ 6,700 ลบ. เพิ่มขึ้ น 5% yoy สอดคลอ้งกบัท่ีเรำคำดกำรณไ์ว ้เรำคำด

ว่ำก ำไรปกติปี 62 จะยงัคงแข็งแกร่งและเติบโตท่ี 7% yoy เป็น 7,200 ลบ. จำกสดัส่วนรำยไดท่ี้แข็งแกร่งของโรงไฟฟ้ำ

หงสำ และ COD ของโครงกำรใหม่ เรำยงัเห็น upside จำก RATCH ท่ีอำจชนะกำรประมลูโรงไฟฟ้ำกำ๊ซ 700 MW ในภำค

ตะวนัตกของไทย ยงัคงค ำแนะน ำ ซ้ือ รำคำเป้ำหมำยท่ี 62.00 บำท 

CHO CHO ส่งซิกไตรมำสแรกเดง้! บุ๊กส่งมอบรถเมล ์NGV ล็อตสุดทำ้ย 189 คนั 

CHO คำดไตรมำสแรกเดง้! จ่อบุ๊กส่งมอบรถเมล ์NGV ล็อตสุดทำ้ย 189 คนั ขณะท่ีปลำยปี 62 "ออลเอสฯ" เตรียมผลิต

แท็กซ่ี VIP ชนิดพิเศษ 200-300 คนัในกรุงเทพฯ (ขำ่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Feb 18-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 2.62                   2.35         11% 6% 55% -50% -53% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.8                   65.8         0% 6% 8% 7% -9% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0                   66.0         0% 6% 6% 5% -11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.1                   55.6         1% 6% 4% 3% -19%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 1% -36% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -3% -34% -23%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 56.1                   55.6         1% 6% 4% 2% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 5% 7% -7% -23%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -1% -38% -47% -160% -138% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79                      79            0% 4% 9% -6% -11%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            0% -3% 11% -41% -16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62                      62            0% 2% 10% -8% -7%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -1% -161% 15% -164% 39% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% 3% 7% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      11            -1% -14% -3% -49% -14% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, UOB Kay Hian (GRM data wil be delayed for 1 day) 
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