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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,666.68       (0.47) (0.03%)

SET50 1,106.62       (1.26) (0.11%)

SET100 2,445.34       (0.96) (0.04%)

FTSE SET LARGE CAP  1,859.78       (2.27) (0.12%)

FTSE SET MID CAP  2,315.77       4.42 0.19%

FTSE SET SMALL CAP  2,000.41       4.33 0.22%

SET‐VAL (Btm) 37,096         

Mkt Cap (Btm) 17,057,340  

PER (x) 17.43

P/BV (x) 1.74

DJIA 26,554          11.06 0.04%

NASDAQ 8,162            15.46 0.19%

STOXX Europe 600  391               0.31 0.08%

SSEC 3,062            (23.90) (0.77%)

FSTE 7,441            12.47 0.17%

HANG SENG 29,893          287.80 0.97%

NIKKEI 22,259          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 678               5.01 0.74%

NYMEX (US $/bbl) 63.50            0.20 0.32%

Brent (US $/bbl) 72.04            (0.11) (0.15%)

Dubai (US $/bbl) 70.35            (2.28) (3.14%)

Baltic dry Index 913               24.0 2.70%

Golds (spot) 1,280            (6.40) (0.50%)

Copper (spot) 6,403            3.75 0.06%

Sugar (spot) 11.63            (0.63) (5.14%)

Rubber (spot) 188.6            1.50 0.80%

CRB Index 422.59          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.9              0.00 0.00%

Yen/Dollar 111.7            0.07 0.06%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.31%

Dollar Index 97.9              (0.15) (0.15%)

3M US T‐Bill (%) 2.38 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.53 0.03 1.08%

10 Y TH Yield (%) 2.45 (0.01) (0.33%)

VIX Index 13.11 0.38 2.99%

Equity 29‐Apr MTD YTD

Local Institutions (232)              10,629        43,111       

Proprietary Trading 532               3,874           6,590          

Foreign Investors (62)                2,965           (10,121)      

Local Individuals (238)              (17,467)       (39,581)      

Bond 29‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 18.23 (439.35) (925.73)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 48.75 (1.64) (1.02%)

GULF 103.50 (0.49) (1.90%)

IVL 45.25 (0.32) (1.09%)

TOP 69.00 (0.23) (1.43%)

SCB 129.50 (0.19) (0.38%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BEM 10.90 0.70 3.81%

SCC 458.00 0.55 0.88%

BDMS 25.75 0.45 0.98%

TRUE 5.15 0.38 1.98%

MAKRO 34.25 0.28 1.48%  

ตวัเลขเศรษฐกิจจนีกระทบจติวิทยาสง่ออกและกลุม่ปิโตรเคมี 

ตัวเลขเศรษฐกิจจีนชะลอตัว กดดันส่งออกและปิโตรเคมี สนง.สถิติจีนรายงานดัชนี

ผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ ภาคอุตสาหกรรม เม.ย.ท่ี 50.1 ชะลอตัวลงจากมี.ค.ท่ี 50.5 (ตํา่กว่า

ตลาดคาดท่ี 50.5) กดดันบรรยากาศลงทุนในเอเชียช่วงสั้น โดยเฉพาะในกลุ่มหุน้ส่งออก

และปิโตรเคมี ซ่ึงเรายงัคงแนะนําใหร้ะวงั/เล่ียงการลงทุนช่วงสั้นใน IRPC และ IVL ท่ีกําไรมี

โอกาสตํา่คาดการณม์าก  

ประชุมครม.วันน้ีคาดอนุมัติมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เป็นการอดัฉีดผ่านบัตร

สวสัดิการรฐั ซ่ึงน่าจะช่วยเร่ืองกาํลังซ้ือของผูบ้ริโภค แต่คาดผลดีต่อบริษัทจดทะเบียนจาํกัด 

และมีแนวโน้มจะไม่มีมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียวเพ่ิมเติม ขณะท่ีตอ้งติดตามมาตรการ

กระตุน้อสงัหาริมทรพัยอ์าจประกาศหลงัไดร้ฐับาลใหม่ไปแลว้ ทาํใหเ้รามองผลจากมาตรการ

ดงักล่าวมีผลต่อตลาดหุน้ไม่มากนัก และบรรยากาศการลงทุนยงัมีแนวโน้มอิงผลประกอบการ

รายตวัมากกวา่ 

กลุ่มไฟฟ้าเขา้สู่ช่วงเก็งกาํไรอย่างระมัดระวัง วนัน้ีคาดครม.อนุมัติแผน PDP2018 เป็น

ทางการ เป็นจิตวิทยาบวกต่อกลุ่มหุน้ไฟฟ้า แมผ้ลการดาํเนินงานกลุ่มไฟฟ้าเดินเขา้เป็นขาข้ึน

และจะสูงสุดชัว่คราวในช่วงไตรมาส 2/62 แต่ส่วนใหญ่รบัรูไ้ปในราคาแลว้ การเก็งกาํไรกลุ่ม

ไฟฟ้าจึงเขา้สู่ชว่งท่ีควรเพ่ิมความระมดัระวงัและกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

เลือกรายตัว หลังตลาดไรปั้จจยัใหม่ การเมืองกดดันภาพรวม ความล่าชา้ในการจดัตั้ง

รฐับาลเร่ิมส่งผลต่อการปรบัลดตวัเลขทางเศรษฐกิจ กระทบเชิงลบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

เรายงัมองการเลือกลงทุนเป็นรายตวัในกลุ่มท่ีซ้ือขายดว้ย Valuation ไม่แพง หรือมีแนวโน้มผล

การดําเนินงานท่ีดี ได้แก่ PTT, BANPU, PTTGC, CPF, GFPT, TK*, NER, AQUA* เป็นต้น / 

การปรบัเพ่ิมน้ําหนักหุน้ไทยของ MSCI ท่ีส่งผลบวกต่อหุน้ท่ีเขา้คาํนวณ อาทิ INTUCH, RATCH, 

DTAC, CENTEL และท่ีถกูเพ่ิมน้ําหนัก CPN, KBANK, BDMS, CPALL / หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ 

SAWAD, RJH, BCH 

ภาพรวมกลยุทธ์: มีโอกาสย่อตัว แต่โมเมนตัมการเก็งกาํไรยังเป็นบวกหากไม่หลุด 

1660 จุด ใชจ้งัหวะอ่อนตวัเลือกหุน้รายตวั โดยระวังแรงทาํกาํไรในหุน้ท่ีข้ึนมากตั้งแต่

ตน้ปี // หุน้แนะนาํวันน้ี CPF, GUNKUL*, BCPG* (เป้า 17.60 ตัดขาดทุน 2.40), GFPT* 

(เป้า 16.70 ตดัขาดทุน 14.70) 

แนวรบั 1658-1660 / แนวตา้น : 1675 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ปรบัลดคาดการณ ์GDP ไทย – สศค.ปรบัลดคาดการณอ์ตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ

ไทย (GDP) ปี 62 ลงเหลือ 3.8% จากตัวเลขคาดการณ์ก่อนหน้าท่ี 4% หลงัมูลค่าการ

ส่งออกหดตวัเหลือ 3.4% ตามการชะลอตวัของการคา้โลก 

สศค.ชงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเขา้ ครม.วันน้ี – กระทรวงการคลังเตรียมเสนอ

แพ็คเกจมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชว่งกลางปีให ้ครม.พิจารณาในวนัน้ี  

เงินเหรียญฯยังคงอ่อนค่า รอผลการประชุมเฟด – ค่าเงินเหรียญฯยงัคงอ่อนตัวลง

ต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 จากตัวเลขเงินเฟ้อท่ียงัไม่มีสัญญาณการฟ้ืนตัวแมต้ัวเลขเศรษฐกิจ

อ่ืนๆ อาทิ ดุลการคา้, ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค, การใชจ้า่ยผูบ้ริโภค จะโตไดดี้  

คลังปรบัภาษีรถจกัรยานยนต ์– อาจมีการเปล่ียนแปลงอตัราและรูปแบบการจดัเก็บ

ภาษีสรรพสามิตของรถจกัรยานยนต์ใหม่ จากเดิมคิดภาษีตามขนาดของเคร่ืองยนต์ (ซี

ซี) เปล่ียนเป็นการคิดภาษีตามค่าการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ ซ่ึงเป็นแบบ

เดียวกบัภาษีรถยนต ์อาจกระทบต่อจกัยานยนตรุ์่นใหญ่ (บ๊ิกไบค)์ 

 

ประเด็นตดิตาม: 30 เม.ย. – PMI จีน เดือน เม.ย. / ยโูรโซน GDP ไตรมาส 1/62, 1 พ.ค. – เจรจา

การคา้จีน-สหรฐัฯ, FOMC meeting, 2 พ.ค. – BOE meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Re g io n al
/C o u n tr y In d e x PE (x) EPS Gr o w th  (%) Pe r fo r m an ce  (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D W T D M T D YT D
T IPs
Thailand 1,667          14.6        13.3        22% 10% 0.0% 0.0% 1.7% 6.6%
   -  Energy 25,429        12.5        11.5        41% 8% -0.7% -0.7% 3.2% 10.5%
   -  Bank ing 513             10.0        9.1          7% 10% -0.6% -0.6% -0.4% 0.1%
   -  C om m erc e 41,626        27.1        24.0        26% 13% 0.4% 0.4% 2.2% 6.5%
   -  T elec om 157             18.3        18.0        -16% 2% 0.6% 0.6% 2.3% 10.8%
   -  T rans port 392             30.7        22.3        79% 38% 0.4% 0.4% 1.6% 7.8%
Indones ia 6,426          15.8        14.2        81% 11% 0.4% 0.4% -0.7% 3.7%
Phillip ine 7,897          16.8        15.0        33% 12% 0.4% 0.4% -0.3% 5.8%

A s ia
China 3,062          11.7        10.6        42% 11% -0.8% -0.8% -0.9% 22.8%
Hong Kong 29,893        11.6        10.7        44% 8% 1.0% 1.0% 2.9% 15.7%
India 39,067        19.0        15.9        55% 19% 0.0% 0.0% 1.0% 8.3%
Japan 22,259        15.3        14.6        66% 5% 0.0% 0.0% 5.0% 11.2%
Korea 2,216          12.2        10.1        26% 21% 1.7% 1.4% 3.2% 8.2%
Malay s ia 1,637          16.3        15.3        2% 7% -0.1% -0.1% -0.4% -3.1%
Singapore 3,407          13.4        12.5        5% 7% 1.5% 1.5% 6.0% 11.0%
Taiw an 10,939        15.9        14.6        13% 9% -0.1% -0.1% 2.8% 12.5%
V ietnam 980             16.1        13.0        42% 24% 0.0% 0.0% -0.1% 9.8%
MSCI A s ia Ex  Japan 678             13.9        12.2        28% 14% 0.7% 0.7% 2.2% 13.7%
Blo o m b e r g  In d e x
Oil and Gas  Index 380             12.8        11.6        134% 10% 0.3% 0.4% -0.4% 12.0%
Coal Index 1,697          8.5          8.4          958% 2% -0.1% -0.1% 0.5% 9.8%
Chemic als  Index 261             12.4        11.2        43% 11% -0.7% -0.7% -0.2% 11.8%
Banks  Index 184             8.2          7.6          16% 7% 0.9% 0.9% 2.8% 11.2%
Commerc ial Serv ic es  Ind 128             19.4        17.5        27% 11% -0.7% -0.7% 0.1% 20.8%
Telec ommunic ations  Inde 56               13.5        13.4        22% 1% -0.1% -0.1% 0.0% 8.8%
Trans portation Index 164             15.7        14.4        82% 9% -0.1% -0.1% -3.1% 7.4%

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

29-Apr 26-Apr MTD YTD 2018 2017
Thailand (2.0)         1.3          94          (314)      (8,913)   (796)      
Indonesia 3,673.1   (61.3)      3,730     4,574     (3,656)   (2,960)   
Philippines (0.8)         (4.8)        186        809        (1,080)   1,095     
India -          -         1,649     9,875     (4,557)   8,014     
S. Korea 49.5        23.1        2,222     6,758     (5,676)   8,267     
Taiwan (28.9)       -         (46)        5,982     (12,231) 5,736     
Vietnam -          0.9          28          186        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

30 เม.ย. – PMI จีน เดือน เม.ย., 

                 ยโูรโซน GDP ไตรมาส 1/62 

1 พ.ค. – เจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ,  

              FOMC meeting 

2 พ.ค. – BOE meeting 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CPF (31.50) : ผลการดาํเนินงานของบริษัทคาดฟ้ืนตวัจากราคาเน้ือหมแูละไกท่ี่สงูข้ึน สถานการณไ์ขห้วดัหมใูนจีน ทาํใหร้าคาหมยูงัทรงตวั

ในระดบัสงู แมอ้าจกระทบกบัผลการดาํเนินงานในเวียดนามบา้ง ขณะท่ีไดป้ระโยชน์จากคา่เงินบาทท่ีออ่น 

 GUNKUL (3) : ผลการดาํเนินงานปี 2562 มีแนวโน้มแข็งแกร่ง จากการเร่ิมรบัรูก้าํไรจากโครงการพลงังานลมเต็มปี และโครงการจากญ่ีปุ่นอีก 

2 แหง่  

 เก็งกาํไร BCPG* (เป้า 19.80 ตดัขาดทุน 17.60) – Laggard play ในกลุ่มไฟฟ้า 

 เก็งกาํไร GFPT* (เป้า 16.70 ตดัขาดทุน 14.70) – แนวโน้มผลการดาํเนินงานแข็งแกร่ง 

 

หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน DTAC, MEGA, TOP, PTTGC, RATCH, GPSC, BGRIM, CKP, EASTW, SAWAD, MTC, JWD, III, TTA, PLANB, SQ, DCC 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (29 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัตวัเลขการใชจ้่าย

ผูบ้ริโภคของสหรฐัท่ีพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี รวมทั้งความหวงัท่ีว่า เจรจาการคา้รอบใหม่

ระหว่างสหรฐัและจีนจะมีความคืบหน้า ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) ซ่ึงจะเปิดฉากขึ้ นในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุ ้นยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (29 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรับต่อการท่ีนายเปโดร ซานเชซ 

นายกรฐัมนตรีสเปน เปิดเผยว่า พรรคสงัคมนิยม (PSOE) ของเขาไดร้บัชยัชนะ หลงัจากผลการนับคะแนน

เบ้ืองตน้บ่งช้ีว่า พรรคสังคมนิยมไดร้บัชัยชนะในการเลือกตั้งทัว่ไปซ่ึงจดัขึ้ นเมื่อวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา ขณะท่ี

การปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคารทัว่ยุโรปช่วยหนุนตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเมื่อคืนน้ี (29 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณท่ี์ว่า อุปทานน ้ามนัในตลาดโลกจะไดร้บัผลกระทบจากการท่ีสหรฐัคว า่บาตรการส่งออกน ้ามนัของ

อิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ปรบัลดคาดการณ ์GDP 

ไทย 

สศค.ปรบัลดคาดการณอ์ตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจไทย (GDP) ปี 62 ลงเหลือ 3.8% จากตวัเลข

คาดการณก์่อนหน้าท่ี 4% หลงัมลูค่าการส่งออกหดตวัเหลือ 3.4% ตามการชะลอตวัของการคา้โลก 

สศค.ชงมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจเขา้ ครม.วนัน้ี 

กระทรวงการคลังเตรียมเสนอแพ็คเกจมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจช่วงกลางปีให ้ครม.พิจารณาในวนัน้ี 

เบ้ืองตน้คาดช่วยหนุนเศรษฐกิจไทยขยายตวัเพิ่มไดป้ระมาณ 0.1% ผ่านวงเงินลงทุนกว่าหม่ืนลา้นบาท 

เงินเหรียญฯยงัคงออ่นค่า 

รอผลการประชุมเฟด 

ค่าเงินเหรียญฯยงัคงอ่อนตวัลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 จากตวัเลขเงินเฟ้อท่ียงัไม่มีสญัญาณการฟ้ืนตวัแมต้วัเลข

เศรษฐกิจอื่นๆ อาทิ ดุลการคา้, ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค, การใชจ้า่ยผูบ้ริโภค จะโตไดดี้ ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีตอ้ง

ติดตามท่าทีของประธานเฟดในช่วงกลางสปัดาหน้ี์วา่จะส่งสญัญาณการเงินไปในทิศทางไหน 
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SCC  

ถือ 

เป้าหมาย 470.00 บาท 

เขา้ซ้ือ 400.00 บาท 

SCC รายงานก าไรหลักใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาด แต่สูงกว่าท่ีตลาดคาด 8% โดยก าไรหลักใน 1Q62 อ่อนแอ 

qoq และ yoy ส่วนใหญ่มาจากรายไดธุ้รกิจเคมีภณัฑท่ี์ลดลง qoq และ yoy ซ่ึงคิดเป็น 50% ในก าไรของกลุ่ม 

SCC จาก HDPE / PP ท่ีลดลง เรายงัคงค าแนะน า ถือ เน่ืองจากผลประกอบการของ SCC จะยงัอยู่ภายใตแ้รง

กดดนัในระยะสั้นเน่ืองจากสเปรด HDPE / PP ยงัคงถูกกดดัน ราคาเป้าหมาย: 540.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ: 

400.00 บาท 

DEMCO DEMCO เปิดเผยในงานประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2562 ว่า ปัจจุบนัมี  Backlog ท่ี 2.4 พนัลบ. รบัรูปี้น้ี 

90%  มัน่ใจซ่อมฐานกงัหนัหว้ยบง 26 ตน้ เสร็จกลางส.ค.น้ี จ่อรุกงานกลุ่ม CLMV  ต่อเน่ือง หนีแผนพลงังาน

ทดแทนฉบบัใหม่ 

COL COL เปิดเผยว่า  ไดล้งทุนกว่า 1,000 ลา้นบาท เนรมิตคลังสินคา้ไฮเทคอจัฉริยะแห่งใหม่บนพื้ นท่ีโครงการ

พฒันา  ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก หรือ EEC  กางแผนธุรกิจ 5 ปีขา้งหน้า รายไดโ้ตเฉล่ียต่อปี 

15% 

WHA WHA เปิดเผยในงาน "ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 62" ว่า ลุน้ไตรมาส 3/62 บนัทึกรายไดข้ายคลงัสินคา้

ใหอ้าลีบาบา มลูค่ามากกว่า 3 พนัลบ. เตรียมโอนท่ีดินใหล้กูคา้จีน Q2/62 กว่า 280ไร่ 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Apr 26-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 3.49                   3.39         3% -7% -30% 122% -23% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.4                   72.6         -3% -3% 4% 18% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.6                   71.4         0% -2% 7% 18% -3%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5                   63.3         0% -3% 7% 19% -3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 520                    520          0% 0% 11% 25% -21% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% 11% 10% -25%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 63.5                   63.3         0% -3% 7% 17% -4%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% -1% 9% 36% 3%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        5              43% 27% 84% 400% 1750% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      84            0% 0% 3% 16% -9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      11            19% 21% -4% 6% -24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65                      65            0% 0% 1% 15% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (8)             29% 32% -63% -56% -76% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81                      81            0% 0% 3% 14% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      8              29% 26% -2% -6% -31% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหลง่ข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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