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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,624.84       10.72 0.66%

SET50 1,078.98       6.85 0.64%

SET100 2,381.69       16.44 0.70%

FTSE SET LARGE CAP  1,828.01       10.13 0.56%

FTSE SET MID CAP  2,238.88       22.23 1.00%

FTSE SET SMALL CAP  1,887.74       12.84 0.68%

SET‐VAL (Btm) 51,456         

Mkt Cap (Btm) 16,642,300  

PER (x) 17.46

P/BV (x) 1.78

DJIA 25,586          0.00 0.00%

NASDAQ 7,637            0.00 0.00%

STOXX Europe 600  377               0.82 0.22%

SSEC 2,892            39.38 1.38%

FSTE 7,278            0.00 0.00%

HANG SENG 27,288          (65.84) (0.24%)

NIKKEI 21,183          65.36 0.31%

MSCI ASIA EX JAPAN 616               0.69 0.11%

NYMEX (US $/bbl) 58.63            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 70.11            1.42 2.07%

Dubai (US $/bbl) 67.02            0.16 0.24%

Baltic dry Index 1,066            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,289            4.20 0.33%

Copper (spot) 5,932            0.00 0.00%

Sugar (spot) 11.66            0.00 0.00%

Rubber (spot) 212.0            3.00 1.44%

CRB Index 414.71          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.8              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 109.5            0.20 0.18%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.08%)

Dollar Index 97.6              0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 2.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.41 0.01 0.50%

VIX Index 15.85 0.00 0.00%

Equity 27‐May MTD YTD

Local Institutions 1,842            1,283           45,588       

Proprietary Trading 557               952              7,783          

Foreign Investors (321)              (14,293)       (24,001)      

Local Individuals (2,078)           12,058        (29,370)      

Bond 27‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (51.38) 402.72 (641.72)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GLOW 73.00 (1.29) (10.98%)

ADVANC 189.50 (0.29) (0.52%)

INTUCH 56.50 (0.24) (1.31%)

DELTA 57.00 (0.15) (2.15%)

TOP 59.25 (0.15) (1.25%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 81.00 1.76 2.53%

PTT 46.25 1.40 1.09%

AOT 66.50 1.05 1.14%

IVL 46.00 0.69 2.79%

GULF 102.50 0.57 2.76%  

ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง จากสญัญาณของความชดัเจนทางการเมือง 

สงครามการคา้ยืดเยื้ อ ติดตามการเขา้อุม้ธนาคารของจีน ประธานาธิปดีทรัมป์ เปิดเผย

สหรฐัฯ ยงัไม่พรอ้มทําขอ้ตกลงการคา้กบัจีน ขณะท่ีส่งสัญญาณว่าภาษีนําเขา้ท่ีเรียกเก็บจาก

จีนอาจเพ่ิมข้ึนอีก เราคาดตลาดสงครามการคา้อาจจะมีความชะเจนมากข้ึนหลักการประชุม 

G20 วนัท่ี 28-29 มิ.ย. นักลงทุนควรติดตามสถานการณ์หน้ีสถาบนัการเงินจีน หลงัรฐับาล

จีนไดเ้ขา้ควบคุมกิจการธนาคารเปาซาง แบงก ์โค (Baoshang Bank Co.) โดยระบุว่ามีความ

เส่ียงดา้นสินเช่ือท่ีรา้ยแรง อาจเป็นสญัญาณเตือนความผนัผวนตลาดเงินในภมิูภาคได ้

ระวังความผันผวนของหุน้ MSCI การปรับหุน้เขา้/ออก ตามดัชนี MSCI รวมถึงการเพ่ิม

น้ําหนัก มีผล ณ ส้ินวนัน้ี หากอิงการเคล่ือนไหวในอดีต หุน้ในกลุ่มท่ีเขา้คาํนวณ มกัจะมีการ

เคล่ือนไหวท่ีดีในชว่ง 2 สปัดาหก์อ่นหน้า ขณะท่ีมกัมีแรงขายทาํกาํไรและทาํใหผ้ลตอบแทนติด

ลบในช่วง 1 สปัดาหห์ลังจากเขา้คาํนวณ จึงขอใหนั้กลงทุนเพ่ิมความระมดัระวงั หรือแบ่งทํา

กําไรในหุน้ท่ีปรับข้ึนมากเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนโดย หุน้เขา้ MSC Global (+) 

INTUCH, RATCH, DTAC / MSCI Small cap (+) AEONTS, AAV, BLA, EASTW, PSH, TASCO 

ยงัคงมองกลุ่มปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมาจนอยู่ในระดบัน่าเส่ียง แมปั้ญหาสงครามการคา้

ทาํใหหุ้น้ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีอิงกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจปรบัลดลงแรง อยา่งไรก็ตาม เรา

ยงัคงยืนยนัความน่าสนใจของหุน้ในกลุ่มน้ีต่อเน่ืองจากวนัศุกรท่ี์ผ่านมา หลังหุน้หลายตัวใน

กลุ่มกลุ่มพลงังาน ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมาจนตํา่กว่าหรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP 

(61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), BCP (31.15) ดงัน้ันถึงแมจ้ะมีความกงัวลต่อผล

ประกอบการในระยะสั้น แต่ในเชิงมลูค่า เราประเมินหุน้ในกลุ่มเร่ิมเขา้สู่จุดเส่ียงซ้ือท่ีน่าสนใจ 

โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว หุน้ปลอดภัย ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยงัคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ฟ้ืนตวั โดยมีกรอบการเคล่ือนไหวท่ี 1605-1630 จุด การเก็งกาํไรยงั

เน้นกาํหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะนําวันน้ี GPSC, EASTW* เก็งกําไร PTTGC 

(เป้า 65 ตดัขาดทุน 58), เก็งกาํไร AMANAH* (เป้า 1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

แนวรบั 1617 / แนวตา้น : 1628, 1637 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ผลการเลือกตั้งรัฐสภายุโรป – ตลาดผ่อนคลาย หนุนหุน้ยุโรปปิดบวกหลังผลการ

เลือกตั้งรฐัสภายุโรป กลุ่มขวาจดั (Anti-EU) ไมร่บัคะแนนเสียงมากอยา่งท่ีวิตก 

ขยายเวลาชําระหน้ีอิตาลี – คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) อนุมัติขยายระยะเวลา

โครงการคํ้าประกนัหน้ีเสียแกภ่าคธนาคารของอิตาลี ออกไปจนถึงเดือน พ.ค.63 

เตรียมเสนอสัญญาโครงการรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน เขา้ ครม.วันน้ี – บอร์ด EEC 

รบัทราบร่างสญัญาโครงการรถฟ้าเช่ือม 3 สนามบิน เตรียมเสนอ ครม.พิจารณาใหค้วาม

เห็นชอบวนัน้ี คาด รฟท.ลงนามและไดเ้อกชนร่วมทุนราวเดือน มิ.ย.62 

BTS – ออกหุ้นเพ่ิมทุน 2.46 พันล้านหุ ้น รองรับการเพ่ิมทุนแบบทัว่ไป (Gerneral 

Mandate) 1.1 พนัลา้นหุน้ และ รองรบัการใชสิ้ทธ์ิของใบสําคัญแสดงสิทธ์ิ โดยจะแจก 

BTS-W5 ราคาใชสิ้ทธ์ิ 14 บาท อายุ 5 ปี ใหผู้ถื้อหุน้เดิมฟรีในอตัรา 10:1 

กลต.ลงโทษอดีตผูช่้วยผูส้อบบัญชี 3 ราย – ฐานใชข้อ้มูลภายในซ้ือขาย จากการ

ตรวจสอบของเราคาดว่าเป็นหุน้ AMANAH ซ่ึงเราประเมินหุน้อยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว และ

ความโปร่งใสท่ีมากข้ึนจะเป็นบวกต่อการสะทอ้นปัจจยัพ้ืนฐานของหุน้ 

ประเด็นติดตาม: 28 พ.ค. –สหรัฐฯ รายงานดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค, 30 พ.ค. – สหรัฐฯ 

รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 1/62, 31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,625          15.1        13.8        15% 9% 0.7% 0.7% -2.9% 3.9%
   - Energy 24,005        12.5        11.5        33% 9% 0.5% 0.5% -6.2% 4.3%
   - Banking 507             9.9          9.0          8% 9% 0.2% 0.2% -1.4% -1.1%
   - Commerce 41,672        28.1        24.9        21% 13% 1.4% 1.4% -0.1% 6.6%
   - Telecom 154             17.6        17.8        -14% -1% -0.2% -0.2% -1.9% 9.0%
   - Transport 384             34.0        28.1        59% 21% 0.9% 0.9% -2.7% 5.6%
Indonesia 6,099          14.9        13.3        82% 12% 0.7% 0.7% -5.5% -1.5%
Phillipine 7,725          16.6        14.8        32% 12% -0.3% -0.3% -2.9% 3.5%

Asia
China 2,892          11.1        10.0        42% 11% 1.4% 1.4% -6.0% 16.0%
Hong Kong 27,288        10.7        9.9          42% 8% -0.2% -0.2% -8.1% 5.6%
India 39,683        19.2        16.4        55% 17% 0.6% 0.6% 1.7% 10.0%
Japan 21,183        15.0        14.2        61% 6% 0.3% 0.7% -4.4% 6.3%
Korea 2,044          11.8        9.6          20% 23% -0.1% 0.1% -7.1% 0.3%
Malaysia 1,601          16.0        15.0        1% 7% 0.2% 0.2% -2.5% -5.3%
Singapore 3,171          12.5        11.7        5% 7% 0.0% 0.0% -6.7% 3.3%
Taiw an 10,334        15.0        13.8        13% 9% 0.1% 0.1% -5.8% 6.2%
Vietnam 975             16.3        13.1        40% 25% 0.5% 0.5% -0.5% 9.3%
MSCI Asia Ex Japan 616             13.0        11.4        24% 14% 0.1% 0.1% -8.8% 3.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 359             12.3        11.0        130% 12% 0.3% 0.1% -5.3% 5.5%
Coal Index 1,697          8.1          8.1          1023% 0% 0.6% 0.6% -6.8% 2.6%
Chemicals Index 242             11.9        10.6        38% 12% 0.6% 0.8% -7.5% 3.8%
Banks Index 176             7.9          7.4          14% 7% 0.2% 0.3% -4.5% 6.2%
Commercial Services Ind 126             19.3        17.5        25% 10% 0.8% 1.0% -2.6% 18.4%
Telecommunications Inde 55               13.2        13.0        22% 2% 0.1% 0.1% -1.1% 7.4%
Transportation Index 163             15.4        14.3        84% 8% 0.5% 0.4% -1.3% 6.3%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

27-May 24-May MTD YTD 2018 2017
Thailand (10.1)       11.5        (451)      (752)      (8,913)   (796)      
Indonesia 32.1        (25.8)      (616)      3,968     (3,656)   (2,960)   
Philippines (7.5)         (14.1)      (274)      542        (1,080)   1,095     
India -          56.3        (96)        9,672     (4,557)   8,014     
S. Korea (205.7)     (297.5)    (1,776)   5,012     (5,676)   8,267     
Taiwan (199.9)     -         (245)      2,620     (12,231) 5,736     
Vietnam 2.9          (13.0)      178        364        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

28 พ.ค. –สหรฐัฯ รายงานดชันีความเช่ือมัน่ 

              ผูบ้ริโภค 

30 พ.ค. – สหรฐัฯ รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส  

               1/62 

31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC* (78) : การเขา้ถือหุน้ GLOW 95% ส่งผลบวกต่อมลูคา่หุน้ และผลการดาํเนินงานในระยะยาว แมต้อ้งเพ่ิมทุน 1:1 ในอนาคตอนัใกลก็้

ตาม 

 EASTW (13.50) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมกลบัมาเติบโต และภาวะแลง้จะทาํใหย้อดขายน้ํามีโอกาสเพ่ิมสงูข้ึน ขณะท่ีการไดเ้ขา้คาํนวณ MSCI 

Small Cap เป็นปัจจยับวกต่อเงินทุนเขา้ซ้ือหุน้ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (เป้า 65 ตดัขาดทุน 58) 

 เก็งกาํไร AMANAH* (เป้า 1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทาํการในวนัจนัทร ์เน่ืองจากเป็นวนั Memorial Day (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป หุน้ยุโรปปรบัข้ึนในวนัจนัทรนํ์าโดยหุน้กลุ่มผูผ้ลิตรถยนต์ หลังบริษัท Fiat Chrysler และ Renault ยืนยนัว่า

พวกเขากําลังเจรจาเร่ืองการควบรวมกิจการ ในขณะท่ี การซ้ือขายในวงกวา้งได้รับการขับเคล่ือนจาก

การเมืองในภมิูภาค ทั้งน้ี ดชันี STOXX600 ของตลาดหุน้ยุโรปิดบวก 0.82 จุด หรือ 0.22% สู่ 376.71 ใน

วันจันทร์ โดยหุน้ในประเทศส่วนใหญ่ในยุโรปปรับข้ึน หลังผลการเลือกตั้งสภายุโรปแสดงใหเ้ห็นการ

สนับสนุนพรรคการเมืองท่ีหนุนสหภาพยุโรปอยา่งแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ปิดทาํการในวนัจนัทร ์เน่ืองจากเป็นวนั Memorial Day (อินโฟเควสท)์ (อินโฟเควสท)์ 

ผลการเลือกตั้งรฐัสภา

ยุโรป 

ตลาดผ่อนคลาย หนุนหุน้ยุโรปปิดบวกหลังผลการเลือกตั้งรัฐสภายุโรป กลุ่มขวาจดั (Anti-EU) ไม่รับ

คะแนนเสียงมากอยา่งท่ีวิตก 

 

ขยายเวลาชาํระหน้ีอิตาลี คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) อนุมติัขยายระยะเวลาโครงการคํ้าประกนัหน้ีเสียแกภ่าคธนาคารของอิตาลี 

ออกไปจนถึงเดือน พ.ค.63 

เตรียมเสนอสญัญา

โครงการรถไฟเช่ือม 3 

สนามบิน เขา้ ครม.วนัน้ี 

บอรด์ EEC รบัทราบร่างสญัญาโครงการรถฟ้าเช่ือม 3 สนามบิน เตรียมเสนอ ครม.พิจารณาใหค้วาม

เห็นชอบวนัน้ี คาด รฟท.ลงนามและไดเ้อกชนร่วมทุนราวเดือน มิ.ย.62 
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PTTGC PTTGC ทนไม่ไหว ราคาหุน้รูด ประกาศทุ่มเงิน 3,000 ลา้นบาท ซ้ือหุน้คืนไม่เกิน 50 ลา้นหุน้ เร่ิม 11 

มิถุนายน ถึง 9 ธนัวาคม 2562 ส่งสญัญาณพ้ืนฐานสงูกวา่ราคาปัจจุบนั ดา้นนักวิเคราะหป์ระเมินเป้าหมาย

ยงัสงูถึง 74 บาท ราคาตํา่กวา่มลูคา่ทางบญัชี แถมปันผลสงู 4.8% (ขา่วหุน้) 

STA STA คาดผลงานไตรมาส 2/2562 ฟ้ืนตัว ทั้งปีผลงานดีกว่าปีก่อน มองราคายางดีข้ึน แต่ราคายงัเส่ียงขาลง 

เปิดใจกรณีทําประกนัความเส่ียงจนขาดทุน ช้ีชดัทีมงานมีประสิทธิภาพ พรอ้มทุ่ม 3.3 พันลา้นบาท ขยาย

กาํลังการผลิตถุงมือยาง หวงัดันยอดขายปีน้ีโต 40% ตั้งเป้าเพ่ิมมารเ์ก็ตแชรถุ์งมือยางจาก 6% เป็น 20% 

ข้ึนท็อป 3 ของโลก (ขา่วหุน้) 

AOT-MINT MINT ร่อนหนังสือวอน AOT พิจารณากรณีตัดสิทธ์ิเขา้ประมูลเชิงพาณิชยใ์หม่ ดา้นบ๊ิก AOT ช้ีชัด ตัดสิทธ์ิ 

MINT เหตุใชช่ื้อบริษัทลูกท่ีไรป้ระสบการณ์เขา้ประมูล ไม่หวัน่ถูกขวาง มัน่ใจ 31 พฤษภาคม ไดช่ื้อผูช้นะ

ทั้งดิวต้ีฟรี และพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย ์ลัน่ไตรมาส 3 ยงัโตไม่ติดลบ ระบุ นักท่องเท่ียวในประเทศหาย แต่ต่างชาติ

ยงัดี และเป็นชว่งโลวซี์ซนัไมก่ระทบมาก (ขา่วหุน้) 

EA EA ส่งซิกผลงานไตรมาส 2/2562 โดดเด่น รบัรูข้ายไฟ 664 เมกะวตัต์ เต็มไตรมาส แถม B100 หนุน ยํ้า

ผลงานปีน้ีโตตามเป้า ฟุ้งกระแสเงินสดขยบัเพ่ิมเป็นปีละ 9 พนัลา้นบาท หลงัโรงไฟฟ้า COD ครบทุกโรง ส่วน

ยอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าปีน้ีคอนเฟิรม์ตามฝัน 5 พนัคนั หลงัดีมานดไ์หลเขา้ต่อเน่ือง พรอ้มอดังบ 9.2 พนัลา้น

บาท ป้ันโรงงานแบตเตอร่ี-รถและเรือไฟฟ้า ปทูางโกยเงินเพ่ิม (ทนัหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-May 24-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.28                   2.68         22% 3% 0% -2% -16% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0                   66.9         0% -6% -9% 4% 13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.0                   69.3         1% -3% -5% 7% 21%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.4                   58.4         0% -7% -11% 5% 16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 535                    535          0% 0% 3% 27% -18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 515                    515          0% 0% 5% 20% -21%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.6                   58.6         0% -7% -11% 3% 14%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74                      74            0% -1% -5% 18% 13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              -2% 105% 47% 479% 10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      83            0% -2% -1% 5% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      16            -1% 20% 51% 13% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63                      63            0% -2% -3% 1% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -4% 45% 47% -61% -166% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80                      80            0% -2% -2% 4% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -1% 28% 65% 6% -43% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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