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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,653.50       0.09 0.01%

SET50 1,095.52       (1.62) (0.15%)

SET100 2,427.26       (2.27) (0.09%)

FTSE SET LARGE CAP  1,848.76       (5.83) (0.31%)

FTSE SET MID CAP  2,307.86       0.70 0.03%

FTSE SET SMALL CAP  1,948.08       17.90 0.93%

SET‐VAL (Btm) 36,708         

Mkt Cap (Btm) 16,945,380  

PER (x) 17.80

P/BV (x) 1.81

DJIA 25,984          263.28 1.02%

NASDAQ 7,742            126.55 1.66%

STOXX Europe 600  377               3.47 0.93%

SSEC 2,828            0.00 0.00%

FSTE 7,332            72.09 0.99%

HANG SENG 26,965          0.00 0.00%

NIKKEI 20,885          110.67 0.53%

MSCI ASIA EX JAPAN 620               1.02 0.16%

NYMEX (US $/bbl) 53.99            1.40 2.66%

Brent (US $/bbl) 63.29            1.62 2.63%

Dubai (US $/bbl) 60.64            1.35 2.28%

Baltic dry Index 1,138            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,341            5.46 0.41%

Copper (spot) 5,778            (12.50) (0.22%)

Sugar (spot) 12.50            (0.01) (0.08%)

Rubber (spot) 226.0            1.50 0.67%

CRB Index 409.61          (6.17) (1.48%)

THB/Dollar 31.3              (0.04) (0.14%)

Yen/Dollar 108.2            (0.21) (0.19%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.51%

Dollar Index 96.5              (0.50) (0.52%)

3M US T‐Bill (%) 2.21 (0.02) (0.84%)

10Y US Yield (%) 2.08 (0.04) (1.72%)

10 Y TH Yield (%) 2.23 0.02 0.81%

VIX Index 16.30 0.37 2.32%

Equity 7‐Jun MTD YTD

Local Institutions (646)              1,021           29,777       

Proprietary Trading 1,310            (102)             7,131          

Foreign Investors (293)              11,379        5,342          

Local Individuals (371)              (12,298)       (42,250)      

Bond 7‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 299.80 1424.14 978.92       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 131.00 (0.50) (1.13%)

CPALL 81.25 (0.44) (0.61%)

KBANK 191.00 (0.35) (0.78%)

CPN 74.75 (0.33) (0.99%)

TRUE 5.00 (0.33) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 66.00 1.40 1.54%

TOA 33.50 0.35 5.51%

PTTGC 61.75 0.33 1.23%

GLOW 84.00 0.25 2.13%

FPT 19.00 0.20 6.15%  

ตลาดเป็นบวก โดยเคล่ือนไหวระหว่างประเด็นสงครามการคา้และลดดอกเบ้ีย 

สงครามการคา้ผ่อนคลายลงในช่วงสั้น สหรัฐฯ มีแนวโน้มเล่ือนการเก็บภาษีนําเขา้จาก

เม็กซิโก หลังประธานาธิปดีทรัมป์เห็นความพยายามของเม็กซิโกในการแกไ้ขปัญหาต่างๆ 

ขณะท่ีเล่ือนการเก็บภาษีสินคา้นําเขา้จากจีนท่ีจะถึงกาํหนด 1 มิ.ย. เป็น 15 มิ.ย. (และน่าจะ

เป็นหลงั G20 ในวนัท่ี 28-29 มิ.ย.)  ทาํใหค้วามกงัวลสงครามการคา้ระยะสั้นผ่อนคลายลง 

ความคาดหวังต่อการลดดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน การรายงานตัวเลขการจา้งงงานนอกภาค

การเกษตร (Nonfarm payroll) เดือนพ.ค.ของสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมข้ึน 75,000 ตําแหน่ง ตํา่กว่า

เม.ย.ท่ี 224,000 ตําแหน่ง และตํา่กว่าท่ีตลาดคาด 180,000 ตําแหน่ง ขณะท่ีค่าจา้งราย

ชัว่โมงเพ่ิมข้ึน 0.2% MoM และ 3.1% YoY ซ่ึงเป็นอตัราการเพ่ิมรายปีท่ีชะลอลงจากช่วงก่อน

หน้า ประกอบกบัความกงัวลเก่ียวกบัการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีอาจกระทบจากสงครามกาคา้ 

ทาํใหต้ลาดมองเฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียลงในการประชุมรอบ ก.ค.หรือก.ย.น้ี  

สถานการณภ์ายนอกมีผลเหนือการเมืองในประเทศ แมก้ารเมืองในประเทศยงัคงมีความ

วุ่นวายจากการเกล่ียตําแหน่งรมว. ทําใหเ้กิดความกงัวลต่อการตัดตั้งรัฐบาลท่ีดําเนินอยู่ แต่

แนวโน้มการลดอตัราดอกเบ้ียของเฟด เป็นสภาวะท่ีช่วยจาํกดัความเส่ียงทางลง (downside) 

ของการลงทุนในระยะสั้น ทาํให ้SET มีโอกาสข้ึนทดสอบ 1670-1680 จุด 

เลือกเก็งกาํไรรายตวั เนน้หุน้ท่ี **ยงัไม่ข้ึน** ในกลุ่มบริโภคในประเทศ ปลอดภยั หุน้ได้

ประโยชน์จากดอกเบ้ียตํา่นาน ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยังคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนตํา่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ โอกาสปรบัลดดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน ช่วยจาํกัด downside และทาํใหต้ลาด

มีโอกาสแกว่งไป 1660-1680 จุด ระวังแรงทาํกาํไรในกลุ่มท่ีข้ึนมามาก (การเงินและ

กองทุนฯ) การเก็งกาํไรเนน้หุน้ท่ียงัข้ึนไม่มากและกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้

แนะนาํวันน้ี PTTGC, CPF* เก็งกาํไร EASTW* (เป้า 13 ตัดขาดทุน 11.70), TK* (เป้า 12 

ตดัขาดทุน 10) 

แนวรบั 1645 / แนวตา้น : 1670-1680 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

G20 เห็นพอ้งผลกัดนัเกณฑภ์าษีบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ – กลุ่ม G20 เห็นพอ้ง

ผลกัดนักฎเกณฑด์า้นภาษีสาํหรบับริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ทัว่โลก คาดส่งผลใหบ้ริษัท

ขา้มชาติขนาดใหญ่ อาทิ FB, Google, Amazon มีภาระทางภาษีเพ่ิมข้ึน 

AI, AIE - กลับมาทําการซ้ือขายภายหลังพน้เหตุเพิกถอน ทั้งน้ีราคาหุน้ AI ซ้ือขายวนั

สุดทา้ย 15 พ.ค.58 ปิดท่ี 1.52 บาท ระหวา่ง 3 ปี ท่ีถูกพกัการซ้ือขาย มีการจา่ยปันผล

ออกมา 0.22 บาท ทาํใหต้น้ทุนของคนมีหุน้ตํา่สุดจะอยูท่ี่ 1.30 บาท หากประเมินกาํไร

เบ้ืองต้นปี 62 ท่ี 400 ลา้นบาท หรือ 0.14 บาท/หุน้ และ PER 10-15 เท่า กรอบ

ราคาซ้ือขายของ AI จะอยูท่ี่ 1.40-2.10 บาท 

FTSE SET Mid Cap - ตลท.เผยนํา TFFIF-EGATIF-COM7 เขา้คาํนวณใน FTSE SET Mid 

Cap Index มีผล 24 มิ.ย. 

หุน้เขา้ SET50/SET100 - หุน้ท่ีคาดว่าจะเขา้-ออก SET50: เขา้ (+): OSP SAWAD / 

ออก (-): DELTA BPP //หุน้ท่ีคาดว่าจะเขา้-ออก SET100: เขา้ (+): OSP JAS BEC 

ITD JMT SVI / ออก (-): WHAUP BEAUTY ANAN TKN PSL WORK 

ประเด็นติดตาม: 10 มิ.ย. – ตัวเลขการคา้จีน เดือน พ.ค., 13 มิ.ย. – OPEC monthly report, 14 

มิ.ย. – ตวัเลขดชันีคา้ปลีกจีน และ Industrial production เดือน พ.ค. / IEA monthly report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,654          15.5        14.1        14% 10% 0.0% 0.0% 2.1% 5.7%
   - Energy 24,608        12.9        11.9        32% 8% 0.1% 0.0% 1.5% 6.9%
   - Banking 511             9.9          9.1          8% 9% -0.7% 0.0% 1.4% -0.3%
   - Commerce 42,025        28.4        25.3        21% 12% -0.1% 0.0% 2.2% 7.5%
   - Telecom 159             18.2        18.4        -14% -1% -0.1% 0.0% 1.7% 12.1%
   - Transport 383             33.9        28.0        58% 21% 0.8% 0.0% 3.2% 5.3%
Indonesia 6,209          15.2        13.6        81% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2%
Phillipine 7,984          17.2        15.3        31% 12% 0.3% 0.0% 0.2% 6.9%

Asia
China 2,828          10.9        9.8          41% 11% 0.0% 0.0% -2.4% 13.4%
Hong Kong 26,965        10.6        9.9          41% 8% 0.0% 0.0% 0.2% 4.3%
India 39,616        19.4        16.6        53% 17% 0.2% 0.0% -0.2% 9.8%
Japan 20,885        15.1        14.3        58% 5% 0.5% 1.2% 2.6% 5.6%
Korea 2,072          12.2        10.0        18% 22% 0.2% 0.6% 2.1% 2.1%
Malaysia 1,649          16.7        15.7        0% 7% 0.3% 0.0% -0.1% -2.4%
Singapore 3,166          12.5        11.7        5% 7% 0.6% 0.0% 1.6% 3.2%
Taiw an 10,409        15.2        14.0        12% 9% 0.0% 0.0% -0.9% 7.0%
Vietnam 958             16.1        13.0        39% 24% 1.1% 0.0% -0.2% 7.4%
MSCI Asia Ex Japan 620             13.3        11.7        22% 14% 0.2% 0.0% 0.7% 3.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 352             12.0        10.8        130% 11% -0.4% 0.3% -0.9% 4.0%
Coal Index 1,697          8.1          8.1          1018% 0% -0.2% 0.1% 0.5% 3.2%
Chemicals Index 239             12.0        10.7        35% 12% -0.1% 0.7% 1.2% 3.1%
Banks Index 176             7.9          7.4          14% 7% 0.0% 0.1% 0.6% 6.3%
Commercial Services Ind 122             18.9        17.0        24% 11% -0.1% 0.7% -1.7% 15.2%
Telecommunications Inde 55               13.2        13.3        22% 0% 0.0% 0.0% 1.0% 7.4%
Transportation Index 163             15.4        14.3        85% 8% -0.2% 0.4% 0.9% 6.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

7-Jun 6-Jun MTD YTD 2018 2017
Thailand (9.4)         33.4        363        176        (8,913)   (796)      
Indonesia -          -         (514)      4,070     (3,656)   (2,960)   
Philippines (11.0)       (8.2)        (6)          540        (1,080)   1,095     
India -          (225.9)    132        11,322   (4,557)   8,014     
S. Korea 21.2        -         (68)        4,172     (5,676)   8,267     
Taiwan -          -         -        2,379     (12,231) 5,736     
Vietnam (5.3)         (5.8)        (6)          340        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

10 มิ.ย. – ตวัเลขการคา้จีน เดือน พ.ค. 

13 มิ.ย. – OPEC monthly report 

14 มิ.ย. – ตวัเลขดชันีคา้ปลีกจีน  

                และ Industrial production เดือน พ.ค 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTTGC* (77) : ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี 0.92x PBV ขณะท่ีจุดตํา่สุดในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมา อยูท่ี่ 0.89x PBV เรามองเป็นโอกาสลงทุนเชิงมลู

คา่ท่ีดี และประเมินมีความเส่ียงจาํกดั  

 CPF* (30.5) : ผลการดาํเนินงานกลุ่มอาหารมีแนวโนม้เพ่ิมสงูข้ึน QoQ จากราคาเน้ือสตัวใ์นประเทศท่ีดีข้ึนและตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ลดลง 

 เก็งกาํไร EASTW* (เป้า 13 ตดัขาดทุน 11.70) 

 เก็งกาํไร TK* (เป้า 12 ตดัขาดทุน 10) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) JAS, UNIQ, TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนมากกว่า 200 จุดเม่ือวนัศุกร ์(7 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ี

บรรดานักลงทุนคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีคาดไว ้โดยจะ

ดําเนินการอย่างเร็วท่ีสุดในเดือนหน้า หลังการเปิดเผยตัวเลขการจา้งงานท่ีอ่อนแอเกินคาดของสหรัฐ 

นอกจากน้ี แนวโน้มความคืบหน้าดา้นการคา้ระหว่างสหรัฐกับจีน และเม็กซิโก ช่วยหนุนตลาดข้ึนดว้ย 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (7 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความหวงัว่า ธนาคารกลางต่างๆ จะช่วยกนั

สนับสนุนการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกดว้ยการดาํเนินนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกร ์(7 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

เปิดเผยขอ้มลูแท่นขุดเจาะน้ํามนัในสหรฐัท่ีลดลงในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงช่วยคลายความวิตกเก่ียวกบัสต็อกน้ํามนัท่ี

เพ่ิมข้ึนในสหรฐั และตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีซาอุดีอาระเบียเปิดเผยว่า กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั 

(โอเปก) ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงขยายเวลาการปรบัลดกาํลงัการผลิตน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

ยกเลิกมาตรการข้ึนภาษี

สินคา้จากเม็กซิโก 

ทรมัป์ประกาศระงบัแผนการปรบัข้ึนภาษีสินคา้ของเม็กซิโกหลงัทั้งสองฝ่ายสามารถบรรลุขอ้ตกลงเก่ียวกบั

มาตรการป้องกนัผูอ้พยพกนัไดแ้ลว้ในชว่งสุดสปัดาหท่ี์ผ่านมา 

G20 เห็นพอ้งผลกัดนั

เกณฑภ์าษีบริษัท

เทคโนโลยีขนาดใหญ่ 

กลุ่ม G20 เห็นพอ้งผลกัดนักฎเกณฑด์า้นภาษีสาํหรบับริษัทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ทัว่โลก คาดส่งผลใหบ้ริษัท

ขา้มชาติขนาดใหญ่ อาทิ FB, Google, Amazon มีภาระทางภาษีเพ่ิมข้ึน 

ตวัเลขจา้งงานนอกภาค

เกษตรสหรฐัฯ วูบ 

สหรฐัฯ รายงานตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรชะลอตวัลงมากกวา่คาดในเดือน พ.ค. โดยอยูท่ี่ 75,000 

ตาํแหน่ง น้อยกวา่คาดท่ี 180,000 และน้อยกวา่ตวัเลขในงวดกอ่นหน้าท่ี 224,000 ตาํแหน่ง 
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COMPANY UPDATE 

RATCH 

คงคาํแนะนาํ ถือ  

ราคาเป้าหมาย 70.00 

บาท 

เรายืนยนัมุมมองเชิงบวกหลงัการประชุมร่วมกบักลุ่มบริหารเม่ือสปัดาหท่ี์ผ่านมา อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ของ 

RATCH ไดล้ดลงมากกว่า 22% ytd และเราคาดว่าราคาปัจจุบนัสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีไดร้บัจาก PDP ในการ

แทนท่ีโรงไฟฟ้า TECO ดว้ยโรงไฟฟ้าใหม่ กาํลงัการผลิตรวม 1.4 พนัเมกะวตัต ์สรา้งความคาดหวงัว่ารายได้

จะเติบโตอย่างแข็งแกร่งในปี 2562 คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 70.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือท่ี 60.00 

บาท 

BTS BTS จ่อบุ๊กกาํไรพิเศษขายสินทัพย ์4 พนัลา้นบาท คาดชดัเจนงวดบญัชีคร่ึงหลงัปีน้ี  เผยงวดบญัชีปี 2563 

รายไดแ้จ่มกว่าปีก่อนท่ีราว 4.98 หม่ืนลา้นบาท โกยรายไดค้่าก่อสรา้ง-เดินรถไฟฟ้า-ธุรกิจโฆษณาสดใส 

ส่วนปีน้ีคาดยอดผูโ้ดยสารทะยาน 4-5% จากปีก่อน  อานิสงสเ์สน้ทางใหม่ดนัผูใ้ชบ้ริการพุ่ง พรอ้มเดินหน้า

ชิงสายสีสม้ วงเงินราว 1.2 แสนลา้นบาท ตุนพอรต์ (ขา่วหุน้) 

PRM PRM เผยดีมานด์เรือเติบโตดี ดันทุกธุรกิจกลับมาโดดเด่นรบัปัจจยับวกมาตรการ IMO ส่วนไตรมาส 2/62 

คาดดีกว่าไตรมาสแรก และผลงานทั้งปีมัน่ใจรายไดโ้ต 12%  แยม้คร่ึงปีหลงัรบัเรืออีก 3 ลาํ จากปัจจุบนั มี

เรือจาํนวน 42 ลาํ จากปัจจุบนั เผยคร่ึงปีหลงัเล็งโรดโชว ์ตปท. (ขา่วหุน้) 

WORK-BEC กลุ่ม Media ลุน้เม็ดเงินโฆษณาไหลเขา้ หลงัรฐับาลกระตุน้การบริโภคในประเทศ WORK, BEC ปรบัทัพหลงั

บา้นดึงเรตต้ิง นักวิเคราะหช้ี์ตน้ทุนท่ีปรบัลดลง-ลุน้รายไดฟ้ื้นช่วงคร่ึงหลงัของปี 2562 หนุนภาพรวมกลุ่ม

ฟ้ืน เร่งปรบัประมาณการกลุ่ม (ขา่วหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Jun 6-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.23                   3.18         2% 10% 1% -26% 8% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6                   59.3         2% -4% -13% -8% 4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2                   63.2         2% 2% -9% -1% 7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.0                   52.6         3% 1% -12% -4% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -1% 13% 1% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 2% 19% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 54.0                   52.6         3% 1% -12% -6% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      62            3% 1% -12% -7% 6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        3              18% 5850% 9% 4% 73% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 73                      72            1% -6% -12% -10% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -4% -17% -6% -19% -6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      57            2% 2% -7% -8% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (2)             -19% 64% 68% -13% -921% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                      70            2% -3% -10% -7% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            3% 4% 11% 0% -29% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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