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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,716.00       (1.14) (0.07%)

SET50 1,141.98       (0.48) (0.04%)

SET100 2,525.71       (1.65) (0.07%)

FTSE SET LARGE CAP  1,910.58       (2.88) (0.15%)

FTSE SET MID CAP  2,364.58       (2.01) (0.08%)

FTSE SET SMALL CAP  1,998.67       3.01 0.15%

SET‐VAL (Btm) 51,907         

Mkt Cap (Btm) 17,597,760  

PER (x) 18.50

P/BV (x) 1.87

DJIA 26,728          8.41 0.03%

NASDAQ 8,006            (26.01) (0.32%)

STOXX Europe 600  384               (0.97) (0.25%)

SSEC 3,008            6.17 0.21%

FSTE 7,417            9.19 0.12%

HANG SENG 28,513          39.29 0.14%

NIKKEI 21,286          27.35 0.13%

MSCI ASIA EX JAPAN 650               0.64 0.10%

NYMEX (US $/bbl) 57.90            0.47 0.82%

Brent (US $/bbl) 64.86            (0.34) (0.52%)

Dubai (US $/bbl) 63.53            0.39 0.62%

Baltic dry Index 1,258            19.0 1.53%

Golds (spot) 1,420            20.13 1.44%

Copper (spot) 5,941            (16.25) (0.27%)

Sugar (spot) 12.27            0.05 0.41%

Rubber (spot) 233.4            (6.70) (2.79%)

CRB Index 411.23          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.7              (0.16) (0.52%)

Yen/Dollar 107.3            (0.02) (0.02%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.26%

Dollar Index 96.0              (0.24) (0.25%)

3M US T‐Bill (%) 2.05 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.01 (0.04) (1.93%)

10 Y TH Yield (%) 2.14 (0.01) (0.33%)

VIX Index 15.26 (0.14) (0.91%)

Equity 24‐Jun MTD YTD

Local Institutions (3,524)           1,989           30,745       

Proprietary Trading 653               8,864           16,097       

Foreign Investors 4,064            35,875        29,838       

Local Individuals (1,194)           (46,728)       (76,680)      

Bond 24‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 73.49 2407.60 1,962.37    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

HMPRO 17.50 (0.64) (2.78%)

SCC 468.00 (0.47) (0.85%)

CPALL 85.00 (0.44) (0.58%)

KBANK 190.50 (0.35) (0.78%)

SCB 134.00 (0.33) (0.74%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 75.50 1.40 1.34%

GULF 117.00 0.52 2.18%

TOP 66.50 0.45 3.50%

PTTEP 136.00 0.39 0.74%

BAY 39.25 0.36 1.29%  

ระวงัการปรบัฐานหลงัตลาดขาดปัจจยัหนุนใหม่ในช่วงสั้น 

ทรมัป์เพ่ิมระดบัมาตรการควํา่บาตรต่ออิหร่าน. ประธานาธิบดีทรมัป์แห่งสหรฐัฯ ประกาศ

ลงนามเพ่ิมมาตรการควํา่บาตรต่ออิหร่านผ่านการปิดกั้นธุรกรรมทางการเงินของอยาตอล

เลาะห ์อาลี คาเมนี ซ่ึงเป็นผูนํ้าสงูสุดของอิหร่าน รวมถึงผูนํ้าทางกองทพัของอิหร่านท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัการยิงขีปนาวุธโจมตีโดรนของสหรัฐเม่ือสัปดาห์ท่ีแลว้ โดยมีเป้าหมายหลักเพ่ือกดดันให้

อิหร่านยอมกลบัมาเจรจาขอ้ตกลงยกเลิกโครงการนิวเคลียร ์(คาดหนุนโมเมนตมัราคาน้ํามนั

บวกต่อ) 

คณะเจรจาการคา้จีน-สหรัฐฯ เร่ิมหารือก่อนการพบกันของทรัมป์และสีจิ้ นผิงในการ

ประชุม G20. โดยแมเ้ราจะมองว่าผลการเจรจาของทั้งสองฝ่ายในรอบน้ีจะยงัไม่มีนัยสําคัญ

อะไรมาก แต่จะเป็นการปูทางไปสู่การพบกันระหว่างทรัมป์และสีจ้ินผิงในการประชุม G20 

(ความขัดแยง้ท่ีสูงอาจส่งผลใหก้ารเจรจาในวันท่ี 28-29 มิ.ย. มีความตึงเครียดมากข้ึน) 

อย่างไรก็ตาม เรายงัคงมีมุมมองว่าผลการเจรจาจะไม่แย่ หรืออาจดีกว่าท่ีตลาดคาด เน่ือง

จากทรมัป์น่าจะเล่ียงการข้ึนภาษีในอตัราท่ีสงูเพ่ือลดผลกระทบต่อกลุ่มผูบ้ริโภคในสหรฐัฯ 

บาทแข็งค่าสูงสุดในรอบ 6 ปี แนะเก็งกาํไรหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากเงินบาทแข็งค่า. ไดแ้ก่

กลุ่มท่ีมีหน้ีต่างประเทศมาก หรือมีการลงทุนในต่างประเทศ ไดแ้ก่ กลุ่มสายการบิน (AAV, 

BA, THAI) และกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ (BGRIM, EGCO, GULF) ทั้งน้ีนักลงทุนอาจเลือกเก็ง

กาํไรในกลุ่มท่ียงัข้ึนน้อยเน่ืองจากยงัห่างจากช่วงประกาศผลประกอบการ (ส.ค.62) ขณะท่ี

อาจตอ้งระวงัการปรบัข้ึนต่อในกลุ่มโรงไฟฟ้า ท่ีผลการดําเนินงานจะดีท่ีสุดในปีน้ีในช่วงไตร

มาส 2 กอ่นชะลอตวัลงในชว่งคร่ึงหลงัของปีซ่ึงเป็นไปตามปัจจยัฤดกูาล 

ประเมิน SET Index อยู่ในช่วงปรบัฐาน. จากการเขา้ใกลว้นัเจรจาของทรมัป์และสีจ้ินผิงคาด

ว่าจะส่งผลใหนั้กลงทุนในตลาดชะลอการซ้ือขายสินทรพัยเ์ส่ียงในช่วงสั้นเพ่ือรอความชดัเจน

จากประเด็นดงักล่าว ประกอบกบั ณ ระดบัดชันีปัจจุบนัท่ีประมาณ 1716-1717 จุด หรือคิด

เป็นอัตราส่วน Forward PE ท่ี 16.3x หรือ +1SD บนค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปี ซ่ึงนับว่าอยู่ใน

ระดับท่ีค่อนขา้งแพงเม่ือเทียบกับในอดีต ขณะท่ีส่วนต่าง Earning Yield Gap อยู่ท่ีประมาณ 

3.34% (ลดลงจากสปัดาหก์่อนหน้าท่ี 3.50%) ส่งผลให ้valuation ของตลาดในชว่งสั้นเร่ิมตึง

ตวัมากยิ่งข้ึน เรายงัคงแนะ selective buy ในหุน้กลุ่มพลงังาน-โรงกลัน่ ท่ีไดร้บัปัจจยับวกจาก

เหตุโรงกลัน่ระเบิดในสหรัฐฯ อาทิ SPRC, ESSO โดยเฉพาะ TOP ท่ีแมว้่างบไตรมาส 2/62 

อาจชะลอตวัลงจากการปิดซ่อมบาํรุง 1 เดือน แต่คาดวา่จะไดร้บัผลดีจากมาตรการ IMO ท่ีจะ

บงัคบัใชต่้อไป รวมถึง หุน้ท่ีคาดไดป้ระโยชน์จากความคืบหน้าในการจดัตั้งรฐับาล   

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสพักตวัลงทดสอบแนวรบั 1710-1700 จุด จากการปรบัฐาน

ในช่วงสั้น แนะเก็งกาํไรหุน้กลุ่มโรงกลัน่ รวมถึง หุน้ท่ีคาดไดป้ระโยชนจ์ากความคืบหนา้

ในการจดัตั้งรฐับาล // หุน้แนะนาํวนัน้ี TOP, GPSC เก็งกาํไร AMATA* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 

23.5), AI* (เป้า 2.00 ตดัขาดทุน 1.50) 

แนวรบั 1710-1700 / แนวตา้น : 1720-1730 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ยืน่ กกต.ตรวจสอบ 21 สว. ปมถือหุน้ส่ือ – นายเรืองไกร อดีตสมาชิกพรรคไทยรกัษา

ชาติ ยื่น กกต. ตรวจสอบสมาชิกภาพ สว. 21 คน กรณีถือหุน้ส่ือ ระบุมีการโอนหุน้ก่อน

เพียง 10 วนั กอ่น คสช.แต่งตั้ง 

ตวัเลขการใชจ้่ายผูบ้ริโภคของอังกฤษตํา่สุดนับตั้งแต่ปี 2555 – ตัวเลขการใชจ้่าย

ผู ้บริโภคของอังกฤษขยายตัวลงลงสู่ระดับ 1.8% ในปี 61 ตํา่สุดนับตั้งแต่ปี 2555 

ขณะท่ีทางสถาบัน EY ITEM Club คาดการขยายตัวของการใชจ้่ายจะลดลงแตะระดับ 

1.6% ในปีน้ี 

ประเด็นติดตาม: 26 มิ.ย. – ประชุม กนง. / 27 มิ.ย. – US GDP 1Q19 / 1-2 ก.ค. – ประชุม

โอเปก / 28-29 มิ.ย. – การประชุม G20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,716          16.2        14.8        13% 10% -0.1% -0.1% 5.9% 9.7%
   - Energy 25,988        13.8        12.7        30% 9% 0.5% 0.5% 7.2% 12.9%
   - Banking 520             10.2        9.3          7% 9% 0.0% 0.0% 3.3% 1.5%
   - Commerce 44,038        29.9        26.7        20% 12% -1.1% -1.1% 7.1% 12.6%
   - Telecom 167             19.0        19.3        -14% -1% 0.1% 0.1% 6.8% 17.8%
   - Transport 419             37.5        30.8        57% 22% 0.8% 0.8% 12.8% 15.1%
Indonesia 6,288          15.5        13.8        81% 12% -0.4% -0.4% 1.3% 1.5%
Phillipine 8,061          17.4        15.5        31% 12% 0.1% 0.1% 1.1% 8.0%
Asia
China 3,008          11.6        10.5        41% 11% 0.2% 0.2% 3.8% 20.6%
Hong Kong 28,513        11.3        10.4        41% 8% 0.1% 0.1% 6.0% 10.3%
India 39,123        19.4        16.5        52% 18% -0.2% -0.2% -1.5% 8.5%
Japan 21,286        15.2        14.5        60% 5% 0.1% 0.1% 3.3% 6.3%
Korea 2,126          12.7        10.3        17% 22% 0.0% 0.3% 4.4% 4.4%
Malaysia 1,676          17.1        16.0        0% 7% -0.4% -0.4% 1.5% -0.9%
Singapore 3,312          13.0        12.2        5% 7% -0.3% -0.3% 6.2% 7.9%
Taiw an 10,779        15.9        14.6        11% 9% -0.2% -0.2% 2.7% 10.8%
Vietnam 963             16.1        13.1        40% 23% 0.4% 0.4% 0.3% 7.9%
MSCI Asia Ex Japan 650             13.9        12.2        22% 14% 0.1% 0.1% 5.7% 9.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 357             12.2        11.0        129% 11% -0.6% -0.5% 0.3% 5.3%
Coal Index 1,697          8.4          8.4          973% 0% 0.7% 0.7% 4.8% 7.5%
Chemicals Index 249             12.6        11.2        34% 12% 0.4% 0.9% 5.2% 7.2%
Banks Index 182             8.2          7.6          14% 7% 0.3% 0.4% 3.8% 9.6%
Commercial Services Ind 128             19.7        17.7        25% 11% 0.4% 0.5% 2.6% 20.3%
Telecommunications Inde 56               13.5        13.5        22% 0% -0.2% 0.0% 3.0% 9.5%
Transportation Index 166             15.7        14.7        85% 7% 0.0% 0.5% 3.2% 9.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

24-Jun 21-Jun MTD YTD 2018 2017
Thailand 132.0      149.1      1,153     966        (8,913)   (796)      
Indonesia (7.2)         25.9        75          4,145     (3,656)   (2,960)   
Philippines 0.4          (2.8)        3            549        (1,080)   1,095     
India -          (143.9)    (161)      11,029   (4,557)   8,014     
S. Korea (144.5)     (46.1)      (6)          4,233     (5,676)   8,267     
Taiwan 184.8      -         (260)      3,119     (12,231) 5,736     
Vietnam (4.5)         (15.8)      (24)        322        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

26 มิ.ย. – ประชุม กนง. 

27 มิ.ย. – US GDP 1Q19 

1-2 ก.ค. – ประชุมโอเปก 

28-29 มิ.ย. – การประชุม G20 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TOP (86) : คาดผลการดาํเนินงานปรบัตวัดึข้ึนในชว่งคร่ึงปีหลงั (2H62) จากความตอ้งการน้ํามนัดีเซลท่ีเพ่ิมข้ึนในกลุ่มธุรกิจเดินเรือ ขณะท่ี 

อตัราส่วน P/BV น้อยลงตํา่กวา่ 1 ชว่ยลด downside ของราคาหุน้ และ เพ่ิมโอกาสการดีดตวัของราคา 

 GPSC (78) : การเขา้ซ้ือหุน้ GLOW ผลกัดนัการเติบโตระยะยาว โดยคาดแผนเพ่ิมทุนมีความชดัเจนในชว่ง ก.ค.น้ี 

 เก็งกาํไร AMATA* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 23.5) 

 เก็งกาํไร AI* (เป้า 2.00 ตดัขาดทุน 1.50) 

  

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) JAS, UNIQ, TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสฟิ์วเจอรป์รบัตัวข้ึนในวนัน้ี บ่งช้ีว่าตลาดหุน้วอลลส์ตรีทจะดีดตัวข้ึนในคืนน้ี ขณะท่ีนักลงทุน

หวงัวา่การพบปะกนัระหว่างประธานาธิบดีสี จ้ินผิง และประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ นอกรอบการประชุม 

G20 ท่ีญ่ีปุ่นในสปัดาหน้ี์ จะชว่ยคล่ีคลายความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีขยบัข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์การเมืองระหว่าง

สหรฐัและอิหร่าน รวมทั้งการเจรจาระหวา่งประนาธิบดีสหรฐัและจีนในชว่งการประชุมสุดยอด G20 สปัดาห์

น้ีท่ีญ่ีปุ่น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบล่วงหน้า WTI ปรบัตวัลงในวนัน้ี ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัอุปสงคน้ํ์ามนั หลงัจากท่ีราคา

พุง่ข้ึนในสปัดาหท่ี์แลว้ จากความตึงเครียดระหวา่งสหรฐัและอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ยืน่ กกต.ตรวจสอบ 21 

สว. ปมถือหุน้ส่ือ 

นายเรืองไกร อดีตสมาชิกพรรคไทยรกัษาชาติ ยืน่ กกต. ตรวจสอบสมาชิกภาพ สว. 21 คน กรณีถือหุน้ส่ือ 

ระบุมีการโอนหุน้กอ่นเพียง 10 วนั กอ่น คสช.แต่งตั้ง 

ทรมัป์เพ่ิมระดบัมาตรการ

ควํา่บาตรตอ่อิหรา่น 

ประธานาธิบดีทรมัป์แหง่สหรฐัฯ ประกาศลงนามเพ่ิมมาตรการควํา่บาตรต่ออิหร่านผ่านการปิดกั้นธุรกรรมทางการ

เงินของอยาตอลเลาะห ์อาลี คาเมนี ซ่ึงเป็นผูนํ้าสงูสุดของอิหร่าน รวมถึงผูนํ้าทางกองทพัของอิหร่านท่ีเก่ียวขอ้งกบั

การยงิขีปนาวุธโจมตีโดรนของสหรฐัเม่ือสปัดาหท่ี์แลว้ โดยมีเป้าหมายหลกัเพ่ือกดดนัใหอิ้หร่านยอมกลบัมาเจรจา

ขอ้ตกลงยกเลิกโครงการนิวเคลียร ์
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กลุ่มไฟฟ้า "กระทรวงพลงังาน" ผลกัดนัใชพ้ลงังานทดแทนอาเซียน เผยผลประชุม SOME ครั้งท่ี 37 ขานรบัความร่วมมือรบัซ้ือไฟฟ้าสปป.

ลาว-ไทย-มาเลเซียเพ่ิมเป็น 300 เมกะวตัต ์(ขา่วหุน้) 

AOT AOT เซ็นสญัญา "คิงเพาเวอร"์ เดือนกรกฎาคมน้ี ช้ีสญัญาใหมด่นัผลงานโตกระโดดในปี 2565 ผูบ้ริหาร "ดร.

นิตินัย ศิริสมรรถการ" คาดปีน้ีผลงานแจ่มเกิน 2.51 หม่ืนลา้นบาท อานิสงส์ธุรกิจใหม่หนุน เตรียมชง

โครงการสรา้งรนัเวย ์3 เขา้บอรด์  (ทนัหุน้) 

GGC "GGC" ลุยสรา้งโครงการนครสวรรค์ไบโอคอมเพล็กซ์ (NBC) เฟสแรก คาดเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยไ์ตรมาส 

1/2564 ส่วนปีน้ีส่งออกน้ํามนับี 100 ไปจีนและยุโรปแลว้กวา่ 6,800 ตนั (ขา่วหุน้) 

S "สิงห ์เอสเตท" ลุยเจรจากบัพนัธมิตรท่ีพมา่ร่วมทุนพฒันาโครงการมิกซย์สู คาดปิดดีลภายในปีน้ี พรอ้มมัน่ใจ

รายไดท้ั้งปีโตกว่าปีก่อน หลงัตุนแบ็กล็อก 12,000 ลา้นบาท เตรียมเปิดใหบ้ริการโรงแรมท่ีมลัดีฟส ์2 แห่ง

ในชว่งส.ค.น้ี (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Jun 21-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.74                   2.80         -2% -5% 21% -45% -16% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5                   63.1         1% 6% -10% -6% 29% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4                   64.8         -1% 5% -9% -4% 19%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.7                   57.3         1% 11% -6% -4% 25%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -1% 13% 1% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 2% 19% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.9                   57.4         1% 11% -6% -4% 20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 3% -14% -10% 14%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        1              -50% -69% -85% -85% -91% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            0% 2% -11% -8% 9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -2% -16% -16% -18% -42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      58            0% 4% -8% -10% 5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             -4% -39% 21% -86% -203% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% -10% -7% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -6% -22% -8% -14% -55% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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