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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,721.33       5.33 0.31%

SET50 1,145.73       3.75 0.33%

SET100 2,535.07       9.36 0.37%

FTSE SET LARGE CAP  1,916.45       5.87 0.31%

FTSE SET MID CAP  2,372.83       8.25 0.35%

FTSE SET SMALL CAP  2,008.82       10.15 0.51%

SET‐VAL (Btm) 65,136         

Mkt Cap (Btm) 17,653,060  

PER (x) 18.55

P/BV (x) 1.88

DJIA 26,548          (179.32) (0.67%)

NASDAQ 7,885            (120.98) (1.51%)

STOXX Europe 600  383               (0.39) (0.10%)

SSEC 2,982            (26.07) (0.87%)

FSTE 7,422            5.74 0.08%

HANG SENG 28,186          (327.02) (1.15%)

NIKKEI 21,194          (92.18) (0.43%)

MSCI ASIA EX JAPAN 646               (4.22) (0.65%)

NYMEX (US $/bbl) 57.83            (0.07) (0.12%)

Brent (US $/bbl) 65.05            0.19 0.29%

Dubai (US $/bbl) 62.77            (0.76) (1.20%)

Baltic dry Index 1,281            23.0 1.83%

Golds (spot) 1,423            3.72 0.26%

Copper (spot) 6,026            84.25 1.42%

Sugar (spot) 12.33            0.06 0.49%

Rubber (spot) 234.3            0.90 0.39%

CRB Index 412.10          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.8              0.09 0.30%

Yen/Dollar 107.2            (0.10) (0.09%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.28%)

Dollar Index 96.1              0.16 0.17%

3M US T‐Bill (%) 2.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.99 (0.03) (1.45%)

10 Y TH Yield (%) 2.12 (0.03) (1.26%)

VIX Index 16.28 1.02 6.68%

Equity 25‐Jun MTD YTD

Local Institutions (1,692)           298              29,053       

Proprietary Trading 1,246            10,109        17,342       

Foreign Investors 2,351            38,226        32,189       

Local Individuals (1,904)           (48,632)       (78,585)      

Bond 25‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 70.25 2478.12 2,032.90    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 75.00 (0.70) (0.66%)

PTT 48.75 (0.70) (0.51%)

BAY 38.75 (0.36) (1.27%)

PTTEP 135.50 (0.19) (0.37%)

MAKRO 37.25 (0.12) (0.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 207.00 0.58 0.98%

IVL 48.75 0.55 2.09%

CPF 28.25 0.42 1.80%

GULF 119.00 0.42 1.71%

BDMS 25.75 0.38 0.98%  

ตลาดรอตดิตามผลการเจรจาการคา้ เก็งกาํไรเลือกหุน้ท่ียงัปรบัข้ึนนอ้ย (Laggard) 

ตลาดผิดหวังประธานเฟดไม่ส่งสัญญาณ ขณะท่ีติดตามประชุม G20 ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับลดลงจากนักลงทุนผิดหวังประธานเฟด ไม่ส่งสัญญาณถึงการปรับลดดอกเบ้ีย ขณะท่ี

ตัวเลขเศรษฐกิจอย่างยอดขายบา้นใหม่ พ.ค.ลดลง 7.8% ตํา่สุดนับจาก ธ.ค.61 และความ

เช่ือมัน่ผูบ้ริโภคมิ.ย.อยูท่ี่ 121.5 ตํา่สุดนับจากก.ย.60 โดยตลาดจบัตาผลการเจรจานอกรอบ

ของสหรัฐ-จีน มรประชุม G20 วนัท่ี 28-29 มิ.ย. ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อเน่ืองไปยงัมุมมอง

ราคาน้ํามนัจากการประชุมของกลุ่มโอเปคในชว่งตน้ก.ค. 

แมเ้งินบาทแข็งค่า แตค่าดกนง.ไม่ลดดอกเบ้ีย การประชุมคณะกรรมการนโนยบายการเงิน 

(กนง.) ของไทยวนัน้ี แมจ้ะมีประเด็นการแข็งค่าของเงินบาท แต่เราคาดกนง.จะเลือกไม่ลด

ดอกเบ้ีย และจะยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย เพ่ือรักษาความสามารถในการรับมือกับภาวะ

เศรษฐกิจในอนาคต และไม่ขดัแยง้กบัการส่งสญัญาณในช่วงก่อนหน้าเก่ียวกบัการควบคุมการ

เก็งกาํไรและปล่อยกูใ้นธุรกิจอสงัหาริมทรพัยแ์ละเชา่ซ้ือ 

ศาลรัฐธรรมนูฐพิจารณาวันน้ี รับ-ไม่รับ กรณี 41 ส.ส.รัฐบาลถือหุ ้นส่ือ ซ่ึงผลการ

พิจารณาอาจกระทบต่อความเช่ือมัน่และระยะเวลาในการจดัตั้งรัฐบาลท่ีมีกําหนดเบ้ืองตน้

กลางก.ค. ขณะท่ีโผครม. แมอ้าจมีการเปล่ียนแปลงจากรายช่ือรมต.ท่ีไม่ผ่านคุณสมบติั แต่ไม่

ส่งผลกระทบต่อภาพรวมการตั้งรฐับาล 

ระวังความผันผวนในกลุ่มหุน้ท่ีข้ึนจากผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลง แมก้ารลด

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ น่าจะเกิดข้ึนในรอบการประชุม ก.ค. แต่ตลาดรบัข่าวดีไป

พอสมควร ทําใหแ้มข้ึ้นต่อได ้แต่อพัไซดใ์นหุน้จาํนวนมากอาจเร่ิมจาํกดั ขณะท่ีหากขอ้ขดัแยง้

ทางการคา้คล่ีคลายในทางบวก เราคาดจะมีแรงขายจากหุน้ปลอดภยั สลบักลบัเขา้กลุ่มวฎัจกัร

ได้ อย่างไรก็ตามเราให้น้ําหนักกับผลการเจรจาไม่มีความคืบหน้าท่ีชัดเจน (60%) ซ่ึง

สถานการณ์ท่ีไม่บวกไม่ลบ จะเอ้ือต่อการเก็งกาํไรในหุน้กลุ่มขนาดกลาง-เล็ก โดยเฉพาะท่ียงั

ปรับข้ึนน้อย ทั้งน้ีมีความเป็นไปไดท่ี้สหรัฐฯ จะประกาศเล่ือนเก็บภาษีวงเงิน 3 แสนลา้น

เหรียญฯ ออกไป ซ่ึงก็ยงัเป็นสถานการณท่ี์เอ้ือต่อหุน้กลาง-เล็ก ท่ียงัปรบัข้ึนน้อยเชน่กนั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ยงัมีโอกาสอ่อนตวัลงในกรอบ 1690-1730 จุด การเก็งกาํไรเนน้ใน

กลุ่มท่ียงัปรบัตวัข้ึนนอ้ย หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวั // หุน้แนะนาํวันน้ี BCPG, PRM เก็ง

กาํไร GUNKUL* (เป้า 3.50 ตดัขาดทุน 3.14), TTCL* (เป้า 11 ตดัขาดทุน 8.70) 

แนวรบั 1705 / แนวตา้น : 1728 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ลดเป้านักท่องเท่ียว - สทท.ลดคาดการณ์นักท่องเท่ียวต่างชาติเท่ียวไทยเหลือ 40.06 

ลา้นคน ขณะท่ีรายไดเ้หลือ 2.13 ลา้นลา้นบาท ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว

และเงินบาทท่ีแข็งคา่กระทบกาํลงัซ้ือนักท่องเท่ียว 

กสทช.เร่ิมชดเชยทีวีดิจิทัล – เร่ิมจ่ายเงินชดเชย 16 ส.ค. พรอ้มตั้งอนุกรรมการ

พิจารณาคา่ตอบแทน เรียกคืนคล่ืน 2600MHz จากอสมท. 

ปตท.ปรับลดเป้ากาํไร – จากส่วนต่างธุรกิจโรงกลัน่และปิโตรเคมีท่ียงัอ่อนแอ มอง

ราคาน้ํามันดิบทั้งปี 60-70 เหรียญ ขณะท่ีไตรมาส 3/62 จะเสนอคณะกรรมการนํา 

PTTOR เขา้จดทะเบียน 

จีนระงบัการนาํเขา้เน้ือสตัวจ์ากแคนาดา – หลังพบใบรบัรองปลอมอาจส่งผลบวกต่อ

กลุ่มอาหาร อย่างไรก็ตามความเส่ียงระยะสั้นคือภาวะไขห้วดัหมูท่ีระบาดแถบประเทศ

เพ่ือนบา้น ทาํใหเ้กิดความกงัวลต่อผลผลิตในไทย 

 

ประเด็นติดตาม: 26 มิ.ย. – ประชุม กนง. / 27 มิ.ย. – US GDP 1Q19 / 1-2 ก.ค. – ประชุม

โอเปก / 28-29 มิ.ย. – การประชุม G20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,721          16.3        14.8        13% 10% 0.3% 0.2% 6.2% 10.1%
   - Energy 25,970        13.8        12.7        30% 9% -0.1% 0.4% 7.1% 12.8%
   - Banking 520             10.1        9.3          7% 9% 0.0% 0.0% 3.3% 1.5%
   - Commerce 44,188        30.0        26.7        20% 12% 0.3% -0.8% 7.5% 13.0%
   - Telecom 168             19.2        19.4        -14% -1% 0.7% 0.8% 7.5% 18.5%
   - Transport 419             37.6        30.8        57% 22% 0.0% 0.8% 12.8% 15.1%
Indonesia 6,320          15.6        13.9        81% 12% 0.5% 0.1% 1.8% 2.0%
Phillipine 8,034          17.3        15.4        31% 12% -0.3% -0.3% 0.8% 7.6%
Asia
China 2,982          11.5        10.4        41% 11% -0.9% -0.7% 2.9% 19.6%
Hong Kong 28,186        11.1        10.3        41% 8% -1.1% -1.0% 4.8% 9.1%
India 39,435        19.6        16.7        51% 18% 0.8% 0.6% -0.7% 9.3%
Japan 21,194        15.2        14.5        59% 5% -0.4% -0.8% 2.4% 5.4%
Korea 2,122          12.6        10.3        17% 22% -0.2% -0.2% 3.9% 3.9%
Malaysia 1,677          17.1        16.0        0% 7% 0.0% -0.3% 1.6% -0.8%
Singapore 3,304          13.0        12.1        5% 7% -0.2% -0.5% 6.0% 7.7%
Taiw an 10,707        15.8        14.5        11% 9% -0.7% -0.9% 2.0% 10.1%
Vietnam 960             16.0        13.0        40% 23% -0.3% 0.1% 0.0% 7.6%
MSCI Asia Ex Japan 646             13.8        12.2        22% 14% -0.6% -0.6% 5.0% 8.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 357             12.2        11.0        129% 11% 0.0% -0.4% 0.4% 5.3%
Coal Index 1,697          8.4          8.4          972% 0% 0.2% 1.0% 5.1% 7.8%
Chemicals Index 249             12.5        11.1        34% 12% -0.1% 0.1% 4.4% 6.4%
Banks Index 180             8.1          7.5          15% 7% -1.1% -0.8% 2.5% 8.3%
Commercial Services Ind 128             19.5        17.5        26% 11% -0.3% -0.4% 1.7% 19.2%
Telecommunications Inde 56               13.6        13.6        21% 0% 0.1% -0.6% 2.3% 8.8%
Transportation Index 167             15.6        14.5        87% 7% 0.3% -0.3% 2.4% 8.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

25-Jun 24-Jun MTD YTD 2018 2017
Thailand 76.7        132.5      1,230     1,043     (8,913)   (796)      
Indonesia 30.2        (7.2)        105        4,175     (3,656)   (2,960)   
Philippines (3.5)         0.4          (0)          546        (1,080)   1,095     
India -          8.2          (153)      11,037   (4,557)   8,014     
S. Korea (56.9)       (144.9)    (40)        4,199     (5,676)   8,267     
Taiwan (181.5)     185.0      53          2,938     (12,231) 5,736     
Vietnam (3.7)         (4.5)        (27)        319        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

26 มิ.ย. – ประชุม กนง. 

27 มิ.ย. – US GDP 1Q19 

1-2 ก.ค. – ประชุมโอเปก 

28-29 มิ.ย. – การประชุม G20 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BCPG (22) : ราคาหุน้ยงั Laggard กลุ่มไฟฟ้าและพลงังานจาํนวนมาก และไมส่ะทอ้นถึงโอกาสในการไดธุ้รกิจใหมจ่ากการทาํ M&A ดว้ย

กระแสเงินสดจากธุรกิจในปัจจุบนั ขณะท่ีผลตอบแทนเงินปันผล 

 PRM (8.60) : ผลการดาํเนินงานปี 2562 ฟ้ืนตวั จากการรบัรูก้าํไรจากบริษัทยอ่ย Big Sea ท่ีซ้ือมาในปีกอ่น เต็มปี 

 เก็งกาํไร GUNKUL* (เป้า 3.50 ตดัขาดทุน 3.14) 

 เก็งกาํไร TTCL* (เป้า 11 ตดัขาดทุน 8.70) 

  

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) JAS, UNIQ, TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, TPOLY*, GFPT*, AAV* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (25 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงัท่ีนายเจอโรม พาวเวล 

ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ไม่ไดส้่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในการกล่าวสุนทรพจน์เม่ือวาน

น้ี นอกจากน้ี การร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐัยงัเป็นปัจจยัฉุดตลาด

เช่นกัน  ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการพบปะกันระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์แห่งสหรัฐ และ

ประธานาธิบดีสี จ้ินผิงของจีน นอกรอบการประชุม G20 ท่ีประเทศญ่ีปุ่นในชว่งสุดสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (25 มิ.ย.) เป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกัน โดยถูกกดดันจากความวิตกเก่ียวกับ

ความตึงเครียดท่ีเพ่ิมข้ึนระหว่างสหรัฐและอิหร่าน และความขัดแยง้ด้านการคา้ระหว่างสหรัฐและจีน 

ขณะเดียวกนั ตลาดยงัจบัตาการพบปะกนัระหวา่งประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง 

นอกรอบการประชุม G20 ท่ีญ่ีปุ่นในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัลงเม่ือคืนน้ี (25 มิ.ย.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ี

ผันผวน เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกังวลว่า ขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรัฐและจีนจะส่งผลกระทบต่อความ

ตอ้งการใชน้ํ้ามนั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาสถานการณค์วามตึงเครียดระหวา่งสหรฐัและอิหร่าน รวมทั้งรายงาน

สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ลดเป้านกัท่องเท่ียว สทท.ลดคาดการณนั์กท่องเท่ียวต่างชาติเท่ียวไทยเหลือ 40.06 ลา้นคน ขณะท่ีรายไดเ้หลือ 2.13 ลา้นลา้น

บาท ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัและเงินบาทท่ีแข็งค่ากระทบกาํลงัซ้ือนักท่องเท่ียว 

กสทช.เร่ิมชดเชยทีวีดิจทิลั เร่ิมจา่ยเงินชดเชย 16 ส.ค. พรอ้มตั้งอนุกรรมการพิจารณาคา่ตอบแทน เรียกคืนคล่ืน 2600MHz จากอ

สมท. 

จนีระงบัการนาํเขา้เน้ือสตัว์

จากแคนาดา 

หลงัพบใบรบัรองปลอมอาจส่งผลบวกต่อกลุ่มอาหาร อยา่งไรก็ตามความเส่ียงระยะสั้นคือภาวะไขห้วดัหมท่ีู

ระบาดแถบประเทศเพ่ือนบา้น ทาํใหเ้กิดความกงัวลต่อผลผลิตในไทย 
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KTC 

แนะนาํ ถือ 

ราคาเป้าหมาย 43 บาท 

ราคาแนะนาํซ้ือ 38 บาท 

เราคาดวา่ KTC จะรายงานกาํไรสุทธิอยูท่ี่ 1.6 พนัลบ. ในไตรมาส 2/62 เพ่ิมข้ึน 22.9% yoy จาก 1. อตัราการเติบโตของสินเช่ือ

ท่ีแข็งแกร่ง, 2. NIM margin ท่ีดีข้ึน, 3.การตั้งสาํรองท่ีลดลง ทั้งน้ี แมว้า่ เรามีมุมมองต่อการเติบโตของกาํไรในปี 62 ท่ีเป็นบวก 

แต่เราเช่ือวา่ราคาหุน้ไดต้อบสนองประเด็นดงักล่าวไปมากแลว้ (+41% YTD) ดงัน้ัน เราแนะนําเพียง ภือ โดยใหร้าคาเป้าหมาย

อยูท่ี่ 43 บาท ราคาแนะนําเขา้ซ้ืออยูท่ี่ 38 บาท  

SUSCO ผูบ้ริหาร SUSCO ช้ีดีมานด์น้ํามันโต ค่าการตลาดเพ่ิม ภาพรวมเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืน หนุนยอดขายปีน้ี

เติบโตตามเป้า 8% เร่งขยายสถานีบริการปีน้ี 20 แห่ง รุกทําแคมเปญระยะสั้นกระตุน้ พรอ้มเดินเกมธุรกิจ 

Non-Oil ตั้งเป้า 2-3 ปี รายไดแ้ตะ 100 ลา้นบาท (ทนัหุน้) 

COM7-JMART-SYNEX เปิดโผหุน้รบัอานิสงสบ์าทแข็ง ฉุดตน้ทุนนําเขา้ลด โฟกสัหุน้โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ BGRIM, EGCO, GULF ท่ีมี

การลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงหุน้มือถือ COM7, JMART และ SYNEX มีการนําเขา้สินคา้จากต่างประเทศ 

รวมถึงหุน้สายการบิน AAV, BA, THAI ท่ีไดร้บัผลดี (ทนัหุน้) 

LPN LPN สานฝันคนอยากมีบา้น พรอ้มกระตุน้ตลาดอสงัหาคึกคกั จดัโปรเด็ดสบายกระเป๋า “ลุมพินี เติม เพ่ิมให”้ 

ฟรีเงินดาวน์-เฟอรนิ์เจอร-์เคร่ืองปรบัอากาศ-ค่าใชจ้่ายวนัโอนกรรมสิทธ์ิ พรอ้มมอบส่วนลดสูงสุด 7 แสน 

ทั้งบา้นและคอนโดพรอ้มอยู่กบั 13 โครงการบนทําเลคุณภาพ ตั้งแต่วนัน้ี- 30 มิถุนายน ท่ีสํานักงานขาย 

LPN ทุกโครงการ (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Jun 24-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.88                   2.74         42% 47% 18% -22% 41% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.8                   63.5         -1% 7% -6% -7% 24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.0                   64.4         1% 4% -6% -3% 24%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.6                   57.7         0% 7% -1% -3% 29%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -1% 13% 1% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 2% 19% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.8                   57.9         0% 7% -1% -3% 24%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 2% -13% -10% 14%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        1              133% -62% -78% -62% -72% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            0% 2% -10% -8% 8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            5% -17% -25% -12% -36% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      58            0% 2% -8% -10% 5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (6)             12% -157% -19% -47% -221% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% -8% -6% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      9              10% -24% -19% -2% -47% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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