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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,740.91       10.57 0.61%

SET50 1,159.79       8.94 0.78%

SET100 2,564.91       18.69 0.73%

FTSE SET LARGE CAP  1,937.48       13.91 0.72%

FTSE SET MID CAP  2,404.08       14.87 0.62%

FTSE SET SMALL CAP  2,033.47       1.16 0.06%

SET‐VAL (Btm) 68,500         

Mkt Cap (Btm) 17,854,790  

PER (x) 18.76

P/BV (x) 1.91

DJIA 26,717          117.47 0.44%

NASDAQ 8,091            84.92 1.06%

STOXX Europe 600  388               3.00 0.78%

SSEC 3,045            66.02 2.22%

FSTE 7,498            71.87 0.97%

HANG SENG 28,543          0.00 0.00%

NIKKEI 21,730          454.05 2.13%

MSCI ASIA EX JAPAN 658               5.11 0.78%

NYMEX (US $/bbl) 59.09            0.62 1.06%

Brent (US $/bbl) 65.06            (1.49) (2.24%)

Dubai (US $/bbl) 64.53            (0.26) (0.40%)

Baltic dry Index 1,381            27.0 1.99%

Golds (spot) 1,384            (25.30) (1.80%)

Copper (spot) 5,938            (44.25) (0.74%)

Sugar (spot) 12.57            0.25 2.03%

Rubber (spot) 233.2            (0.80) (0.34%)

CRB Index 407.87          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.7              (0.02) (0.08%)

Yen/Dollar 108.5            0.60 0.56%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.76%)

Dollar Index 96.8              0.71 0.74%

3M US T‐Bill (%) 2.05 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.02 0.02 0.94%

10 Y TH Yield (%) 2.10 (0.02) (0.90%)

VIX Index 14.06 (1.02) (6.76%)

Equity 1‐Jul MTD YTD

Local Institutions 773               773              24,161       

Proprietary Trading (564)              (564)             17,114       

Foreign Investors 4,698            4,698           45,347       

Local Individuals (4,908)           (4,908)         (86,622)      

Bond 1‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 216.55 216.55 2,091.75    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 213.00 (1.45) (2.29%)

TRUE 5.80 (0.16) (0.85%)

INTUCH 62.25 (0.16) (0.80%)

OSP 34.25 (0.15) (1.44%)

BH 167.00 (0.14) (1.18%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 49.50 2.09 1.54%

AOT 74.25 1.05 1.02%

GULF 127.50 0.94 3.66%

PTTEP 137.00 0.78 1.48%

MINT 42.25 0.56 3.05%  

แกว่งตวัในกรอบจาํกดั อาจเริม่มีแรงทาํกาํไรในกลุ่มปลอดภยัและหุน้ท่ีข้ึนมาก 

นํ้ามันดิบปรบัข้ึนหลงัโอเปคขยายเวลาลดการผลิตออกไปอีก 9 เดือน หลงัมาตรการครบ

กาํหนด 30 มิ.ย.ท่ีผ่านมา โดยจะเป็นการขยายเวลาปรบัลดกาํลงัการผลิตในอตัรา 1.2 ลา้น

บารเ์รล/วนั วนัน้ีจะเป็นการประชุมรวมระหวา่งโอเปค และประเทศผูผ้ลิตน้ํามนันอกกลุ่ม ซ่ึง

คาดวา่ขอ้ตกลงดงักล่าวจะไดร้บัการสนับสนุนในการประชุมวนัน้ี 

ระวงัความกงัวลว่าเฟดอาจชะลอการปรบัลดดอกเบ้ีย? การปรบัข้ึนของหุน้ทัว่โลกส่วนหน่ึง

จากความคาดหวงัเชิงบวกว่าเฟดจะปรบัลดดอกเบ้ียเพ่ือชดเชยความเส่ียงของสงครามการคา้ 

ทั้งน้ีความขดัแยง้ท่ีผ่อนคลายมากข้ึน อาจทําใหต้ลาดกงัวลถึงการปรบัลดดอกเบ้ีย หรือการท่ี

เฟดอาจชะลอการปรบัลดดอกเบ้ียเพ่ือประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ ดังน้ันเราแนะนํานักลงทุน

เพ่ิมความระวงัความผนัผวนจากแรงทาํกาํไรกลุ่มหุน้ปลอดภยัในระยะสั้น  

หุน้ไทยอาจเคล่ือนไหวดอ้ยกว่าภูมิภาคจากโมเมนตมัการปรบัประมาณการเศรษฐกิจลง 

การท่ีหน่วยงานเอกชนและหน่วยงานอิสระเร่ิมปรับประมาณการทางเศรษฐกิจลง สะทอ้น

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอกว่าภูมิภาค ขณะท่ีหุน้ไทยปรับข้ึนจากแรงซ้ือของนักลงทุนต่างชาติ และ

ดว้ยสภาพคล่องเป็นหลกั ทาํใหก้ารปรบัข้ึนต่อมีโอกาสเคล่ือนไหวดอ้ยกวา่ภูมิภาค โดยเฉพาะ

หากราคาน้ํามนัดิบ ไมส่ามารถกลบัมาเคล่ือนไหวอยา่งโดดเด่นได ้

เก็งกาํไรเนน้หุน้ในกลุ่มท่ียงัปรบัข้ึนนอ้ย หรือมี Valuation ไม่แพง ในกลุ่มพลงังาน อาหาร 

หรือสาธารณูปโภคท่ียงัข้ึนน้อยกวา่กลุ่ม ขณะท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก จาก

บรรยากาศการเก็งกาํไรเชิงบวกช่วงก.ค. ก่อนประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/62 หุน้ท่ี

น่ าสนใจได้แก่  PTT, TOP, PTTGC, SPRC, IRPC, BANPU, BPP, WHAUP, CPF, GFPT, CPN, 

NNCL เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การสงบศึกการคา้ คาดส่งผลบวกต่อภาพการลงทุน แต่อาจทาํใหเ้กิด

การสลบักลุ่มมายงัหุน้ท่ีเก่ียวกบัเศรษฐกิจมากข้ึน ดงันั้นระวงัแรงทาํกาํไรในหุน้ปลอดภยั

และท่ีข้ึนมาก การเก็งกาํไรเนน้ในกลุ่มท่ียงัปรบัตวัข้ึนนอ้ย หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวั // 

หุน้แนะนาํวนัน้ี PTT, WHAUP* เก็งกาํไร NNCL* (เป้า 1.90 ตดัขาดทุน 1.74), THRE* (เป้า 

1.00 ตดัขาดทุน 0.77) 

แนวรบั 1730-1735 / แนวตา้น : 1750-1766 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

หัวเว่ยยังอยู่ในแบล็คลิสต์ของรัฐบาลสหรัฐฯ – นายแลร์ร่ี คุดโลว์ ท่ีปรึกษา

ฝ่ายเศรษฐกิจของสหรฐัฯ แจงวา่แมท้รมัป์จะผ่อนคลายมาตรการใหห้วัเวย่สามารถสัง่ซ้ือ

สินคา้จากสหรฐัฯได ้แต่ยงัคงไมถ่กูปลดจากบญัชีดาํแบบเบ็ดเสร็จ 

สมาชิกโอเปกเห็นพอ้งขยายมาตรการปรบัลดกาํลงัการผลิต – รมว.พลงังานของซาอุ

ฯ ระบุว่า สมาชิกโอเปกส่วนใหญ่ใหก้ารสนับสนุนการขยายระยะเวลาปรบัลดกาํลงัการ

ผลิตออกไปอีก 9 จากเดิมท่ีจะส้ินสุดลงในเดือน มิ.ย. 

SCB ขายธุรกิจประกันชีวิตให  ้FWD – SCB ปิดดีลขายกลุ่มธุรกิจประกันชีวิต (SCB 

Life) ทั้งหมดใหก้ลุ่ม FWD รวมมูลค่า 9.27 หม่ืนลบ. คาดแลว้เสร็จในปีน้ี พรอ้มรับรู ้

รายได ้

ธปท.ลดการออกบอนด์ระยะสั้น ดูแลค่าเงินบาท – ธปท.ปรับลดวงเงินการออก

พนัธบตัรระยะสั้นเพ่ือใหเ้ป็นมาตรการดูแลเสถียรภาพของค่าเงินบาท หลงัเงินบาทปรบั

แข็งคา่สงูสุดในรอบ 6 ปี 

 

ประเด็นติดตาม: 1-2 ก.ค. – ประชุมโอเปก / 2 ก.ค. – ตัวเลขเงินเฟ้อไทย / 3 ก.ค. – ตัวเลข

ดุลการคา้ของสหรฐัฯ / 5 ก.ค. – ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,741          16.5        15.0        13% 9% 0.6% 0.6% 0.6% 11.3%
   - Energy 26,558        14.2        13.0        30% 9% 1.4% 1.4% 1.4% 15.4%
   - Banking 525             10.2        9.4          7% 9% 0.9% 0.9% 0.9% 2.5%
   - Commerce 44,435        30.0        26.7        21% 13% 0.2% 0.2% 0.2% 13.6%
   - Telecom 173             19.8        20.0        -14% -1% -0.7% -0.7% -0.7% 22.3%
   - Transport 416             37.3        30.9        57% 21% 0.8% 0.8% 0.8% 14.3%
Indonesia 6,380          15.8        14.1        79% 12% 0.3% 0.3% 0.3% 3.0%
Phillipine 8,044          17.4        15.5        31% 12% 0.6% 0.6% 0.6% 7.7%
Asia
China 3,045          11.8        10.6        40% 11% 2.2% 2.2% 2.2% 22.1%
Hong Kong 28,543        11.3        10.5        41% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 10.4%
India 39,687        20.0        16.9        50% 18% 0.7% 0.7% 0.7% 10.0%
Japan 21,730        15.6        15.0        59% 4% 2.1% 2.1% 2.1% 8.6%
Korea 2,130          12.7        10.4        16% 22% 0.0% -0.2% -0.2% 4.1%
Malaysia 1,684          17.0        15.9        0% 7% 0.7% 0.7% 0.7% -0.4%
Singapore 3,372          13.3        12.4        5% 7% 1.5% 1.5% 1.5% 9.9%
Taiw an 10,895        16.1        14.8        11% 9% 1.5% 1.3% 1.3% 11.7%
Vietnam 966             16.1        13.1        40% 23% 1.6% 1.6% 1.6% 8.2%
MSCI Asia Ex Japan 658             14.1        12.4        22% 14% 0.8% 0.8% 0.8% 10.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 357             12.2        11.0        130% 11% 0.3% 0.1% 0.1% 5.2%
Coal Index 1,697          8.5          8.5          962% 1% 0.7% 0.6% 0.6% 8.0%
Chemicals Index 253             12.9        11.5        33% 12% 1.7% 2.0% 2.0% 8.8%
Banks Index 183             8.2          7.7          15% 7% 0.7% 0.6% 0.6% 10.1%
Commercial Services Ind 129             19.8        17.7        26% 12% 1.3% 1.3% 1.3% 21.6%
Telecommunications Inde 57               13.7        13.9        22% -1% 0.7% 0.7% 0.7% 10.6%
Transportation Index 167             15.7        14.6        86% 7% 1.0% 1.0% 1.0% 9.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

1-Jul 28-Jun MTD YTD 2018 2017
Thailand 153.1      (10.8)      153        1,471     (8,913)   (796)      
Indonesia 53.9        652.5      54          4,900     (3,656)   (2,960)   
Philippines (4.6)         (124.4)    (5)          403        (1,080)   1,095     
India -          (82.5)      149        11,339   (4,557)   8,014     
S. Korea 195.4      259.1      182        4,709     (5,676)   8,267     
Taiwan 293.9      -         185        3,648     (12,231) 5,736     
Vietnam (4.7)         6.8          (5)          328        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

1-2 ก.ค. – ประชุมโอเปก 

2 ก.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย 

3 ก.ค. – ตวัเลขดุลการคา้ของสหรฐัฯ 

5 ก.ค. – ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTT (65) : ราคายงั Laggard หุน้ขนาดใหญ่โดยรวม ขณะท่ี Valuation ปัจจุบนัไมแ่พง ซ้ือขายท่ี 12x PER และใหปั้นผล 4%  

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 คาดฟ้ืนตวัหลงัปิดซ่อมบาํรุง Gheco 1 ไปในไตรมาสแรก ราคายงั llaggard มาก 

 เก็งกาํไร NNCL* (เป้า 1.90 ตดัขาดทุน 1.74) 

 เก็งกาํไร THRE* (เป้า 1.00 ตดัขาดทุน 0.77) 

  

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) JAS, UNIQ, TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, TPOLY*, GFPT*, JWD*, AUCT* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกข้ึนเม่ือคืนน้ี (1 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบั

ขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรฐัและจีน หลงัจากทั้งสองฝ่ายไดต้กลงท่ีจะระงบัการเพ่ิมภาษีนําเขา้สินคา้และ

เตรียมร้ือฟ้ืนการเจรจาการคา้รอบใหม่ นอกจากน้ี สหรฐัยงัไดย้กเลิกคาํสัง่แบนบริษัทหวัเวย่ เทคโนโลยี่ของ

จีน โดยข่าวดงักล่าวช่วยหนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและผูผ้ลิตชิพพุ่งข้ึน รวมถึงหุน้ไมครอน เทคโนโลยี ซ่ึงเป็น

ซพัพลายเออรร์ายใหญ่ของหวัเวย่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (1 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีสหรฐัและจีนไดต้กลงท่ีจะระงบัการเพ่ิม

ภาษีนําเขา้สินคา้ครั้งใหม ่ขณะท่ีทั้งสองฝ่ายจะร้ือฟ้ืนการเจรจาการคา้รอบใหม ่(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (1 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณ์ท่ีว่า กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปก จะเห็นพอ้งในการขยาย

เวลาลดการผลิตน้ํามนัออกไปอีก 9 เดือน (อินโฟเควสท)์ 

หวัเว่ยยงัอยูใ่นแบล็คลิสต์

ของรฐับาลสหรฐัฯ 

นายแลรร่ี์ คุดโลว ์ท่ีปรึกษาฝ่ายเศรษฐกิจของสหรฐัฯ แจงวา่แมท้รมัป์จะผ่อนคลายมาตรการใหห้วัเวย่

สามารถสัง่ซ้ือสินคา้จากสหรฐัฯได ้แต่ยงัคงไมถู่กปลดจากบญัชีดาํแบบเบ็ดเสร็จ 

สมาชิกโอเปกเห็นพอ้ง

ขยายมาตรการปรบัลด

กาํลงัการผลิต 

รมว.พลงังานของซาอุฯ ระบุวา่ สมาชิกโอเปกส่วนใหญ่ใหก้ารสนับสนุนการขยายระยะเวลาปรบัลดกาํลงัการ

ผลิตออกไปอีก 9 จากเดิมท่ีจะส้ินสุดลงในเดือน มิ.ย. 

SCB โละธุรกิจประกนัชีวิต 

ส่งไมต้อ่ให ้FWD 

SCB ปิดดีลขายกลุ่มธุรกิจประกนัชีวิต (SCB Life) ทั้งหมดใหก้ลุ่ม FWD รวมมลูคา่ 9.27 หม่ืนลบ. คาดแลว้

เสร็จในปีน้ี พรอ้มรบัรูร้ายได ้

ธปท.ลดการออกบอนด์

ระยะสั้น ดูแลค่าเงินบาท 

ธปท.ปรบัลดวงเงินการออกพนัธบตัรระยะสั้นเพ่ือใหเ้ป็นมาตรการดูแลเสถียรภาพของค่าเงินบาท หลงัเงิน

บาทปรบัแข็งคา่สงูสุดในรอบ 6 ปี 
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COMPANY UPDATE 

CPN 

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 85.50 

บาท 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิในไตรมาส 2/62 ของ CPN จะเพ่ิมข้ึน 2% yoy และ 5% qoq จากรายไดค้่าเช่าพ้ืนท่ีและรายไดจ้ากศูนย์

อาหารท่ีแข็งแกร่ง คาดวา่รายไดจ้ากโครงการท่ีอยูอ่าศยัจะอ่อนลงในไตรมาส 2/62 แต่จะเพ่ิมข้ึนในคร่ึงปีหลงั สาํหรบัปัจจยั

บวกระยะสั้นไดแ้ก่ โครงการใหม่ท่ีกาํลังจะเกิดข้ึน และการขยายสัญญาเช่าของสัญญาระยะยาว เราจึงคงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ย

ราคาเป้าหมายลดลงท่ี 85.50 บาท 

SCB SCB ปิดดีลขายธุรกิจประกนัชีวิต SCB Life ใหก้ลุ่ม FWD มลูค่า 9.27 หม่ืนลบ. เตรียมบนัทึกกาํไรภายในปีน้ี 

นอกจากน้ีหลงัขายแลว้ยงัเป็นตัวแทนจาํหน่ายผ่านสาขาแบงก ์อีก 15 ปี เบ้ืองตน้คาดว่าจะมีกาํไรหลงัภาษี

ราว 4 หม่ืนลบ. และอาจจะมีเงินปันผลพิเศษ (ขา่วหุน้)  

EIC ก.ล.ต. ขอใหผู้ถื้อหุน้ EIC ไปใชสิ้ทธิออกเสียงในการประชุมวิสามญั เพ่ือพิจารณากรณี EIC จะเขา้ซ้ือกิจการ

ของอีสเทิร์นควีซีน ซ่ึงทําธุรกิจรา้นอาหารชาบู แบรนด์ KAGONOYA มูลค่า 300 ลา้นบาท โดยท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระเห็นวา่ไมเ่หมาะสมและผูถื้อหุน้ไมค่วรอนุมติั (ขา่วหุน้) 

PERM PERM เปิดเผยว่า บริษัทจะนําเงินจากการเพ่ิมทุนและการแปลงสภาพใบสาํคญัแสดงสิทธิ (PERM-W1) มา

ใชใ้นโครงการผลิตเหล็กเคลือบสี (โครงการ Empower) โดยโครงการดงักล่าวจะมีกาํลงัผลิต 100,000 ตนั/

ปี คาดเร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นไตรมาส 4/2563 (อีไฟแนนซ)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Jul 28-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.81                   4.27         -11% -2% 54% -19% 49% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.5                   64.8         0% 2% -4% -6% 24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.3                   64.4         1% 1% -6% -6% 21%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1                   58.5         1% 2% 0% -6% 27%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 415                    530          -22% -22% -22% -20% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    525          -18% -18% -17% -12% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.1                   58.5         1% 2% 0% -6% 21%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      68            1% 8% -6% -7% 30%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        4              30% 612% -27% -21% 197% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79                      78            1% 6% -5% -2% 25%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      13            9% 28% -8% 23% 25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61                      61            0% 5% -3% -5% 19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             7% 35% 18% 21% -342% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 77                      77            -1% 5% -4% -3% 13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -2% 32% -3% 20% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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