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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,724.37       (14.14) (0.81%)

SET50 1,144.08       (10.69) (0.93%)

SET100 2,531.33       (24.65) (0.96%)

FTSE SET LARGE CAP  1,912.87       (16.22) (0.84%)

FTSE SET MID CAP  2,391.60       (20.34) (0.84%)

FTSE SET SMALL CAP  2,045.59       (16.82) (0.82%)

SET‐VAL (Btm) 88,849         

Mkt Cap (Btm) 17,688,530  

PER (x) 18.55

P/BV (x) 1.89

DJIA 26,966          0.00 0.00%

NASDAQ 8,170            0.00 0.00%

STOXX Europe 600  393               0.36 0.09%

SSEC 3,005            (10.01) (0.33%)

FSTE 7,604            (5.74) (0.08%)

HANG SENG 28,796          (59.37) (0.21%)

NIKKEI 21,702          64.29 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 658               1.45 0.22%

NYMEX (US $/bbl) 57.34            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 63.30            (0.52) (0.81%)

Dubai (US $/bbl) 61.90            0.62 1.01%

Baltic dry Index 1,700            151.0 9.75%

Golds (spot) 1,416            (2.61) (0.18%)

Copper (spot) 5,909            0.25 0.00%

Sugar (spot) 12.54            0.00 0.00%

Rubber (spot) 228.6            4.60 2.05%

CRB Index 405.61          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.7              0.04 0.13%

Yen/Dollar 107.8            0.01 0.01%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.06%

Dollar Index 96.8              0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 2.11 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.95 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.97 (0.02) (0.81%)

VIX Index 12.57 0.00 0.00%

Equity 4‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,751)           (6,166)         17,222       

Proprietary Trading (1,707)           876              18,554       

Foreign Investors 1,600            8,628           49,277       

Local Individuals 1,858            (3,338)         (85,053)      

Bond 4‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 79.96 422.87 2,298.07    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 74.25 (1.05) (1.00%)

CPALL 85.50 (0.88) (1.16%)

SCB 139.00 (0.83) (1.77%)

IVL 45.00 (0.69) (2.70%)

CPN 74.00 (0.66) (1.99%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DIF 17.50 0.19 1.16%

TFFIF 12.50 0.18 3.31%

NOBLE 22.00 0.13 15.79%

VGI 9.35 0.13 1.63%

WORK 30.50 0.11 8.93%  

พกัฐานในกรอบ 1705-1750 จดุ ยงัคงระวงัแรงทาํกาํไรในหุน้ท่ีปรบัข้ึนมาก 

กลุ่มโรงไฟฟ้ามีประเด็นว่ารัฐมีสัดส่วนกาํลังการผลิตตํา่กว่า 51% ซ่ึงขัดรัฐธรรมนูญ 

ผูต้รวจการแผ่นดินมีคาํวินิจฉัยเสนอแนะกระทรวงพลงังานกาํหนดแนวทางแกไ้ขใน 120 วนั 

และดําเนินการใหร้ัฐมีสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าไม่น้อยกว่า 51% ภายในกาํหนด 10 ปี ทําให้

ตลาดอาจกงัวลถึง ความเส่ียงจากการทบทวนแผน PDP ใหม่ และชะลอการลงทุนหุน้ในกลุ่มน้ี 

ทั้งน้ีถึงแมไ้ม่มีประเด็นดังกล่าว เราเองมองความเส่ียงของแรงทํากาํไรเน่ืองจาก Valuation ท่ี

ตึงตัวของหุน้ในกลุ่มไฟฟ้า และไดเ้ตือนนักลงทุนมาตลอดสปัดาหน้ี์ ทั้งน้ีกลุ่มท่ีน่าสนใจหลัง

ราคาปรบัลงจะไดแ้ก่ ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) อาทิ BGRIM, GPSC และผูป้ระกอบการท่ี

เติบโตจากกาํลงัการผลิตต่างประเทศมากอยา่ง EGCO 

หุ ้นยุโรปปรับข้ึนเล็กน้อยจากช่ือว่าท่ีประธาน ECB คนใหม่ คือนางคริสติน ลาการ์ด 

ผูบ้ริหาร IMF และอดีตรมว.คลังฝรัง่เศส ซ่ึงมีผลงานในการใหค้วามช่วยเหลืออิตาลีและอาร์

เจนติน่าใหร้อดพน้ขากวิกฤติการเงินในช่วงท่ีผ่านมา โดยตลาดประเมินนโยบายภาตใตน้างลา

การ์ด ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะยงัคงมีมาตรการท่ีค่อนขา้งผ่อนคลาย โดยตอ้งรอการ

รบัรองจากรฐัสภายุโรปอยา่งเป็นทางการอีกครั้ง 

จีนและสหรฐัฯ จะเร่ิมกลบัไปเจรจาการคา้รอบใหม่สปัดาหห์นา้ แมมี้บรรยากาศเชิงบวก

หลังการประชุม G20 แต่การบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้อย่างแทจ้ริงยงัเป็นเร่ืองยาก โดยจีน

ค่อนขา้งมีท่าทียืนยนัใหส้หรฐัฯ ยกเลิกการเรียกเก็บภาษีท่ีปรับข้ึนในช่วงก่อนหน้า ซ่ึงน่าจะ

เกิดข้ึนไดย้าก ดงัน้ันตลาดตลาดอาจจะสบัสนกบัมุมมองเศรษฐกิจ รวมไปถึงโอกาสในการปรบั

ลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวโยงกนั 

เลือกเก็งกาํไรเนน้หุน้ในกลุ่มท่ียงัปรบัข้ึนนอ้ย หรือมี Valuation ไม่แพง ในกลุ่มพลังงาน 

อาหาร หรือสาธารณูปโภคท่ียงัข้ึนน้อยกวา่กลุ่ม ขณะท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-

เล็ก จากบรรยากาศการเก็งกาํไรเชิงบวกช่วงก.ค. กอ่นประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/62 

หุ ้น ท่ี น่ าสนใจได้แก่  PTT, TOP, PTTGC, SPRC, IRPC, BANPU, BPP, WHAUP, CPF, GFPT, 

CPN, NNCL เป็นตน้  

ภาพรวมกลยุทธ:์ กรอบแกว่งพกัฐาน 1705-1750 จุด โดยบรรยากาศการเก็งกาํไรหุน้

กลาง-เล็กยงัเป็นบวก แต่ยงัระวังแรงทาํกาํไรในหุน้ปลอดภยัและท่ีข้ึนมาก เนน้การเก็ง

กาํไรในกลุ่มท่ียังปรับตัวข้ึนนอ้ย หรือมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว // หุน้แนะนาํวันน้ี CPF, 

WHAUP* เก็งกําไร GCAP* (เป้า 2.80 ตัดขาดทุน 2.34), TTA* (เป้า 6.50 ตัดขาดทุน 

5.30) 

แนวรบั 1715-1720 / แนวตา้น : 1735-1740 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

จีนเผยเง่ือนไขการบรรลุขอ้ตกลงการคา้ – กระทรวงพาณิชย์จีนระบุ สหรัฐฯต้อง

ยกเลิกมาตรการจดัเก็บภาษีทั้งหมดท่ีมีต่อจีนและตอ้งตั้งบนพ้ืนฐานของความเท่าเทียม

หากตอ้งการบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้  

สหรฐัฯข้ึนภาษีเหล็กกลา้เวียดนาม – สหรฐัฯประกาศข้ึนภาษีเหล็กกลา้จากเวียดนาม

ในอตัราสงูถึง 456% ฐานมีส่วนร่วมในการหลบเล่ียงภาษี  

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตํา่สุดในรอบ 21 เดือน – หอการคา้ฯ รายงานผลสํารวจดัชนี

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน มิ.ย. อยูท่ี่ระดบั 76.44 ลดลงจาก 77.7 ในเดือน พ.ค. โดย

เป็นการลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 และทําจุดตํา่สุดในรอบ 21 เดือน จากความกงัวล

สถานการณก์ารเมืองภายในประเทศ 

ความกังวลเร่ืองงบประมาณอิตาลีผ่อนคลายลง – อิตาลีดําเนินการปรับลดระดับ

หน้ีสินใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑก์ารคลงัของ EU เพ่ือหลีกเล่ียงมาตรการลงโทษทางวินัย 

ประเด็นติดตาม: 5 ก.ค. – ตัวเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ / 11 ก.ค. – ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ 

เดือน มิ.ย. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,724          16.4        14.9        13% 10% -0.8% -0.3% -0.3% 10.3%
   - Energy 25,901        13.9        12.7        29% 10% -1.1% -1.1% -1.1% 12.5%
   - Banking 519             10.1        9.3          7% 9% -0.7% -0.2% -0.2% 1.4%
   - Commerce 44,224        30.0        26.6        20% 13% -0.9% -0.3% -0.3% 13.1%
   - Telecom 172             19.7        19.9        -14% -1% -0.6% -1.1% -1.1% 21.8%
   - Transport 417             37.3        30.9        57% 21% -0.7% 1.1% 1.1% 14.6%
Indonesia 6,376          16.2        14.4        75% 12% 0.2% 0.3% 0.3% 2.9%
Phillipine 8,065          17.4        15.5        31% 12% -0.3% 0.8% 0.8% 8.0%
Asia
China 3,005          11.7        10.5        40% 11% -0.3% 0.9% 0.9% 20.5%
Hong Kong 28,796        11.3        10.5        41% 8% -0.2% 0.9% 0.9% 11.4%
India 39,908        20.0        16.9        50% 19% 0.2% 1.3% 1.3% 10.6%
Japan 21,702        15.4        14.9        61% 4% 0.3% 2.0% 2.0% 8.4%
Korea 2,109          12.8        10.5        15% 22% 0.6% -0.8% -0.8% 3.6%
Malaysia 1,687          17.1        16.0        0% 7% -0.2% 0.9% 0.9% -0.2%
Singapore 3,372          13.3        12.4        5% 7% 0.1% 1.5% 1.5% 9.9%
Taiw an 10,776        15.9        14.6        11% 9% 0.3% 0.4% 0.4% 10.8%
Vietnam 973             16.1        13.2        41% 22% 1.3% 2.4% 2.4% 9.0%
MSCI Asia Ex Japan 658             14.1        12.4        22% 14% 0.2% 0.9% 0.9% 10.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 357             12.3        11.1        128% 11% 0.3% 0.4% 0.4% 5.5%
Coal Index 1,697          8.5          8.4          963% 1% -0.6% 0.0% 0.0% 7.3%
Chemicals Index 251             12.9        11.5        32% 13% 0.2% 1.2% 1.2% 7.9%
Banks Index 181             8.1          7.7          15% 6% 0.3% -0.2% -0.2% 9.2%
Commercial Services Ind 129             19.7        17.5        26% 12% -0.4% 0.5% 0.5% 20.7%
Telecommunications Inde 57               13.6        13.8        23% -1% 0.8% 1.5% 1.5% 11.5%
Transportation Index 169             15.8        14.7        87% 7% 0.5% 1.6% 1.6% 10.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Jul 3-Jul MTD YTD 2018 2017
Thailand 52.3        4.4          282        1,600     (8,913)   (796)      
Indonesia (3.0)         (35.7)      80          4,926     (3,656)   (2,960)   
Philippines (4.2)         5.3          (6)          401        (1,080)   1,095     
India -          (186.0)    (536)      10,803   (4,557)   8,014     
S. Korea 2.8          (131.6)    73          4,599     (5,676)   8,267     
Taiwan 24.8        (262.3)    466        3,291     (12,231) 5,736     
Vietnam 2.8          (0.4)        (4)          328        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

5 ก.ค. – ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ 

11 ก.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน มิ.ย. 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CPF (31.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในชว่ง 18 เดือนท่ีผ่านมา 

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 ฟ้ืนตวั หลงัปิดซ่อมบาํรุงไปในชว่งไตรมาส 1/62 

 

 เก็งกาํไร GCAP* (เป้า 2.80 ตดัขาดทุน 2.34) – กลุ่มการเงินท่ียงั laggard มาก 

 เก็งกาํไร TTA* (เป้า 6.50 ตดัขาดทุน 5.30) – คา่ระวางเรือเขา้สู ่high season พ.ค.-ส.ค. 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการวนัพฤหสับดีท่ี 4 ก.ค. เน่ืองในวนัชาติสหรฐั 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี (4 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีตลาดหุน้อิตาลีพุ่งข้ึนขานรบัการท่ี

อิตาลีสามารถหลีกเล่ียงมาตรการลงโทษทางวินัยของสหภาพยุโรป (EU) ได ้หลังดําเนินการเพ่ือปรับลด

ระดบัหน้ีสิน และตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีวา่ ธนาคารกลางขนาดใหญ่จะผ่อนคลายนโยบาย

การเงิน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ตลาดน้ํามนันิวยอรก์ปิดทาํการวนัพฤหสับดีท่ี 4 ก.ค. เน่ืองในวนัชาติสหรฐั 

จนีเผยเง่ือนไขการบรรลุ

ขอ้ตกลงการคา้ 

กระทรวงพาณิชยจี์นระบุ สหรฐัฯตอ้งยกเลิกมาตรการจดัเก็บภาษีทั้งหมดท่ีมีต่อจีนและตอ้งตั้งบนพ้ืนฐาน

ของความเท่าเทียมหากตอ้งการบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ ขณะท่ีฝัง่สหรฐัฯ เผยกอ่นหน้าน้ีวา่ขอ้ตกลงการคา้

ควรเอ้ือประโยชน์ต่อสหรฐัฯ 

สหรฐัฯข้ึนภาษีเหล็กกลา้

เวียดนาม 

สหรฐัฯประกาศข้ึนภาษีเหล็กกลา้จากเวียดนามในอตัราสูงถึง 456% ฐานมีสว่นร่วมในการหลบเล่ียงภาษี 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

ตํา่สุดในรอบ 21 เดือน 

หอการคา้ฯ รายงานผลสาํรวจดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน มิ.ย. อยูท่ี่ระดบั 76.44 ลดลงจาก 77.7 ใน

เดือน พ.ค. โดยเป็นการลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 และทาํจุดตํา่สุดในรอบ 21 เดือน จากความกงัวล

สถานการณก์ารเมืองภายในประเทศ 

ความกงัวลเร่ือง

งบประมาณอิตาลีผ่อน

คลายลง 

อิตาลีดาํเนินการปรบัลดระดบัหน้ีสินใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑด์า้นการคลงัของ EU เพ่ือหลีกเล่ียงมาตรการ

ลงโทษทางวินัย 
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COMPANY UPDATE 

SCB 

คงคาํแนะนาํ ถือ 

ราคาเป้าหมาย 153 บาท 

แมว้่า SCB จะขาย SCBLIFE ซ่ึงทาํกาํไรในระยะสั้น แต่ความร่วมมือกบั FWD น้ันเป็นกลยุทธเ์ชิงบวกสาํหรบัแนวโน้มธุรกิจใน

ระยะยาวของธนาคาร ธนาคารสามารถสรา้งความแข็งแกร่งใหก้บัธุรกิจประกนัชีวิตของธนาคาร ผ่านช่องทางการจดัจาํหน่ายท่ี

หลากหลายมากข้ึน และจะไดร้บัประโยชน์จากนวตักรรมใหม่ ขๆองผลิตภณัฑป์ระกนัภยั FWD เราจึงคงคาํแนะนํา ถือ แต่ปรบั

ราคาเป้าหมายเพ่ิมข้ึนเป็น 153.00 บาท โดยมีราคาเขา้ซ้ือท่ี 135.00 บาท 

GULF GULF ลุยประมูลโรงไฟฟ้า LNG เวียดนาม 6,000 MW มูลค่า 2 แสนลบ. รูผ้ลส้ินปีน้ี ลัน่ไม่จาํเป็นตอ้งเพ่ิม

ทุน พรอ้มวางเป้ารายไดปี้ 67 แตะ 1 แสนลบ.หลงัโรงไฟฟ้า IPP 5,000 MW เปิดดาํเนินการ (ขา่วหุน้) 

CPF CPF เปิดเผยในงานแถลงขา่ววา่ คาดรายไดปี้น้ีโต 10% พรอ้มตั้งเป้าปี 66 รายไดแ้ตะ 8 แสนลบ. ดนัสดัส่วน

ยอดขายในตปท.เพ่ิมเป็น75% จากการรุกตลาดทัว่โลก ใชง้บลงทุน 3 หม่ืนลบ. สรา้งโรงงานอาหารในจีน - 

ขยายฟารม์ไกเ่วียดนาม และ R&D (ขา่วหุน้) 

EGCO EGCO รุกขยายฐานธุรกิจในเกาหลีใตต่้อเน่ือง ดว้ยการเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าเซลล์เช้ือเพลิง ขนาด

กาํลงัการผลิต 19.8 เมกะวตัต ์(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Jul 3-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.70                  5.30         8% 33% 93% 61% 57% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9                  61.3         1% -4% 2% -10% 11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1                  63.5         -1% -4% 2% -10% 11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.3                  57.3         0% -4% 8% -9% 20%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 415                   415          0% -22% -22% -20% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                   430          0% -18% -18% -12% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.3                  57.3         0% -4% 7% -9% 14%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                     69            0% 7% 11% -9% 23%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                       7              -8% 3711% 376% 4% 17050% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                     77            -1% 1% 2% -6% 11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                     15            -9% 29% 4% 15% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62                     62            0% 7% 9% -4% 17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      0              -253% 94% 92% 92% 88% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 75                     75            0% 2% 4% -5% 10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                     14            -4% 46% 14% 27% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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