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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,721.48       (9.55) (0.55%)

SET50 1,136.68       (8.88) (0.78%)

SET100 2,519.06       (19.15) (0.75%)

FTSE SET LARGE CAP  1,902.62       (10.78) (0.56%)

FTSE SET MID CAP  2,397.18       (9.44) (0.39%)

FTSE SET SMALL CAP  2,076.56       (6.67) (0.32%)

SET‐VAL (Btm) 65,335         

Mkt Cap (Btm) 17,668,750  

PER (x) 18.52

P/BV (x) 1.88

DJIA 26,783          (22.65) (0.08%)

NASDAQ 8,142            43.35 0.54%

STOXX Europe 600  388               (1.98) (0.51%)

SSEC 2,928            (5.13) (0.18%)

FSTE 7,536            (12.80) (0.17%)

HANG SENG 28,116          (215.41) (0.76%)

NIKKEI 21,565          30.80 0.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 642               (2.13) (0.33%)

NYMEX (US $/bbl) 57.83            0.17 0.29%

Brent (US $/bbl) 64.16            0.05 0.08%

Dubai (US $/bbl) 63.07            0.37 0.59%

Baltic dry Index 1,759            34.0 1.97%

Golds (spot) 1,398            2.04 0.15%

Copper (spot) 5,809            (64.75) (1.10%)

Sugar (spot) 12.35            (0.10) (0.80%)

Rubber (spot) 230.0            (1.00) (0.43%)

CRB Index 404.74          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.8              (0.00) (0.02%)

Yen/Dollar 108.9            0.13 0.12%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.05%)

Dollar Index 97.5              0.11 0.11%

3M US T‐Bill (%) 2.11 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.06 0.02 0.84%

10 Y TH Yield (%) 1.97 (0.00) (0.10%)

VIX Index 14.09 0.13 0.93%

Equity 9‐Jul MTD YTD

Local Institutions (2,946)           (14,912)       8,476          

Proprietary Trading (478)              813              18,491       

Foreign Investors 1,865            11,419        52,068       

Local Individuals 1,560            2,680           (79,035)      

Bond 9‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (150.13) (9.81) 1,865.39    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 47.75 (1.40) (1.04%)

IVL 41.75 (1.10) (4.57%)

BDMS 25.00 (0.77) (1.96%)

AOT 73.50 (0.70) (0.68%)

PTTEP 132.00 (0.58) (1.12%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DIF 17.90 0.38 2.29%

M 80.25 0.34 4.90%

HMPRO 17.60 0.26 1.15%

SCC 464.00 0.23 0.43%

BTSGIF 11.40 0.23 3.64%  

ตลาดเคล่ือนไหวกรอบจาํกดั หุน้ขนาดกลาง-เล็ก ท่ีข้ึนนอ้ย ยงัคงน่าสนใจ 

ตลาดรอฟังถอ้ยแถลงประธานเฟดแถลงต่อคองเกรส ส่งสญัญาณถึงความเป็นไปไดใ้นการ

ลดดอกเบ้ียนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC) ในการประชุม 30-

31 ก.ค. ทั้งน้ีเราคาดเจอโรม พาวเวล จะไม่ส่งสญัญาณท่ีชดัเจนมากไปกวา่ความพรอ้มในการ

ดําเนินนโยบายผ่อนคลาย นอกจากน้ีในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาตั้งแต่เฟดเร่ิมข้ึนดอกเบ้ีย เฟดไม่

เคยเปล่ียนแปลงดอกเบ้ียนโยบายในการประชุม ก.ค.เลย ดังน้ันตลาดอาจไม่เห็นการปรบัลด

ดอกเบ้ียนโยบาย  

Fund flow ช่วงสั้นอาจชะลอ เน่ืองมาจากแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ส่งผลใหอ้ตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี สหรฐัฯ ปรบัตัวข้ึน และค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ แข็งค่าข้ึน กดดัน

ต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ตลาดเกิดใหม่ ซ่ึงจะกระทบต่อการผลกัดันหุน้ขนาดใหญ่ อย่างไรก็

ตามประเมินหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ยงัมีโมเมนตัมการเก็งกาํไรเป็นบวก รวมถึงโอกาสปรบัลด

ดอกเบ้ียนโยบายภายในปีน้ี (รอบการประชุมก.ย.) ท่ียังอยู่ในระดับสูง จะเป็นตัวจํากัด 

downside ของตลาดรวม 

รฐับาลใหม่เตรียมแถลงนโยบาย 24-26 ก.ค. ซ่ึงเราคาดจะมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจใน

ระยะสั้น อาทิ มาตรการผลักดันราคาสินคา้เกษตร, การเร่งโครงการก่อสรา้งและโลจิสติกส ์

เป็นตน้ ซ่ึงน่าจะส่งผลบวกต่อหุน้เน้นการบริโภคในประเทศและรบัเหมาก่อสรา้ง รวมถึงวสัดุ

กอ่สรา้งเป็นตน้ 

กลุ่มอาหารน่าสนใจ เลือกเก็งกาํไรเนน้หุน้ในกลุ่มท่ียงัปรบัข้ึนนอ้ย หรือมี Valuation ไม่

แพง ทางพ้ืนฐาน เรายังชอบกลุ่มอาหาร หรือสาธารณูปโภคท่ียงัข้ึนน้อยกว่ากลุ่ม ขณะท่ี

สามารถเลือกเก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก จากบรรยากาศการเก็งกาํไรเชิงบวกช่วงก.ค. ก่อน

ประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/62 หุน้ท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ PTT, TOP, PTTGC, SPRC, IRPC, 

BANPU, BPP, WHAUP, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL เป็นต้น  / เก็งกําไร AQUA*, EPCO*, 

PRM*, TTA*, PSL* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ กรอบแกว่งพกัฐาน 1705-1750 จุด โดยบรรยากาศการเก็งกาํไรหุน้

กลาง-เล็กยงัเป็นบวก แต่ยงัระวังแรงทาํกาํไรในหุน้ปลอดภยัและท่ีข้ึนมาก เนน้การเก็ง

กาํไรในกลุ่มท่ียังปรับตัวข้ึนน้อย หรือมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว // หุน้แนะนําวันน้ี TU, 

WHAUP* เก็งกาํไร SQ* (เป้า 3.40 ตดัขาดทุน 2.86), DCC* (เป้า 2.20 ตดัขาดทุน 2.04) 

แนวรบั 1715-1720 / แนวตา้น : 1726-1738 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

นักลงทุนยงัคาดมีโอกาสเฟดลดดอกเบ้ีย 100% เดือนน้ี – ผลสาํรวจ FedWatch บ่งช้ี

วา่ ตลาดประเมินมีโอกาสเกือบ 100% ท่ีเฟดจะทาํการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายใน

การประชุม FOMC ในวนัท่ี 30-31 ก.ค. น้ี แมต้วัเลขการจา้งงานจะออกมาแข็งแกร่ง 

ททท.มองรายไดท่้องเท่ียวปี 62 โต 9.5% – ททท.ยืนยันเป้ารายได้ท่องเท่ียวปีน้ี 

ขยายตวั 9.5% ท่ีวงเงิน 3.38 ลา้นบาท  

ธปท.เร่งคลายเกณแ์บงกห์นุนสังคมดิจิทัล – ธปท.พิจารณาผ่อนคลายเกณฑ์กํากับ 

เอ้ือแบงก-์นอนแบงก ์ปรบัตวัสูงยุคดิจิทัลเพ่ือเพ่ิมความคล่องตัวมากข้ึน หากแบงกไ์หน

เส่ียงตํา่พรอ้มคลายเกณฑ ์

BEM - กลับผลเจรจาต่อสัญญาทางด่วน 30 ปี จาํนวน 3 โครงการ แลกกบัการยุติขอ้

พิพาทและลา้งหน้ีพิพาท 5.9 หม่ืนล. ใหก้ทพ.ตรวจสอบใหม ่ตามขอ้สงัเกต อยัการสงูสุด 

ในประเด็นเขา้ข่ายโครงการรว่มทุน 

JASIF – แจง้การลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพ้ืนฐานประเภทใยแกว้นําแสงเพ่ิมเติม 

ประเด็นติดตาม: 9 ก.ค. – สุนทรพจน์ประธานเฟด / 10 ก.ค. – FOMC meeting minute / 11 

ก.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ (Core CPI), OPEC monthly report, เฟดแถลงการณร์อบคร่ึงปีต่อสภาคอง

เกรส / 12 ก.ค. – ดุลการคา้จีน 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)         EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,721          16.3        14.9        13% 10% -0.6% -0.6% -0.5% 10.1%
   - Energy 25,816        13.9        12.6        29% 10% -1.0% -0.9% -1.4% 12.2%
   - Banking 517             10.0        9.3          8% 8% -0.5% -0.3% -0.6% 0.9%
   - Commerce 44,509        30.3        26.8        20% 13% -0.2% 0.2% 0.3% 13.8%
   - Telecom 173             19.7        19.9        -14% -1% -0.5% -0.1% -1.0% 22.0%
   - Transport 417             37.6        31.0        56% 22% -0.4% -0.8% 1.0% 14.6%
Indonesia 6,388          16.1        14.4        76% 12% 0.6% 0.2% 0.5% 3.1%
Phillipine 8,042          17.4        15.4        31% 12% -0.1% -0.9% 0.5% 7.7%
Asia
China 2,928          11.4        10.2        40% 11% -0.2% -2.8% -1.7% 17.4%
Hong Kong 28,116        11.1        10.3        41% 8% -0.8% -2.3% -1.5% 8.8%
India 38,731        19.5        16.4        50% 19% 0.0% -2.0% -1.7% 7.4%
Japan 21,565        15.3        14.8        60% 4% 0.1% -0.9% 1.3% 7.7%
Korea 2,052          12.5        10.3        14% 22% -0.6% -2.1% -3.0% 1.2%
Malaysia 1,683          17.0        16.0        0% 7% 0.3% 0.0% 0.6% -0.5%
Singapore 3,329          13.1        12.3        5% 7% -0.1% -1.1% 0.2% 8.5%
Taiw an 10,703        15.8        14.5        10% 9% -0.5% -0.8% -0.3% 10.0%
Vietnam 969             16.1        13.1        41% 23% 0.3% -0.6% 2.0% 8.6%
MSCI Asia Ex Japan 642             13.8        12.1        22% 14% -0.3% -2.1% -1.6% 7.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 348             12.1        10.9        126% 11% -0.1% -1.8% -2.1% 2.9%
Coal Index 1,697          8.1          8.0          1023% 1% -0.7% -4.8% -5.2% 1.8%
Chemicals Index 242             12.3        11.0        33% 13% -1.4% -3.9% -3.1% 3.4%
Banks Index 177             7.9          7.5          15% 6% -0.5% -1.9% -2.4% 6.9%
Commercial Services Ind 125             19.2        17.1        26% 12% -0.6% -2.6% -2.1% 17.6%
Telecommunications Inde 56               13.5        13.7        22% -2% -0.4% -1.6% 0.0% 9.8%
Transportation Index 165             15.4        14.4        87% 7% -0.5% -2.5% -0.8% 7.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Jul 8-Jul MTD YTD 2018 2017
Thailand 60.5        (21.1)      372        1,691     (8,913)   (796)      
Indonesia 60.0        (15.1)      114        4,961     (3,656)   (2,960)   
Philippines 14.3        (6.2)        1            409        (1,080)   1,095     
India -          (48.0)      (416)      10,923   (4,557)   8,014     
S. Korea 55.7        (80.9)      47          4,574     (5,676)   8,267     
Taiwan (303.6)     (222.5)    (119)      2,792     (12,231) 5,736     
Vietnam 5.6          7.7          13          345        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

10 ก.ค. – FOMC meeting minute 

11 ก.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน มิ.ย., 

               OPEC monthly report 

10-11 ก.ค. - ประธานเฟดแถลงต่อคองเกรส 

12 ก.ค. – ดุลการคา้จีน 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TU (24.5) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 คาดเติบโต YoY จากตน้ทุนปลาทนู่าท่ีตํา่ลงมาก ส่งผลบวกต่ออตัรากาํไร 

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 ฟ้ืนตวั หลงัปิดซ่อมบาํรุงไปในชว่งไตรมาส 1/62 ราคาปัจจุบนัซ้ือขายดว้ย PER เพียง 

11.61 เท่า ขณะท่ีผลตอบแทนเงินปันผลอยูท่ี่ราว 4% 

 

 เก็งกาํไร SQ* (เป้า 3.40 ตดัขาดทุน 2.86) – ผลการดาํเนินงานอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั 

 เก็งกาํไร DCC* (เป้า 2.20 ตดัขาดทุน 2.04) – ผลการดาํเนินงานอาจฟ้ืนจากราคาพลงังานท่ีลดลง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายกอ่นท่ีนายเจอ

โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะกล่าวแถลงการณ์รอบคร่ึงปีวา่ดว้ยนโยบายการเงินและ

ภาวะเศรษฐกิจสหรฐัต่อสภาคองเกรสในวนัน้ีและวนัพรุ่งน้ี อยา่งไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดตัว

ข้ึนปิดในแดนบวก โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงรวมถึงหุน้แอปเปิลและเน็ตฟลิกซ ์

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.)  นําโดยหุน้กลุ่มเคมีภณัฑ ์กลุ่มเหมืองแร่ และ กลุ่มผูผ้ลิตรถยนต ์

ขณะท่ีการประกาศเตือนเก่ียวกบัผลกาํไรของบริษัท BASF ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตเคมีภณัฑย์กัษ์ใหญ่ของเยอรมนี 

ส่งผลกดดนัตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.) ทําสถิติปิดในแดนบวก

ติดต่อกันเป็นวันท่ี 4 โดยไดปั้จจัยหนุนจากการปรับลดกําลังการผลิตของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน 

(โอเปก) และความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ตาม สัญญาน้ํามันดิบปรับตัวข้ึนในกรอบจาํกัด 

ท่ามกลางภาวะการซ้ือขายท่ีผนัผวน เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลวา่การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกอาจ

ส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

นกัลงทุนยงัคาดมีโอกาสเฟ

ดลดดอกเบ้ีย 100% เดือน

น้ี 

ผลสาํรวจ FedWatch บ่งช้ีวา่ ตลาดประเมินมีโอกาสเกือบ 100% ท่ีเฟดจะทาํการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายในการประชุม FOMC ในวนัท่ี 30-31 ก.ค. น้ี แมต้วัเลขการจา้งงานจะออกมาแข็งแกร่ง 

ททท.มองรายไดท่้องเท่ียว

ปี 62 โต 9.5% 

ททท.ยนืยนัเป้ารายไดท่้องเท่ียวปีน้ี ขยายตวั 9.5% ท่ีวงเงิน 3.38 ลา้นบาท 

ธปท.เรง่คลายเกณแ์บงก์

หนุนสงัคมดิจิทลั 

ธปท.พิจารณาผ่อนคลายเกณฑก์าํกบั เอ้ือแบงก-์นอนแบงก ์ปรบัตวัสูงยุคดิจิทลัเพ่ือเพ่ิมความคล่องตวัมาก

ข้ึน หากแบงกไ์หนเส่ียงตํา่พรอ้มคลายเกณฑ ์
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COMPANY UPDATE 

SCC 

ปรบัคาํแนะนาํเป็น ขาย 

TP: 410.00 บาท 

เราปรบัลดคาํแนะนํา SCC จาก ถือ เป็น ขาย หลงัจากท่ีเราปรบัลดประมาณการรายไดปี้ 2562-2563 เพ่ือสะทอ้นส่วนต่าง

ราคาเคมีภัณฑ ์เราคาดว่า consensus  จะปรบัลดคาํแนะนําลง และราคาหุน้ไดร้บัรูปั้จจยับวกในทุกดา้นแลว้ เราจึงปรบัลด

ราคาเป้าหมายลงเป็น 410.00 บาท จากเดิม 420.00บาท 

SIRI แสนสิริจ่อทบทวนแผนธุรกิจปี 62 หลงัเศรษฐกิจคร่ึงปีแรกชะลอตวัผิดคาด ขณะท่ีนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

คร่ึงปีหลงัยงัไม่ชดั เล็งชะลอเปิดโครงการใหม่ไปปี 63 โบรกฯช้ี ยอดขายไตรมาส 2/62 อ่อนแอสุดในรอบ 4 

ปี แต่มีขอ้ดีคงจา่ยปันผลไวท่ี้ 0.12 บาท/หุน้ เป็นระดบัเดียวกบั 5 ปีท่ีผ่านมา และมียอดขายรอโอนแข็งแกร่ง

อยูก่วา่ 5 หม่ืนลบ.  (ขา่วหุน้) 

CK ผู ้ส่ือข่าวรายงาน หุ ้นบริษัท ช .การช่าง จํากัด (มหาชน) หรือ CK มีรายการซ้ือขายบ๊ิกล็อต จํานวน 

7,900,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 28.00 บาท มลูคา่รวมทั้งส้ิน 221.20 ลา้นบาท (อีไฟแนนซ)์ 

EASTW EASTW เปิดเผยวา่ ปริมาณยอดส่งจา่ยน้ําดิบในชว่ง ม.ค.-พ.ค 2562 มีปริมาณอยูท่ี่ 132.77 ลบ.ม. เพ่ิมข้ึน

29% yoy ดา้นทริสเรทต้ิงคงอนัดบัเครดิตของ EASTW อยูท่ี่ระดบั A+ และคาดวา่ธุรกิจจะเติบโตอยท่ีู 5% ต่อ

ปีในช่วงปี 2562-2564 โดยพิจารณาจากความตอ้งการใชน้ํ้าท่ีเพ่ิมข้ึนจากการพัฒนาโครงการอีอีซี (อี

ไฟแนนซ)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Jul 8-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.31                   6.70         -6% 19% 95% 41% 128% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1                   62.7         1% 0% 4% -10% 6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2                   63.9         1% 3% 0% -10% 6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.8                   57.7         0% 3% 7% -10% 10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 415                    415          0% 0% -22% -20% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -18% -12% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.8                   57.7         0% 3% 7% -10% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            1% 3% 8% -11% 18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              4% 46% 79% -21% 792% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      76            0% -3% 5% -8% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -2% -14% 9% 7% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63                      63            1% 7% 8% -2% 12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (0)             53% 98% 96% 98% 97% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 75                      76            0% 0% 5% -6% 5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -4% 1% 9% 24% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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