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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,735.10       11.66 0.68%

SET50 1,147.90       7.53 0.66%

SET100 2,546.55       17.70 0.70%

FTSE SET LARGE CAP  1,909.42       10.01 0.53%

FTSE SET MID CAP  2,418.67       21.05 0.88%

FTSE SET SMALL CAP  2,116.66       28.46 1.36%

SET‐VAL (Btm) 61,925         

Mkt Cap (Btm) 17,815,280  

PER (x) 18.67

P/BV (x) 1.89

DJIA 27,154          (68.77) (0.25%)

NASDAQ 8,146             (60.75) (0.74%)

STOXX Europe 600  387               0.45 0.12%

SSEC 2,924             23.02 0.79%

FSTE 7,509             15.61 0.21%

HANG SENG 28,765          303.74 1.07%

NIKKEI 21,467          420.75 2.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 654               5.61 0.87%

NYMEX (US $/bbl) 55.63             0.33 0.60%

Brent (US $/bbl) 62.47             0.54 0.87%

Dubai (US $/bbl) 61.01             (0.74) (1.20%)

Baltic dry Index 2,170             40.0 1.88%

Golds (spot) 1,425             (20.76) (1.44%)

Copper (spot) 6,055             84.75 1.42%

Sugar (spot) 11.59             0.04 0.35%

Rubber (spot) 230.0             3.80 1.68%

CRB Index 405.77          1.85 0.46%

THB/Dollar 30.8              0.02 0.07%

Yen/Dollar 107.7             0.41 0.38%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.50%)

Dollar Index 97.2              0.36 0.37%

3M US T‐Bill (%) 2.01 0.04 2.12%

10Y US Yield (%) 2.06 0.03 1.53%

10 Y TH Yield (%) 1.91 (0.05) (2.50%)

VIX Index 14.45 0.92 6.80%

Equity 19‐Jul MTD YTD

Local Institutions 1,956             (19,976)       3,411          

Proprietary Trading 625               1,494           19,172       

Foreign Investors (870)              18,808        59,457       

Local Individuals (1,712)           (326)             (82,041)      

Bond 19‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (3.37) (559.78) 1,315.41    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

INSURE 24.10 (0.01) (24.69%)

SPORT 0.13 (0.00) (13.33%)

TIC 29.50 (0.01) (7.81%)

EMC 0.25 (0.01) (3.85%)

MACO 1.55 (0.03) (3.73%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

NMG 0.18 0.02 28.57%

ZEN 17.20 0.05 10.26%

BIG 1.20 0.03 9.09%

GEL 0.24 0.01 9.09%

TGPRO 0.12 0.00 9.09%  

ตลาดเริม่มีกรอบเคล่ือนไหวช่วงสั้นจาํกดั จากเฟดอาจลดดอกเบ้ียนอ้ยกว่าตลาดคาด 

ความเห็นของกรรมการเฟดไม่ไปทางเดียวกนั ความเห็นของกรรมการเฟดไม่สอดคลอ้งใน

ทิศทางของการลดดอกเบ้ียทั้งหมด โดยกรรมการเฟดบางส่วนมีความเห็นไม่จาํเป็นตอ้งลด

ดอกเบ้ีย หากประเมินจากตัวเลขเศรษฐกิจในปัจจุบนั ทั้งน้ีตลาดประเมินความน่าจะเป็นท่ีจะ

ลดดอกเบ้ียลงในรอบการประชุม 30-31 ก.ค.ท่ีระดับ 0.50% เพียง 22.5% และใหน้ํ้าหนัก

กบัการลดดอกเบ้ียเพียง 0.25% มากกวา่ แต่ตลาดล่วงหน้ายงัแสดงถึงความคาดหวงัของการ

ลดดอกเบ้ียท่ี 0.50% ซ่ึงเราประเมินตลาดอาจผิดหวงัหรือมีแรงทาํกาํไรในกรณีลดดอกเบ้ียตํา่

กวา่คาดได ้

รัฐบาลเตรียมแถลงนโยบาย 25-26 ก.ค. รัฐบาลเผยแพร่ร่างคําแถลงนโยบายของ

คณะรฐัมนตรี โดยมี 12 นโยบายหลกั และนโยบายเร่งด่วน 12 เร่ือง ซ่ึงไดแ้ก่ การแกปั้ญหา

ในการดํารงชีวิตของประชาชน, การปรบัปรุงสวสัดิการฯ, มาตรการทางเศรษฐกิจเพ่ือรองรบั

ความผันผวน, การใหค้วามช่วงเหลือเกษตรกรฯ, การจดัเตรียมมาตรการรองรบัภัยแลง้และ

อุทกภยั เป็นตน้ คาดเป็นปัจจยับวกต่อหุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากโครงการภาครฐั อาทิ STEC, CK, 

WHA, AMATA    

สถานการณ์ภัยแลง้กดดันการบริโภคคร่ึงหลังของปี สถานการณ์น้ําในเข่ือนขนาดใหญ่

ลดลงเหลือในระดับน้ําน้อยหรือวิกฤติ มีความเส่ียงท่ีจะกระทบกับผลผลิตการเกษตร โดย

ปริมาณน้ําในเข่ือนภูมิพลและสิริกิตต์ิ ตํา่กว่าระดับตํา่สุดในรอบ 10 ปี ระวงัแรงทํากาํไรใน

กลุ่มคา้ปลีกจากความกังวลกําลังซ้ือผูบ้ริโภคในต่างจังหวัดลดลง กระทบต่อหุน้ ROBINS, 

GLOBAL, GCAP, 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว เน้นกลุ่มไดป้ระโยชน์จากนโยบายภาครัฐชัดเจน ขณะท่ีระวงัแรงทํา

กาํไรในหุน้กลุ่มบริโภค จากความกงัวลภัยแลง้กระทบต่อการจบัจ่ายและกาํลังซ้ือโดยเฉพาะ

ต่างจงัหวดั เรายงัชอบหุน้กลุ่มอาหาร หรือ สาธารณูปโภคท่ีราคายงัข้ึนน้อยกว่ากลุ่ม ขณะท่ี 

สามารถเลือกเก็งกาํไรในกลุ่มหุน้ขนาดกลาง-เล็ก หุน้ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ WHAUP, GUNKUL*, 

CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL เป็นตน้ / เก็งกําไร AQUA*, EPCO*, PRM*, TTA*, PSL*, VL* / 

กลุ่มการเงิน บวกจากผลตอบแทนพนัธบตัรลด MTC, SAWAD, TK 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การทะลุ 1730 จุด ทาํใหก้รอบการลงทุนขยบัมาท่ี 1730-1750 จุด  

// หุน้แนะนาํวันน้ี WHA*, TU เก็งกําไร AQUA* (เป้า 0.70 ตัดขาดทุน 0.50), VL* (เป้า 

2.40 ตดัขาดทุน 1.63) 

แนวรบั 1730 / แนวตา้น : 1750 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

บริษัทขา้มชาติถอนตวัจากจีน –เพ่ือหลีกเล่ียงผลกระทบจากการทาํสงครามทางการคา้

ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ โดยเบ้ืองตน้คาดยา้ยฐานไปสู่กลุ่มประเทศอ่ืนในภมิูภาคเอเชีย  

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯตํา่กว่าคาด – ดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน 

ก.ค.อยู่ท่ี 98.4 ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะห์ในตลาดคาด 98.5 เบ้ืองตน้ประเมินว่ามีสาเหตุ

หลกัมาจากการเจรจาการคา้ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ ท่ีลม้เหลวในเดือน พ.ค. 

(+) GULF – บริษัทยอ่ยท่ีถือหุน้ 95% เขา้ลงทุนใน โครงการไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์

30MW และโครงการโณงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล ขนาด 310MW โดยมีกาํหนด COD 

ในชว่งปี 2564-66 

(0) BFIT – ทาง SAWAD ทําคาํเสนอซ้ือ BFIT ในราคา 18 บาท ระหว่าง 21 มิ.ย.-26

ก.ค.62 โดยชาํระราคาหลกัทรพัยใ์นวนัท่ี 31 ก.ค.62 

(-) CBG – อังกฤษออกแถลงการณ์ตัดสินใจเดินหน้าผ่านร่างกฎหมายห้ามขาย

เคร่ืองด่ืมพลงังาน (Energy drink) ใหก้บัเด็กอายุตํา่กวา่ 16 ปี ความเคล่ือนไหวดงักล่าว

ทาํใหอ้าจเกิดกระแต่ต่อตา้น หรือจาํกดัเคร่ืองด่ืมประเภทดงักล่าวในภมิูภาคอ่ืนๆ  

ประเด็นติดตาม: 24 ก.ค. – US manufacturing PMI // EU manufacturing PMI เดือน ก.ค., 25 

ก.ค. – ECB meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคลื่อนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,735          16.6        15.1        12% 10% 0.7% 0.0% 0.3% 10.9%

   - Energy 26,067        14.1        12.8        28% 10% 0.1% 0.0% -0.5% 13.2%

   - Banking 516             10.0        9.3          8% 8% 0.5% 0.0% -0.9% 0.6%

   - Commerce 45,024        30.7        27.1        20% 13% 1.2% 0.0% 1.5% 15.2%

   - Telecom 182             20.7        20.9        -14% -1% 1.3% 0.0% 4.5% 28.7%

   - Transport 415             37.7        30.8        55% 22% 0.7% 0.0% 0.6% 14.1%

Indonesia 6,457          16.4        14.6        76% 12% 0.8% 0.0% 1.5% 4.2%

Phillipine 8,270          17.9        15.9        31% 13% 0.1% 0.0% 3.4% 10.8%

Asia

China 2,924          11.4        10.2        40% 11% 0.8% 0.0% -1.8% 17.3%

Hong Kong 28,765        11.3        10.5        41% 8% 1.1% 0.0% 0.8% 11.3%

India 38,337        19.3        16.3        50% 19% -1.4% 0.0% -2.7% 6.3%

Japan 21,467        15.3        14.7        61% 4% 2.0% -0.3% 0.6% 6.9%

Korea 2,094          12.9        10.5        13% 22% 1.3% -0.1% -1.8% 2.6%

Malaysia 1,658          16.8        15.7        0% 7% 0.6% 0.0% -0.8% -1.9%

Singapore 3,378          13.4        12.5        4% 7% 0.5% 0.0% 1.7% 10.1%

Taiw an 10,873        16.2        14.8        10% 9% 0.7% 0.0% 1.3% 11.8%

Vietnam 982             16.2        13.2        42% 23% 0.6% 0.0% 3.4% 10.1%

MSCI Asia Ex Japan 654             14.1        12.4        21% 14% 0.9% 0.0% 0.2% 9.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 344             12.0        10.9        125% 11% 0.4% -0.2% -3.6% 1.3%

Coal Index 1,697          8.1          8.0          1021% 1% 0.8% 0.0% -5.2% 1.8%

Chemicals Index 245             12.6        11.1        32% 13% 1.3% -0.2% -1.8% 4.7%

Banks Index 179             8.1          7.5          14% 7% 0.8% -0.1% -1.4% 7.9%

Commercial Services Index 126             19.4        17.3        26% 12% 1.4% -0.4% -1.4% 18.4%

Telecommunications Index 57               13.5        13.7        23% -1% 1.0% 0.1% 0.4% 10.3%

Transportation Index 167             15.6        14.5        87% 7% 1.6% -0.5% 0.2% 8.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Jul 18-Jul MTD YTD 2018 2017

Thailand (28.2)       43.9        613        1,931     (8,913)   (796)      

Indonesia (61.0)       (22.2)      180        5,026     (3,656)   (2,960)   

Philippines 14.9        10.6        81          489        (1,080)   1,095     

India -          (203.5)    (1,038)   10,301   (4,557)   8,014     

S. Korea 93.4        68.2        841        5,368     (5,676)   8,267     

Taiwan -          313.5      -        2,672     (12,231) 5,736     

Vietnam 6.0          3.6          78          410        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

24 ก.ค. – US manufacturing PMI,   

               EU manufacturing PMI เดือน ก.ค. 

25 ก.ค. – ECB meeting 

26 ก.ค. – US GDP 2Q19 

 

 

ประเดน็ลงทนุส าหรบัหุน้แนะน า 

 WHA* (5) : ไดอ้านิสงคจ์ากโครงการภาครฐั และการผลกัดนั EEC ท่ีจะยิง่ชดัเจนขึ้ นหลงัรฐับาลใหมแ่ถลงนโยบาย 

 TU (24.50) : แนวโน้มก าไรไตรมาส 2 เพิ่มขึ้ น YoY ตน้ทุนปลาทนู่าท่ีต า่ลง ยงัคาดเป็นผจัจยัผลกัดนัอตัราก าไรในปีน้ี 

 

 เก็งก าไร AQUA* (เป้า 0.70 ตดัขาดทุน 0.50) – ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER 6.90 เท่า และใหปั้นผลราว 4% 

 เก็งก าไร VL* (เป้า 2.40 ตดัขาดทุน 1.63) – ผลการด าเนินงานอยูใ่นทิศทางของการฟ้ืนตวั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเมื่อวนัศุกร์ (19 ก.ค.) โดยตลาดลดช่วงบวกลงหลังจากมีข่าวว่า 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงเพียง 0.25% มากกว่าท่ีจะปรับลดลง 0.5% 

ในช่วงส้ินเดือนน้ี นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดันจากรายงานข่าวท่ีว่า อิหร่านไดเ้ขา้ยึดเรือบรรทุกน ้ามนัล า

หน่ึงขององักฤษ ขณะแล่นเขา้สู่น่านน ้าของอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวขึ้ นเมื่อวนัศุกร์ (19 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลง 0.50% ในเดือนน้ี ขณะท่ีหุน้กลุ่มน ้ามนัและเหมืองแร่ท่ีปรบัตวัขึ้ น

ตามราคาน ้ามนัไดช่้วยหนุนตลาดขึ้ นดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(19 ก.ค.) ท่ามกลางความวิตกครั้ง

ใหม่เกี่ยวกบัความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อปริมาณน ้ามนัดิบ และช่วยหนุนราคา

น ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

FedWatch ลดคาดการณ์

ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเฟด 

ธนาคารกลางสหรฐัฯ สาขานิวยอรก์ ช้ีแจงการกล่าวสุนทรพจน์ของนายจอหน์ วิลเลียม ว่าเป็นเพียงการ

แสดงความคิดเห็นเชิงวิชาการ ส่งผลให ้FedWatch ลดน ้าหนักความเป็นไปไดต่้อการปรบัลดดอกเบ้ียท่ีอตัรา 

0.50% ในการประชุมเดือน ก.ค.ลงจาก 59% เหลือ 50% 

คาดความเช่ือมัน่ฟ้ืนช่วง

ครึ่งปีหลงั 

รมว.อุตสาหกรรม มัน่ใจความเช่ือมัน่และบรรยากาศการลงทุนฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H62) หลงัรฐับาล

แถลงนโยบายต่อรฐัสภาวนัท่ี 25 ก.ค. พรอ้มเล็งขยายโมเดล EEC ไปสู่ภูมิภาคอื่น 

บริษทัขา้มชาติถอนตวัจาก

จนี 

แหล่งขา่วระบุ บริษัทขา้มชาติกวา่ 50 แห่ง ก าลงัถอนตวัออกจากจีนเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบจากการท า

สงครามทางการคา้ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ โดยเบ้ืองตน้คาดยา้ยฐานการลงทุนไปสู่กลุ่มประเทศอื่นในภูมิภาค

เอเชีย เช่น อินเดีย เวียดนาม 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัฯต า่กว่าคาด 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน ก.ค.อยูท่ี่ 98.4 ต า่กว่าท่ีนักวิเคราะหใ์นตลาดคาด 98.5 เบ้ืองตน้

ประเมินว่ามสีาเหตุหลกัมาจากการเจรจาการคา้ระหว่างจีน-สหรฐัฯ ท่ีลม้เหลวในเดือน พ.ค. 
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KBANK 

คงค ำแนะน ำ ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย 242 บำท 

แมร้ายไดย้งัไม่น่าเป็นห่วง แต่ในส่วนของตัวเลขก าไรสุทธิยงัถูกกระทบจากการชะลอตัวของตัวเลขรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย 

อยา่งไรก็ตาม เรามองว่าตวัเลขรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย (non-II) คาดผ่านจุดต า่สุดไปแลว้และจะเร่ิมฟ้ืนตวัดีขึ้ นเมื่อเทียบกบัไตร

มาสก่อนหน้า โดยโมเมนตมัท่ีเป็นบวกน้ีคาดว่าจะต่อเน่ืองไปจนถึงช่วงคร่ึงปีหลงั คงค าแนะน า ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยู่ท่ี 

242 บาท 

HMPRO "HMPRO" ลัน่ยอดขายคร่ึงปีหลังดีกว่าคร่ึงปีแรก รับแผนทุ่มงบ 1,130-1,330 ลา้นบาท เปิดสาขาใหม่ 4 

แห่ง และจดักิจกรรมกระตุน้ตลาดอย่างต่อเน่ือง ล่าสุดจดังานโฮมโปรแฟร ์ครั้งท่ี 14 ระหว่างวนัท่ี 19-29 

กรกฎาคม 2562 ณ อิมแพ็ค เมืองทองธานี ตั้งเป้ากวาดยอดขายกว่า 550 ลา้นบาท พรอ้มคงเป้ารายไดปี้น้ี

โต 5-7% จากปีก่อน (ขา่วหุน้) 

ประกนั สมาคมประกนัชีวิตไทยฉายภาพธุรกิจประกนัชีวิตหดตวั จากก าลงัซ้ือลดเพราะหน้ีครวัเรือนท่ียงัอยูสู่ง รวมถึง

ตอ้งเผชิญความทา้ทายจากผลตอบแทนการลงทุนท่ีต า่ตามภาวะดอกเบ้ีย รวมถึงการตอ้งใชง้บลงทุนสูงรองรบั

ระบบ บญัชีใหม่ IFRS 17 และเสนอขายสินคา้ยนิูตลิงค ์ส่วนเมษายน เบ้ียรบัตรงติดลบ 7% (ทนัหุน้) 

PTT PTT อัดงบ 3 แสนล้านบาท 3 ปี (2562-64) ลุยลงทุนธุรกิจ Downstream เช่น โครงการ CPF, สถานี

บริการ และรา้นอเมซอน หวงัเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต พรอ้มเพิ่มสินคา้ชนิดพิเศษ เดินหน้าศึกษาโครงการ 

MARS ของ IRPC ส่วนธุรกิจโรงกลัน่และปิโตรเคมีท่ีอาจจะดีช่วงน้ีมองว่าเป็น Cycle ธุรกิจ 

 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Jul 18-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.74                   7.32         6% -2% 193% 84% 291% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.0                   61.8         -1% -7% 4% -13% 1% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3                   62.1         0% -7% 0% -13% 0%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.6                   55.3         1% -8% 3% -13% 3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 415                    415          0% 0% -22% -20% 0% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -18% -12% -3%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 55.6                   55.3         1% -8% 3% -13% 0%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            0% -2% 12% -10% 20%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        8              12% 49% 120% 21% 512% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      78            0% -2% 7% -6% 8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      16            4% 22% 19% 35% 46% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64                      64            1% -2% 13% 0% 14%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        2              70% 803% 251% 146% 170% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% -2% 6% -5% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      14            8% 26% 12% 51% 42% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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