
 
                          

                                                     

    

       

 

 

 
 

1 

 

w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ตไ่ม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนัน้  ๆโดยบรษัิทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการเปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณต์า่งๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันีม้วีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้  า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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HOLD 

(Maintained) 

Share Price Bt139.50 

Target Price Bt153.00 

Upside +9.7% 

COMPANY DESCRIPTION 

The third-largest commercial bank, well known 
for its strong universal banking platform, fee 
income development and good earnings track 
record. 

STOCK DATA 

GICS sector Financials 

Bloomberg ticker: SCB TB 

Shares issued (m): 3,395.5 

Market cap (Btm): 473,679.1 

Market cap (US$m): 15,338.9 

3-mth avg daily t'over (US$m): 49.8 

Price Performance (%) 

52-week high/low Bt149.50/Bt121.00 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

4.5 9.0 8.6 11.6 4.5 

Major Shareholders % 

Crown property Bureau 21.3 
Vayupak Fund 1 11.6 
vayupak Fund 2 11.6 

FY19 NAV/Share (Bt) 122.16 

FY19 CAR Tier-1 (%) 14.78 
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ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (SCB) 

2Q19:รายไดเ้ตบิโตเพิ่มข้ึน แตก่ าไรสุทธิลดลง 1% จากค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและ
ส ารองหน้ีสูญท่ีสูงข้ึน 

แมว้า่ SCB จะขาย SCBLIFE ซ่ึงท าก าไรในระยะสั้น แต่ความร่วมมือกบั FWD น้ันเป็นกลยุทธเ์ชิงบวก

ส าหรบัแนวโน้มธุรกิจในระยะยาวของธนาคาร ธนาคารสามารถสรา้งความแข็งแกร่งใหก้บัธุรกิจประกนั

ชีวติของธนาคาร ผ่านช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีหลากหลายมากขึ้ น และจะไดร้บัประโยชน์จากนวตักรรม

ใหม่ๆของผลิตภณัฑป์ระกนัภยั FWD เราจึงคงค าแนะน า ถือ แต่ปรบัราคาเป้าหมายเพ่ิมขึ้ นเป็น 153.00 

บาท โดยมีราคาเขา้ซ้ือท่ี 135.00 บาท 

ผลรบั 

 ก าไรสุทธิ 2/62 ของะนาคารไทยพานิชยล์ดลง 1% yoy เหลือ 11พันลา้นบาทซ่ึงเป็นผลกระทบ

จากแรงกดดนัของการเพ่ิมขึ้ นของค่าใชจ้า่ยและค่าใชจ้า่ยส ารอง แต่ถึงอยา่งไรผลด าเนินงานยงัคงอยูใ่น

ความคาดหมายของเรา 

ผลกระทบตอ่หุน้ 

รายไดด้อกเบ้ียสุทธิเติบโตอย่างแข็งแกร่ง 7% yoy ในไตรมาส 2/19 หนุนโดยปริมาณสินเช่ือท่ี

สูงข้ึน (+1.5% qoq) การเติบโตของสินเช่ือท่ีสูงข้ึนเป็นผลมาจากการปล่อยสินเช่ือท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง 

(สินเช่ือท่ีไม่มีหลกัประกนั +8% qoq, +30% yoy) เป็นผลให ้NIM เพ่ิมขึ้ น 24bp yoy เป็น 3.45% 

 ในแง่ของค่า Non-II yoy ใกลเ้คียงกับปีก่อนและเพิ่มข้ึนจาก -18% yoy ในไตรมาส 1/19 

ค่าธรรมเนียมสุทธิรายไดเ้ร่ิมฟ้ืนตวัข้ึน 1% qoq ใน 2Q19 จากค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินเช่ือ

และค่าธรรมเนียมบตัรอยา่งไรก็ตามรายไดจ้ากการประกนัภยัสุทธิยงัคงอ่อนแอลดลง 108% จาก

ปีก่อนเน่ืองจากธุรกิจยงัคงมีการแข่งขนัสูง  

 Opex ปรบัตวัเพิ่มข้ึนโดยรวม 6% yoy ไดร้บัแรงหนุนจากตน้ทุนพนักงาน (+6%) และค่าใชจ้่ายดา้น 

IT อยา่งไรก็ตามดว้ยการเติบโตของรายไดท่ี้มากขึ้ นอตัราส่วนรายจ่ายต่อรายไดจ้ึงลดลงถึง 46% 

 ตน้ทุนเครดิตท่ีสูงข้ึน credit cost ปรบัขึ้ นเป็น 110bp ในปีการเปล่ียนแปลงทิศทางธุรกิจสู่ผลิตภณัฑ์

ท่ีไม่มีหลักประกนั (เช่นการกุย้ืมเงินผ่านทางดิจิตัล) เป็นผลท าใหค้่าใชจ้่ายส ารองปรบัตัวเพ่ิมขึ้ นถึง 

18% yoy 

KEY FINANCIALS 

Year to 31 Dec (Btm) 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

Net interest income  92,309 96,369 101,770 96,103 100,234 

Non-interest income  43,912 41,808 50,280 43,998 47,564 

Net profit (rep./act.)  43,152 40,067 49,607 39,735 43,433 

Net profit (adj.)  43,152 40,067 49,607 39,735 43,433 

EPS (Bt) 12.7 11.8 14.6 11.7 12.8 

PE (x) 11.0 11.9 9.6 12.0 10.9 

P/B (x) 1.3 1.2 1.1 1.1 1.0 

Dividend yield (%) 3.9 3.9 4.1 4.3 4.3 

Net int margin (%) 3.2 3.2 3.2 3.0 0.0 

Cost/income (%) 42.3 46.8 44.2 47.0 45.7 

Loan loss cover (%) 137.3 146.7 147.4 151.5 157.3 

Consensus net profit  - - 42,239 46,244 52,001 

UOBKH/Consensus (x)  - - 1.17 0.86 0.84 
Source: Siam Commercial Bank, Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      


