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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,665.99       (18.72) (1.11%)

SET50 1,098.46       (14.71) (1.32%)

SET100 2,430.30       (31.73) (1.29%)

FTSE SET LARGE CAP  1,818.89       (25.45) (1.38%)

FTSE SET MID CAP  2,337.63       (18.93) (0.80%)

FTSE SET SMALL CAP  2,007.88       (22.91) (1.13%)

SET‐VAL (Btm) 48,471         

Mkt Cap (Btm) 17,196,680  

PER (x) 17.99

P/BV (x) 1.81

DJIA 25,718          (767.27) (2.90%)

NASDAQ 7,726            (278.03) (3.47%)

STOXX Europe 600  369               (8.72) (2.31%)

SSEC 2,821            (46.34) (1.62%)

FSTE 7,224            (183.21) (2.47%)

HANG SENG 26,151          (767.26) (2.85%)

NIKKEI 20,720          (366.87) (1.74%)

MSCI ASIA EX JAPAN 600               (19.23) (3.11%)

NYMEX (US $/bbl) 54.69            (0.97) (1.74%)

Brent (US $/bbl) 59.81            (2.08) (3.36%)

Dubai (US $/bbl) 59.86            (0.89) (1.47%)

Baltic dry Index 1,774            (14.0) (0.78%)

Golds (spot) 1,464            23.18 1.61%

Copper (spot) 5,660            (43.50) (0.76%)

Sugar (spot) 11.82            (0.20) (1.66%)

Rubber (spot) 192.8            1.30 0.68%

CRB Index 399.41          (0.94) (0.23%)

THB/Dollar 30.8              0.04 0.15%

Yen/Dollar 106.0            (0.64) (0.60%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.86%

Dollar Index 97.5              (0.55) (0.56%)

3M US T‐Bill (%) 2.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.71 (0.14) (7.46%)

10 Y TH Yield (%) 1.68 (0.08) (4.72%)

VIX Index 24.59 6.98 39.64%

Equity 5‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,313)           (4,046)         (7,223)        

Proprietary Trading 244               (707)             17,830       

Foreign Investors (2,653)           (8,002)         52,701       

Local Individuals 3,722            12,756        (63,307)      

Bond 5‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 47.69 186.55 1,250.64    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 45.75 (0.70) (0.54%)

AOT 69.50 (1.74) (1.77%)

ADVANC 206.00 (1.74) (2.83%)

SCB 134.50 (1.33) (2.89%)

CPALL 85.50 (1.10) (1.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DIF 17.40 0.21 1.16%

CBG 77.50 0.12 1.64%

TTW 14.00 0.12 2.19%

JASIF 11.30 0.11 1.80%

TOA 38.50 0.10 1.32%  

การปรบัลดลงตอ่ในโซน1650-1660 เป็นจดุท่ีดชันีมีลุน้ตั้งหลกั 

จีนประกาศมาตรการตอบโตก้ารคา้กับสหรัฐฯ โดยหา้มการนําเขา้สินคา้เกษตร และจะ

ทบทวนการข้ึนภาษีนําเขา้สินคา้เกษตรท่ีนําเขา้มาก่อนหน้า การตอบโตด้ังกล่าวทําใหต้ลาด

ประเมินสถานการณ์สงครามการคา้ยืดเยื้ อ และเร่ิมประเมินผลกระทบระยะยาวต่อการเติบโต

ทางเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ส่งผลใหหุ้น้และสินทรพัยเ์ส่ียงปรบัลดลงแรง ขณะท่ีสินทรพัยป์ลอดภยั

ทั้งพนัธบตัรและทองคาํปรบัข้ึน 

การอ่อนค่าของหยวนน่าจะเร่ิมชะลอ บวกต่อเอเซีย ใน UTRADE Morning Call วานน้ี เรา

แนะนําใหนั้กลงทุนติดตามการอ่อนคา่ของเงินหยวนซ่ึงเป็นลบต่อค่าเงินในตลาดเอเชีย รวมทั้ง

เป็นลบต่อเม็ดเงินเงินทุน ซ่ึงล่าสุดสหรัฐฯ ออกมาโจมตีว่าจีนทําการ “ป่ันค่าเงิน” หลังจีน

ปล่อยใหอ้ตัราแลกเปล่ียนหยวนเคล่ือนไหวอ่อนค่าเกิน 7 หยวน/เหรียญสหรฐัฯ ซ่ึงเป็นระดบั

อ่อนค่าท่ีสุด ในรอบ 11 ปี เชา้น้ีมีข่าวธนาคารกลางจีน (PBOC) ทําการกําหนดอัตรา

แลกเปล่ียนคงท่ี จะทีผลใหก้ารอ่อนค่าของหยวนอยูใ่นอตัราท่ีชะลอลง ส่งผลดีต่อโอกาสท่ีหุน้

เอเชียจะเร่ิมตั้งหลกั 

ติดตามการปรับนํ้าหนัก MSCI วันท่ี 9 ส.ค. เราประเมินในคร่ึงเดือนแรก ตลาดมีโอกาส

ปรบัตวัลดลงสะทอ้น 1) ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 ท่ีอ่อนแอ โดยคาดกาํไรบจ.รวมจะ

ปรบัตวัลดลง 13% QoQ และ 11% YoY และ 2) โอกาสท่ีประเทศไทยอาจถูกปรบัลดน้ําหนัก

การลงทุนตามดัชนี MSCI เน่ืองจากการเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนต่อเน่ืองในหุน้จีน (China A-

Shares) อย่างไรก็ตามเราประเมินกรอบการปรบัตัวลดลงจาํกดัในระดับ 1650-1660 จุด 

เน่ืองจากความขดัแยง้ทางการคา้ จะเป็นปัจจยัสําคญัท่ีทําใหค้ณะกรรมการนโยบายการเงิน

สหรฐัฯ (FOMC) ตดัสินใจลดดอกเบ้ียนโยบายลงอีก 0.25% ในการประชุมเดือนกนัยายน ซ่ึง

จะเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีชว่ยจาํกดัความเส่ียงทางลงในชว่งไตรมาส 3/62   

ทยอยสะสมหรือเก็งกําไรแบบกําหนดจุดตัดขาดทุน หุ ้น ท่ีเราชอบ ได้แก่ WHAUP, 

GUNKUL*, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นต้น / เก็งกําไร หุ ้น

เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / กลุ่มธนาคาร SCB, BBL, KBANK โดยควรกําหนดจุดตัดขาดทุน

ทุกครั้ง / หุน้พิจารณาช็อตทางกลยุทธ ์BEM*, CBG* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ คาดตลาดสรา้งฐานแถวเสน้ค่าเฉล่ีย 200 วัน แบบ EMA และ SMA ท่ี 

1672  และ 1652 จุด เนน้เก็งกาํไรเชิงตั้งรบัตามแนวรบั โดยเพ่ิมความระวังต่อความ

ผนัผวนในระยะสั้น  // หุน้แนะนาํวันน้ี WHAUP* เก็งกาํไร MFEC* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 

3.66), Short CBG* (เป้า  70 ตัดขาดทุน  81) , Short BEM* (เป้ า  9 .80 ตัดขาดทุน 

11.00) 

แนวรบั 1652 และ 1672 / แนวตา้น : 1690 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

จีนระงับซ้ือสินคา้เกษตรของสหรัฐฯ พรอ้มขู่เก็บภาษี – จีนระงบัการนําเขา้สินคา้

เกษตรจากสหรฐัฯ ขณะท่ีคณะกรรมการภาษีศุลกากรจีนช้ีถึงความเป็นไปไดใ้นการเรียก

เก็บภาษีนําเขา้ต่อสินคา้เกษตรของสหรฐัฯท่ีจีนไดซ้ื้อหลงัวนัท่ี 3 ส.ค. 

ดชันีภาคบริการสหรฐัฯทาํจุดต ํา่สุดในรอบ 3 ปี – สหรัฐฯ รายงานดัชนีภาคบริการ

ของสหรัฐฯ ร่วงลงแตะระดับ 53.7 ในเดือน ก.ค. ซ่ึงเป็นจุดตํา่สุดในรอบ 3 ปี จาก

ผลกระทบของการทาํสงครามการคา้กบัจีน 

แนวโนม้การคา้โลกยังซบเซา – ธนาคารกลางยุโรป หรือ ECB ระบุว่า ในช่วง 2-3 

ไตรมาสขา้งหน้า การคา้โลกยงัมีแนวโน้มถกูกดดนัท่ามกลางความเส่ียงการคา้ 

ระวงัหุน้ท่ีปรบัข้ึนมากตั้งแตต่น้ปี ไดแ้ก ่CBG (154%), PTG (130%), PRM (68%), 

COM7 (63%), KTC (56%), GULF (50%), GFPT (49%), PLANB (45%), MAJOR 

(45%), AEONTS (41%)  

ประเด็นติดตาม: 7 ส.ค. – ประชุม กนง., 8 ส.ค. – ดุลการคา้จีน, 9 ส.ค. – GDP ไตรมาส 2/62 

ขององักฤษ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,666          16.0        14.5        12% 10% -1.1% -1.1% -2.7% 6.5%
   - Energy 25,051        13.6        12.3        28% 10% -0.8% -0.8% -3.0% 8.8%
   - Banking 497             9.7          9.1          7% 7% -1.4% -1.4% -1.9% -2.9%
   - Commerce 44,024        30.0        26.6        20% 13% -1.3% -1.3% -1.8% 12.6%
   - Telecom 171             19.5        19.5        -14% 0% -2.0% -2.0% -3.4% 20.9%
   - Transport 395             36.3        29.8        53% 22% -1.3% -1.3% -2.8% 8.7%
Indonesia 6,176          15.8        14.0        74% 13% -2.6% -2.6% -3.4% -0.3%
Phillipine 7,890          17.0        15.1        31% 12% -3.0% -3.0% -1.9% 5.7%
Asia
China 2,821          11.0        9.9          40% 11% -1.6% -1.6% -3.8% 13.1%
Hong Kong 26,151        10.4        9.6          40% 8% -2.9% -2.9% -5.9% 1.2%
India 36,700        18.1        15.8        53% 14% -1.1% -1.1% -2.1% 1.8%
Japan 20,720        14.5        14.0        63% 4% -1.7% -4.4% -6.3% 0.8%
Korea 1,947          12.0        9.7          13% 24% -2.6% -4.4% -5.7% -6.4%
Malaysia 1,610          16.4        15.3        0% 7% -1.0% -1.0% -1.5% -4.7%
Singapore 3,195          12.6        11.9        4% 6% -2.0% -2.0% -3.2% 4.1%
Taiw an 10,423        15.6        14.3        9% 9% -1.2% -1.2% -3.7% 7.2%
Vietnam 973             16.0        13.1        42% 22% -1.8% -1.8% -1.9% 9.0%
MSCI Asia Ex Japan 600             13.1        11.5        20% 13% -3.1% -3.1% -6.1% 0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 317             11.2        10.1        123% 11% -3.1% -3.8% -6.3% -7.2%
Coal Index 1,697          7.5          7.4          1103% 1% -2.9% -3.3% -6.3% -5.9%
Chemicals Index 237             12.8        11.3        25% 13% -2.4% 0.2% -2.3% 4.0%
Banks Index 169             7.6          7.1          14% 7% -2.6% -3.3% -5.3% 1.0%
Commercial Services Ind 124             18.7        16.8        28% 11% -1.8% -3.0% -4.1% 15.1%
Telecommunications Inde 55               13.0        13.3        23% -2% -1.5% -2.8% -3.7% 5.0%
Transportation Index 160             14.9        13.8        87% 8% -1.4% -2.4% -4.1% 3.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

5-Aug 2-Aug MTD YTD 2018 2017
Thailand (86.4)       (118.3)    (260)      1,711     (8,913)   (796)      
Indonesia (77.2)       (40.7)      (115)      4,711     (3,656)   (2,960)   
Philippines (23.0)       5.0          (17)        471        (1,080)   1,095     
India -          (416.4)    (585)      8,819     (4,557)   8,014     
S. Korea (293.7)     (272.2)    (651)      5,496     (5,676)   8,267     
Taiwan (289.7)     -         (172)      1,684     (12,231) 5,736     
Vietnam (9.8)         (8.0)        (22)        404        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

7 ส.ค. – ประชุม กนง. 

8 ส.ค. – ดุลการคา้จีน 

9 ส.ค. – GDP ไตรมาส 2/62 ขององักฤษ 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากไตรมาส 1/62 ท่ีมีการปิดซอ่มบาํรุง อีกทั้งราคายงั Laggard กลุ่มโรงไฟฟ้าอ่ืน 

 

 เก็งกาํไร MFEC* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 3.66) – ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER 11 เท่า และใหปั้นผลราว 4% 

 เก็งกาํไร Short CBG* (เป้า 70 ตดัขาดทุน 81) – Valuation ตึงตวั ขณะท่ีการปรบัข้ึนมาถึง 158% YTD ทาํใหเ้ป็นเป้าหมายของการทาํกาํไร 

 เก็งกาํไร Short BEM* (เป้า 9.80 ตดัขาดทุน 11.00) – การต่อสมัปทานล่าชา้ เป็นปัจจยัลบต่อหุน้ ขณะท่ีภาพทางเทคนิคมีโอกาสเป็นลบ

มากข้ึนหากหลุด 10.20 บาท 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงหนักสุดในรอบ 1 ปีเมื่อคืนน้ี (5 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่า

สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนอาจทวีความรุนแรงมากขึ้ น หลงัจากท่ีจีนปล่อยใหห้ยวนอ่อนค่าลงสู่

ระดบัต า่สุดในรอบ 11 ปี และประกาศระงบัการน าเขา้สินคา้เกษตรจากสหรฐั เพื่อตอบโตร้ฐับาลสหรฐัท่ีขู่

เรียกเก็บภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนเพิ่มอีก 3 แสนลา้นดอลลาร์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงอย่างหนักเมื่อคืนน้ี (5 ส.ค.) โดยถูกกดดนัจากความวิตกเกี่ยวกบัความตึงเครียด

ทางการคา้ท่ีลุกลามระหว่างสหรฐัและจีน หลงัสหรฐัขู่ท่ีจะเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จีนอีก 10% และจีนระบุว่า

จะท าการตอบโต ้นอกจากน้ี การเปิดเผยขอ้มูลภาคบริการของเยอรมนีท่ีชะลอการขยายตัวในเดือนก.ค. 

ส่งผลถ่วงตลาดลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลง 1.7% เมื่อคืนน้ี (5 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุน

กงัวลว่าสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนจะส่งผลกระทบต่ออุปสงคน์ ้ามนั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงาน

สต็อกน ้ามนัดิบประจ าสปัดาหข์องสหรฐัซ่ึงมีก าหนดเปิดเผยในวนัพรุ่งน้ี (อินโฟเควสท)์ 

จนีระงบัซ้ือสินคา้เกษตร

ของสหรฐัฯ พรอ้มขู่เก็บ

ภาษี 

จีนระงบัการน าเขา้สินคา้เกษตรจากสหรฐัฯ ขณะท่ีคณะกรรมการภาษีศุลกากรจีนช้ีถึงความเป็นไปไดใ้น

การเรียกเก็บภาษีน าเขา้ต่อสินคา้เกษตรของสหรฐัฯท่ีจีนไดซ้ื้อหลงัวนัท่ี 3 ส.ค. 

 

ดชันีภาคบริการสหรฐัฯท า

จดุต า่สดุในรอบ 3 ปี 

สหรฐัฯ รายงานดชันีภาคบริการของสหรฐัฯ ร่วงลงแตะระดบั 53.7 ในเดือน ก.ค. ซ่ึงเป็นจุดต า่สุดในรอบ 3 

ปี จากผลกระทบของการท าสงครามการคา้กบัจีน 

แนวโนม้การคา้โลกยงัซบ

เซา 

ธนาคารกลางยุโรป หรือ ECB ระบุว่า ในช่วง 2-3 ไตรมาสขา้งหน้า การคา้โลกยงัมีแนวโน้มถูกกดดนั

ท่ามกลางความเส่ียงของสงครามการคา้ 

หยวนดิ่งต า่สดุในรอบ 11 

ปี 

ทรมัป์ทวีตโจมตีจีนกรณีปั่นคา่เงิน ส่งเงินหยวนด่ิงสู่จุดต า่สุดในรอบ 11 ปี 
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Company Update 

ADVANC 

คงค ำแนะน ำ ถือ 

TP: 220.00 บำท 

ADVANC ประกาศผลลพัธค์่อนขา้งน่าประทบัใจในไตรมาสท่ี 2/2562 อีกทั้งค่า ARPU ท่ีมากกว่าท่ีประมาณ

การณเ์อาไวแ้ละค่าใชจ้่ายเงินทุนสนับสนุนโทรศพัทท่ี์ต า่กว่าคาด แมว้่าราคาหุน้จะค่อนขา้งใกลเ้คียงกบัราคา

เป้าหมายท่ีเราตั้งไวใ้นปี 2562 เรายังคงพยายามรักษาระดับอตัราการซ้ือไวเ้พราะเราคาดว่าก าไรจะยงั

เติบโตอยา่งต่อเน้ือง คงแนะน า ถือ ราคาเป้าหมาย: 220.00 บาท 

BGRIM BGRIM เผยยา้ยโรงไฟฟ้าไปอ่างทองตามแผน พรอ้มเดินหน้า ก่อสรา้ง SPP Replacement 5 โครงการ คง

แผน  COD ปลายปี 2565 มัน่ใจ คร่ึงหลัง COD โรงไฟฟ้าลมเพิ่ม คาดส้ินปีมีก าลงัผลิตไฟฟ้ากว่า 3000 เม

กะวตัต ์จอ้งซ้ือโรงไฟฟ้า SPP เขา้พอรต์ เล็งลงทุนโครงการพลงังานในเวียดนาม มาเลเซีย เกาหลี คาดชดัเจน

ภายในปีน้ี ขานรบันโยบายรฐัหนุนพลงังานสะอาด (ทนัหุน้) 

PYLON PYLON จบัตาคร่ึงหลงัจ่อเซ็นสญัญางานใหม่เพียบ คาดปริมาณงานภาครฐัทยอยเขา้ตั้งแต่ไตรมาส 4/2562 

กินยาวถึงปี 2563   พรอ้มโชว ์Backlog รอส่งมอบ 960 ลา้นบาท รบัรูปี้น้ีกว่า 80% มัน่ใจรายไดย้งัเขา้เป้า

โต15% (ทนัหุน้) 

SIRI SIRI ดีเดยเ์คาะแผนขยายธุรกิจใหม่ช่วงกลางสิงหาคมน้ี หลังภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว  ขณะท่ียอด Backlog  

ในมือ ปัจจุบันอยู่ท่ีราว 5 หมื่นลา้นบาท คาดบุ๊กไดค้ร่ึงหลงัปีน้ี 1 หมื่นลา้นบาท เผยยงัมีมุมมองบวก หลัง

ภาครฐัส่งสญัญาณออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ ซ่ึงจะมีอานิสงสถึ์งธุรกิจอสงัหาดว้ย (ทนัหุน้) 

 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Aug 2-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.46                   7.39         -26% -18% -4% 71% 144% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.9                   60.8         -1% -3% -2% -14% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.1                   61.2         -2% -5% -5% -14% -3%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.7                   55.7         -2% -4% -5% -11% 1%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 355                    355          0% -14% -14% -34% -15% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                    375          0% -13% -13% -27% -13%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 54.7                   55.7         -2% -4% -5% -11% -3%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      66            -3% -8% -7% -12% 7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        5              -21% -47% -44% 33% 250% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      77            -2% -3% -1% -8% 2%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      16            -2% -4% 5% 24% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      60            -6% -12% -9% -10% -8%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (1)             -263% -275% -1633% 48% -75% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      75            -2% -4% -2% -8% -1%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      14            -4% -8% -1% 34% 18% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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