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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,665.12       (4.32) (0.26%)

SET50 1,096.27       (4.53) (0.41%)

SET100 2,427.87       (8.86) (0.36%)

FTSE SET LARGE CAP  1,803.24       (8.75) (0.48%)

FTSE SET MID CAP  2,357.68       (6.66) (0.28%)

FTSE SET SMALL CAP  1,998.12       (4.17) (0.21%)

SET‐VAL (Btm) 62,650         

Mkt Cap (Btm) 17,205,130  

PER (x) 18.40

P/BV (x) 1.81

DJIA 26,378          371.12 1.43%

NASDAQ 8,039            176.33 2.24%

STOXX Europe 600  375               6.11 1.66%

SSEC 2,795            25.87 0.93%

FSTE 7,286            87.20 1.21%

HANG SENG 26,121          123.74 0.48%

NIKKEI 20,593          76.79 0.37%

MSCI ASIA EX JAPAN 604               6.48 1.08%

NYMEX (US $/bbl) 52.54            1.45 2.84%

Brent (US $/bbl) 57.38            1.15 2.05%

Dubai (US $/bbl) 56.48            (1.01) (1.76%)

Baltic dry Index 1,720            8.0 0.47%

Golds (spot) 1,501            (0.32) (0.02%)

Copper (spot) 5,776            95.75 1.69%

Sugar (spot) 11.43            0.09 0.79%

Rubber (spot) 193.0            (0.20) (0.10%)

CRB Index 396.04          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.8              (0.09) (0.28%)

Yen/Dollar 106.1            (0.20) (0.19%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.17%)

Dollar Index 97.6              0.07 0.08%

3M US T‐Bill (%) 1.94 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.72 (0.02) (0.98%)

10 Y TH Yield (%) 1.48 (0.09) (5.55%)

VIX Index 16.91 (2.58) (13.24%)

Equity 8‐Aug MTD YTD

Local Institutions (488)              2,520           (657)            

Proprietary Trading (1,015)           (3,403)         15,134       

Foreign Investors 935               (14,088)       46,615       

Local Individuals 567               14,971        (61,092)      

Bond 8‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (64.52) 267.45 1,331.53    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.25 (2.09) (1.67%)

MTC 58.75 (1.09) (8.20%)

PTTEP 126.00 (0.97) (1.95%)

SCC 414.00 (0.94) (1.90%)

PTTGC 53.50 (0.77) (3.17%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 71.00 2.09 2.16%

CPALL 87.50 1.32 1.74%

GPSC 71.50 0.55 5.54%

HMPRO 17.50 0.51 2.34%

CPF 27.75 0.42 1.83%  

ยงัคงมองการฟ้ืนตวัระยะสั้นท่ี 1687-1700 จดุ แตภ่าพรวมยงัอยูใ่นช่วงพกัฐาน 

ส่งออกจีนเร่ิมมีสญัญาณบวก ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรเร่ิมมีเสถียรภาพ ตลาด

หุน้ยุโรปและสหรฐัฯ โดยรวมฟ้ืนตัวตอบรับตัวเลขส่งออกจีน ก.ค.ท่ีดีกว่าคาด โดยฟ้ืนตัวข้ึน 

3.3% (ตลาดคาด -2.0%) ขณะท่ีนําเขา้ลดลง 5.6% (จากคาด -9.0%) ขณะท่ีอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ เร่ิมมีเสถียรภาพ ทั้งน้ีหุน้สหรัฐฯ เคล่ือนไหวผันผวนตามผล

ประกอบการและขา่วรายตวั ซ่ึงส่วนใหญ่ยงัเป็นบวก 

ธนาคารทหารไทยลงนามซ้ือธนาคารธนชาติ โดยจะออกใบสําคัญแสดงสิทธ์ิเพ่ิมทุนแบบ

เปล่ียนมือได ้(TSR) จาํนวน 31,481 ลา้นหน่วย ใหผู้ถื้อหุน้เดิมในอตัราส่วน 1.39 หุน้เดิม

ต่อ 1 TSR โดยมีอตัราใชสิ้ทธ์ิท่ี 1:1 ระยะเวลาไม่เกิน 2 เดือน โดยกาํหนดราคาใชสิ้ทธ์ิเพ่ือ

ซ้ือหุน้ TMB ท่ี 1.35-1.60 บาท/หุน้ คิดเป็นส่วนลด 14.5-27.9% จากราคาปิด ถ่วง

น้ําหนัก 7 วนั ท่ี 1.87 บาท เรามองว่า 1) การออก TSR จะลดแรงกดดันต่อหุน้ TMB ใน

ระยะสั้น เน่ืองจากสิทธ์ิเพ่ิมทุนเปล่ียนมือได้ 2) TCAP คาดจะมีกําไรพิเศษจาก การขาย 

TBANK ซ่ึงเงินท่ีเหลือจากการขาย และจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุน TMB น่าจะถูกนําไปซ้ือ THANI 3) 

สุดทา้ย TCAP จะกลายเป็นผูถื้อหุน้ TMB และ THANI 

จีนกาํหนดค่ากลางเงินหยวน 7.0136 อ่อนค่าลงต่อ อย่างไรก็ตามการอ่อนค่าของเงิน

หยวนอยูใ่นอตัราท่ีชะลอตวัลงต่อเน่ือง ขณะท่ีตลาดตอบรบัการปรบัลดน้ําหนักของ MSCI จาก

การเพ่ิมน้ําหนักหุน้จีนและซาอุดิอาระเบียในระดับหน่ึงแลว้ โดยเราเร่ิมเห็นเม็ดเงิน (Fund 

flow) ในภูมิภาคกลบัเขา้ซ้ือสุทธิในหลายตลาด เรายงัคงมุมมองตลาดอยูใ่นช่วงของการพกัตวั

ท่ียงัไม่กลบัตวั แต่ในระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวัข้ึนทดสอบ 1687-1700 จุด หลงัตอบรบัปัจจยั

ลบของหุน้ในกลุ่มพลงังาน ปิโตรเคมีและธนาคารไปพอสมควร 

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตัดขาดทุนในกรอบ 1650-1700 จุด หุ ้นท่ีเราชอบ ได้แก ่

WHAUP, GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นตน้ / 

เก็งกําไร หุน้เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / กลุ่มธนาคาร SCB, BBL, KBANK โดยควรกําหนด

จุดตดัขาดทุนทุกครั้ง  

ภาพรวมกลยุทธ:์ คาดฟ้ืนตวัโดยมีกรอบแนวตา้นท่ี 1687-1700 จุด เนน้เก็งกาํไรเชิง

ตั้งรบัแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน โดยเพ่ิมความระวังต่อความผนัผวนในระยะสั้น  // หุน้

แนะนําวันน้ี AMANAH*, BCPG เก็งกําไร EPCO* (เป้า 4.40 ตัดขาดทุน 3.60), AQUA* 

(เป้า 0.80 ตดัขาดทุน 0.52)  

แนวรบั 1665 / แนวตา้น : 1687 และ 1700 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตํา่สุดในรอบ 22 เดือน – หอการคา้ รายงานดชันีความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภค เดือน ก.ค.อยู่ท่ี 75 ปรับตัวลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 และตํา่สุดในรอบ 22 

เดือน จากความกงัวลต่อภาวเศรษฐกิจในภาพรวมท่ียงัไมฟ้ื่นตวั 

หอการคา้จี้ แบงก์ลดอกเบ้ีย ภาคอสังหาฯรอ้งผ่อนเกณฑ์ LTV – สภาหอการคา้

เรียกรอ้งแบงกช์าติลดดอกเบ้ียเพ่ิมเพ่ือสกดัการแข็งค่าของเงินบาท หลงัพบไทยสูญเสีย

ความสามารถในการแข่งขนัตลอด 4 ปีท่ีผ่านมา ขณะท่ีภาคอสังหาฯ เสนอผ่อนเกณฑ ์

LTV 

ตลาดประเมินโอกาส 63.9% เฟดลดดอกเบ้ียเดือน ก.ย. – วอลล์สตรีท เจอนัล 

รายงาน นักวิเคราะหป์ระเมินวา่มีแนวโน้ม 63.9% ท่ีเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในการ

ประชุมวนัท่ี 17-18 ก.ย. ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากระดบั 49.8% ในเดือนกอ่นหน้า 

เสถียรภาพรฐับาล – 5 พรรคเล็กประกาศขอเป็นฝ่ายคา้นอิสระ ส่งผลใหค้ะแนนเสียง

รฐับาลเหลือ 249 คะแนน เป็นอุปสรรคต่อการผ่านร่างงบประมาณ ขณะท่ีรฐับาลแพ้

โหวตเร่ืองการแกไ้ขขอ้บงัคบัสภาฯ 204:205 เสียง 

ประเด็นติดตาม: 9 ส.ค. – GDP ไตรมาส 2/62 ของอังกฤษ, 14 ส.ค. – ดัชนีผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรม จีน, ดชันีคา้ปลีก จีน, 15 ส.ค. – ดชันีคา้ปลีกสหรฐัฯ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,665          16.1        14.6        11% 10% -0.3% -1.2% -2.7% 6.5%
   - Energy 24,555        13.4        12.1        27% 11% -1.0% -2.8% -4.9% 6.7%
   - Banking 481             9.4          8.8          7% 7% -0.8% -4.6% -5.0% -6.1%
   - Commerce 44,669        30.5        26.9        20% 13% 0.9% 0.1% -0.4% 14.2%
   - Telecom 180             21.6        20.4        -18% 6% 0.0% 2.9% 1.4% 27.0%
   - Transport 405             37.4        30.6        52% 22% 1.4% 1.1% -0.4% 11.3%
Indonesia 6,275          16.1        14.3        73% 13% 1.1% -1.0% -1.8% 1.3%
Phillipine 7,914          17.1        15.2        31% 12% 0.0% -2.7% -1.6% 6.0%
Asia
China 2,795          10.9        9.8          39% 11% 0.9% -2.6% -4.7% 12.1%
Hong Kong 26,121        10.5        9.7          39% 7% 0.5% -3.0% -6.0% 1.1%
India 37,327        18.5        16.1        52% 15% 1.7% 0.6% -0.4% 3.5%
Japan 20,593        15.1        14.5        56% 4% 0.4% -1.7% -3.7% 3.5%
Korea 1,921          12.3        9.9          9% 24% 0.6% -2.7% -4.0% -4.8%
Malaysia 1,616          16.5        15.4        0% 7% 0.7% -0.7% -1.2% -4.4%
Singapore 3,169          12.6        11.9        4% 6% -0.5% -2.8% -4.0% 3.3%
Taiw an 10,494        15.7        14.4        9% 9% 1.0% -0.5% -3.0% 7.9%
Vietnam 975             16.1        13.2        42% 22% 1.0% -1.6% -1.7% 9.3%
MSCI Asia Ex Japan 604             13.3        11.8        18% 14% 1.1% -2.4% -5.4% 1.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311             11.2        10.1        118% 11% -0.5% -3.9% -6.5% -7.4%
Coal Index 1,697          7.7          7.7          1073% 1% 0.5% -3.2% -6.2% -5.8%
Chemicals Index 234             12.5        11.0        27% 13% 0.6% -2.8% -5.2% 0.9%
Banks Index 167             7.7          7.2          11% 7% 0.6% -3.0% -5.1% 1.3%
Commercial Services Ind 121             18.8        16.8        24% 12% 0.4% -3.2% -4.2% 14.9%
Telecommunications Inde 54               13.3        13.6        19% -2% 0.2% -2.0% -2.9% 5.8%
Transportation Index 161             15.1        14.1        86% 7% 0.2% -0.6% -2.4% 5.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

8-Aug 7-Aug MTD YTD 2018 2017
Thailand 30.4        (117.0)    (458)      1,513     (8,913)   (796)      
Indonesia 18.1        (15.2)      (256)      4,570     (3,656)   (2,960)   
Philippines (1.3)         (6.5)        (57)        431        (1,080)   1,095     
India -          (72.1)      (1,230)   8,175     (4,557)   8,014     
S. Korea (124.3)     (19.8)      (1,069)   5,078     (5,676)   8,267     
Taiwan 98.9        (589.5)    (387)      1,769     (12,231) 5,736     
Vietnam (4.3)         (8.1)        (43)        383        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

9 ส.ค. – GDP ไตรมาส 2/62 ขององักฤษ 

14 ส.ค. – ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม จีน 

15 ส.ค. – ดชันีคา้ปลีกสหรฐัฯ 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 AMANAH* (2.80) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 คาดดีข้ึนต่อเน่ือง และเร่งตวัดีข้ึนอีกในชว่งคร่ึงปีหลงั 

 BCPG (22) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 ดีข้ึน YoY ราคาหุน้ยงั Laggard กลุ่มโรงไฟฟ้าโดยรวมมาก 

  

 เก็งกาํไร EPCO* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 3.60) – ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 คาดออกมาเติบโตแข็งแกร่ง 

 เก็งกาํไร AQUA* (เป้า 0.80 ตดัขาดทุน 0.52) – Valuation ท่ีเพียง PER 7x ถกูมาก ขณะท่ีผลการดาํเนินงานแข็งแกร่งจาก EPCO 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 300 จุดเม่ือคืนน้ี (8 ส.ค.) โดยไดปั้จจัยบวกจากอัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัท่ีเร่ิมมีเสถียรภาพ นอกจากน้ี การท่ีจีนไดก้าํหนดอตัราคา่กลางเงินหยวน

ในระดับสูงกว่าการคาดการณ์ของตลาดเม่ือวานน้ี ยงัช่วยใหนั้กลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับสงคราม

การคา้ระหว่างสหรฐัและจีน และยงัเป็นปัจจยัหนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอุตสาหกรรมดีดตัวข้ึนดว้ย 

เน่ืองจากบริษัทหลายแหง่ในกลุ่มน้ีไดเ้ขา้ไปลงทุนจาํนวนมากในประเทศจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (8 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีจีนเปิดเผยตัวเลขการส่งออก

เพ่ิมข้ึนเกินคาด และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรฟ้ืนตวัข้ึนจากระดบัตํา่สุดเป็นประวติัการณ ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดดีดตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (8 ส.ค.) ขานรบัการคาดการณ์

ท่ีวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) อาจปรบัลดกาํลงัการผลิตลงอีก หลงัมีรายงานวา่ ซาอุดีอาระเบีย

กาํลงัหารือกบัประเทศผูผ้ลิตน้ํามนัรายอ่ืนเก่ียวกบัราคาน้ํามนัท่ีด่ิงลงในระยะน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

ตํา่สุดในรอบ 22 เดือน 

หอการคา้ รายงานดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ค.อยูท่ี่ 75 ปรบัตวัลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 และ

ตํา่สุดในรอบ 22 เดือน จากความกงัวลต่อภาวเศรษฐกิจในภาพรวมท่ียงัไมฟ้ื่นตวั 

หอการคา้จี้ แบงกล์ดอกเบ้ีย 

ภาคอสงัหาฯรอ้งผ่อน

เกณฑ ์LTV 

สภาหอการคา้เรียกรอ้งแบงก์ชาติลดดอกเบ้ียเพ่ิมเพ่ือสกัดการแข็งค่าของเงินบาท หลังพบไทยสูญเสีย

ความสามารถในการแขง่ขนัตลอด 4 ปีท่ีผ่านมา ขณะท่ีภาคอสงัหาฯ เสนอผ่อนเกณฑ ์LTV 

 

ตลาดประเมินโอกาส 

63.9% เฟดลดดอกเบ้ีย

เดือน ก.ย 

วอลลส์ตรีท เจอนัล รายงาน นักวิเคราะหป์ระเมินวา่มีแนวโน้ม 63.9% ท่ีเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียใน

การประชุมวนัท่ี 17-18 ก.ย. ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากระดบั 49.8% ในเดือนกอ่นหน้า 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ตไ่ม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนัน้  ๆโดยบรษัิทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการเปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณต์า่งๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันีม้วีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้  า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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BCP / TP: 35 บาท 

คงค าแนะน า: ซ้ือ 

 

ก ำไรหลกัฟ้ืนตวั qoq ในไตรมำำส 2/62 สูงกวำ่ตวัเลขคำดกำรณข์องเรำ โดยเพิ่มขึ้ นสู่ระดบั 663 ลำ้นบำท หรือ 

+242% qoq จำกผลของคำ่กำรกลัน่ (GRM) ท่ีขึ้ นแรง ขณะท่ี ในไตรมำส 3/62 ผลกำรด ำเนินงำนมีแนวโน้มถูก

กดดนัจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่ 45 วนั อยำ่งไรก็ตำม เรำเชื่อว่ำรำคำหุน้ ณ ปัจจุบนัไดร้บัรูมุ้มมองก ำไรท่ี

คำดอ่อนแอในไตรมำส 3/62 ไปแลว้ ประกอบกบัตวัเลขคำดกำรณเ์งินปันผลปี 62 ท่ีสูงถึง 5.3% 

BH 

อยูร่ะหว่างปรบัประมาณ

การ 

BH รำยงำนผลประกอบกำรท่ีคอ่นขำ้งน่ำผิดหวงั เน่ืองจำกตน้ทุนในกำรปรบักอบกำรเพิ่มขึ้ นอยำ่งมำก หลงัจำกท่ีพบ

เจอกบัทำงฝ่ำยบริหำรในสปัดำหห์น้ำ เรำจะพิจำรณำถึงประมำณกำรของเรำอีกครั้ง โดยเรำอำจจะปรบัค ำแนะน ำของ

หุน้ BH ลง หำกทำงบริษัทยงัไมส่ำมำรถควบคุมคำ่ใชจ้ำ่ยใหดี้ขึ้ นต่อจำกน้ี  

GFPT / TP: 20.50 บาท 

คงค าแนะน า: ซ้ือ 

 

ก ำไรไตรมำส 2/62 อยูท่ี่ 341 ลำ้นบำท ปรบัตวัสูงขึ้ น 61% yoy และ 50% qoq เน่ืองจำกชว่งฤดูกำลและรำคำไกท่ี่

ปรบัตวัดีขึ้ น ยอดขำยไตรมำส 2/62 เติบโต 10% yoy จำกปริมำณกำรส่งออกท่ีเพิ่มขึ้ นโดยเฉพำะประเทศจนี เรำคิด

วำ่ก ำไรคร่ึงปีหลงัจะยงัคงแข็งแกร่ง โดยเติบโตทั้ง hoh และ yoy แนวโน้มผลประกอบกำรในปี 2563 น่ำจะเติบโตตำม

คำด คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยรำคำพื้ นฐำนท่ี 20.5 บำท 

IVL/ TP: 46 บาท 

คงค าแนะน า: ซ้ือ 

IVL รำยงำนก ำไรสุทธิไตรมำส 2/62 ออกมำต ำ่กว่ำคำดท่ี 2,267 ลำ้นบำท (-72% yoy, +39% qoq) หำกไม่รวม

รำยกำรพิเศษก ำไรปกติอ่อนตัว 33% yoy ท่ี 5,027 ลำ้นบำท เรำมองว่ำปัจจยัลบไดส้ะทอ้นไปในรำคำหุน้แลว้ ขณะท่ี 

IVL ยงัมี catalyst จำกกำรเขำ้ซ้ือ Huntsman Corp คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยรำคำพื้ นฐำนท่ี 46.00 บำท 

SAT/ TP: 24.50 บาท 

คงค าแนะน า: ซ้ือ 

SAT รำยงำนก ำไรสุทธิไตรมำส 2/62 ท่ี 170 ลำ้นบำท (-7% yoy, -41% qoq) กดดันจำกกำรตั้งส ำรองผลประโยชน์

พนักงำน หำกไม่รวมรำยกำรพิเศษก ำไรปกติ 2/62 เติบโตต่อเน่ืองท่ี 205 ลำ้นบำท (+13% yoy) ผลักดันจำกกำร

เติบโตของอุตสำหกรรมเคร่ืองจักรกลทำงกำรเกษร (+8% yoy) และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยท่ีมีประสิทธิภำพมำกขึ้ น 

(SG&A-to-sales ปรบัตวัลดลง 110bp yoy) โดยภำพรวม ก ำไรปกติงวดคร่ึงปีแรกของ SAT ยงัคงเติบโตไดดี้ท่ี 19% yoy  

SPRC / TP: 9.00 บาท 

คงค าแนะน า: ถือ 

SPRC รำยงำนก ำไรสุทธิ 2Q19 ท่ีอ่อนแอโดยมีผลขำดทุนสุทธิ 599 ลบ. จำกคำ่กำรกลัน่ท่ีต ำ่กวำ่ท่ีคำด เรำเชื่อวำ่ 

Opex ยงัคงอยูใ่นเทรนดข์ำขึ้ นจำกกำรเตรียมกำรซ่อมบ ำรุง คงค ำแนะน ำ ถือ ดว้ยรำคำพื้ นฐำนท่ี 9.00 บำท 

VNT / TP: 30.70 บาท 

คงค าแนะน า : SELL 

VNT รำยงำนก ำไรสุทธิท่ี 670 ลำ้นบำทในไตรมำส 2/62 qoq เพิ่มขึ้ น 22% และ yoy 31% ตำมคำด ผลประกอบกำรท่ี

แข็งแกร่งเป็นผลมำจำกคำ่ spreads ของ PVC และ ECH ท่ีแข็งแกร่ง เรำคำดวำ่ก ำไรจะโตต่อเน่ืองในคร่ึงปีหลงั เน่ืองจำก 

spreads PVCท่ีแข็งแกร่งและไมมี่ก ำหนดกำรหยุดซ่อมบ ำรุงในคร่ึงปีหลงั  

VGI / TP: 7.60 บาท 

คงค าแนะน า: ขาย 

VGI รำยงำนก ำไรหลกัออกมำท่ี 325 ลำ้นบำท เติบโตขึ้ น 24% yoy ซ่ึงใกลเ้คียงกบัท่ีตลำดมองไว ้รำยไดท้ั้งกลุ่มของ 

VGI เติบโตขึ้ น 29% yoy สนับสนุนโดยกำรเพิ่มขึ้ นของธุรกิจดิจิตอลจำกกลุ่ม Trans.Ad อยำ่งไรก็ตำมรำยไดจ้ำกธุรกิจ

ส่ือนอกบำ้นหดตวัต่อเน่ือง yoy เป็นไตรมำสท่ี 2 (-6%) เน่ืองจำกกำรปรับีปรุงพ้ืนท่ีส่ือโฆษณำใหเ้ป็นระบบดิจิตอล 

จำกมลูคำ่ท่ีคอ่นขำ้งแพงของ VGI เรำคงค ำแนะน ำ ขำย รำคำพื้ นฐำน 7.60 บำท 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลยีม 

Commodities Units 8-Aug 7-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.78                  5.83         -1% -22% -8% 79% 123% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.5                  57.5         -2% -11% -10% -19% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.5                  57.1         1% -6% -10% -20% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.5                  51.1         3% -3% -9% -15% 0%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 355                   355          0% 0% -14% -34% -15% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                   375          0% 0% -13% -27% -13%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 52.5                  51.1         3% -3% -9% -15% -5%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                     62            1% -3% -8% -15% 5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                       5              39% 296% 10% 73% 619% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 72                     74            -2% -9% -5% -13% -3%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                     16            -2% -2% 16% 20% 19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51                     51            1% -13% -18% -19% -15%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (7)            22% -15% -2581% 23% -336% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                     71            1% -6% -5% -11% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                     13            14% 18% 17% 45% 19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหลง่ขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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