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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,654.92       15.78 0.96%

SET50 1,096.47       13.15 1.21%

SET100 2,423.44       27.40 1.14%

FTSE SET LARGE CAP  1,794.30       22.50 1.27%

FTSE SET MID CAP  2,321.80       18.82 0.82%

FTSE SET SMALL CAP  1,947.11       9.17 0.47%

SET‐VAL (Btm) 63,136         

Mkt Cap (Btm) 17,109,910  

PER (x) 18.81

P/BV (x) 1.83

DJIA 26,403          41.03 0.16%

NASDAQ 7,963             (10.51) (0.13%)

STOXX Europe 600  379               2.74 0.73%

SSEC 2,886             (4.68) (0.16%)

FSTE 7,207             22.86 0.32%

HANG SENG 25,725          21.23 0.08%

NIKKEI 20,704          243.44 1.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 609               6.95 1.15%

NYMEX (US $/bbl) 55.10             (1.61) (2.84%)

Brent (US $/bbl) 60.43             (0.65) (1.06%)

Dubai (US $/bbl) 59.62             0.49 0.83%

Baltic dry Index 2,378             101.0 4.44%

Golds (spot) 1,520             (7.40) (0.48%)

Copper (spot) 5,656             (54.50) (0.95%)

Sugar (spot) 11.14             (0.07) (0.62%)

Rubber (spot) 159.2             3.90 2.51%

CRB Index 387.15          (1.07) (0.28%)

THB/Dollar 30.6              0.00 0.00%

Yen/Dollar 106.3             (0.24) (0.23%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.68%)

Dollar Index 98.9              0.41 0.42%

3M US T‐Bill (%) 1.91 0.01 0.41%

10Y US Yield (%) 1.50 0.00 0.11%

10 Y TH Yield (%) 1.44 0.02 1.19%

VIX Index 18.98 1.10 6.15%

Equity 30‐Aug MTD YTD

Local Institutions 3,197             35,596        32,419       

Proprietary Trading (387)              (11,128)       7,409          

Foreign Investors (33)                (54,274)       6,429          

Local Individuals (2,778)           29,806        (46,256)      

Bond 30‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (196.32) (1044.66) 19.42          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DTAC 61.50 (0.23) (1.60%)

OSP 37.00 (0.22) (1.99%)

GPSC 72.50 (0.15) (1.36%)

TFFIF 12.90 (0.13) (2.27%)

PSH 19.40 (0.13) (3.00%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.25 2.79 2.31%

PTTEP 124.50 1.36 2.89%

AOT 72.00 1.05 1.05%

SCC 416.00 0.94 1.96%

GULF 145.00 0.73 2.47%  

ผลกระทบเชิงลบของสงครามการคา้มีแนวโนม้ผ่านจดุแยสุ่ดแลว้ และเป็นลบลดลง 

สหรฐัฯ และจีนเร่ิมเก็บภาษีนาํเขา้สินคา้ โดยในรอบน้ี รฐับาลสหรฐัไดเ้ร่ิมเก็บภาษี 15% 

จากสินคา้จีนมูลค่าประมาณ 1.25 แสนลา้นเหรียญสหรัฐฯ (สมารท์วอทช ์ทีวีจอแบน และ

รองเทา้) ขณะท่ีจีนไดเ้ร่ิมเก็บภาษี 5% ของสินคา้สหรัฐฯบางส่วน (น้ํามันดิบ) จากสินคา้

นําเขา้ 7.5 หม่ืนลา้นเหรียญสหรฐัฯ แมจ้ะมีการเก็บภาษีเพ่ิมเติม แต่เราคงมุมมองผลเชิงลบ

อยู่ในจุดแย่สุดและคาดว่าจะเร่ิมส่งผลลบต่อตลาดลดลง เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ี

ชะลอจะสรา้งแรงกดดนัใหส้หรฐัฯ ชะลอหรือลดการทาํสงครามการคา้ลงในชว่งต่อไป 

ราคานํ้ามันค่อนขา้งอ่อนแอแมส้หรฐัฯเผชิญเฮอรริ์เคน พายุเฮอร์ริเคนโดเรียน ทวีความ

รุนแรงข้ึนจนกลายเป็นเฮอรริ์เคนระดับ 5 ซ่ึงเป็นระดับสูงสุด คาดว่าจะทําใหเ้กิดลมกรรโชก

รุนแรง ฝนตกหนัก โดยกระทบพ้ืนท่ีบาฮามาส และเคล่ือนเขา้ใกลช้ายฝั่งตะวนัออกของรัฐ

ฟลอริดา และอาจกระทบต่อแหล่งผลิตน้ํามนันอกชายฝัง่ อยา่งไรก็ตามอุปทานน้ํามนัจาํนวน

มากของกลุ่มโอเปค ทําใหป้ริมาณการผลิตน้ํามันรวมยงัมีมากเพียงพอ และส่งสัญญาณถึง

ความออ่นแอของราคาน้ํามนัท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัตามภาวะเศรษบกิจโดยรวม 

คาดนโยบายการเงินธนาคาร หนุนบรรยากาศลงทุนช่วงก.ย. โดยมีเป้าหมายข้ึนทดสอบ 

1650-1670 จุด สนับสนุนจาก การผ่อนคลายนโยบายการเงินจากการประชุมธนาคารกลาง

ยุโรป (7 ก.ย.) และสหรฐัฯ (19-20 ก.ย.) และสงครามการคา้ท่ีแมย้งัยืดเยื้ อ แต่มีแนวโน้ม

ว่าผ่านจุดตึงเครียดท่ีสุดไปแลว้ จะสนับสุนใหหุ้น้ในกลุ่มวฎัจกัร (เด่นสุดคือโรงกลัน่) รวมถึง

หุน้ขนาดกลาง-เล็ก มีโอกาสฟ้ืนตวั  

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน ยงัเนน้หุน้ท่ี Valuation ถูก หุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก ่WHAUP, 

GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นต้น  // เก็ง

กาํไร นิคมอุตสาหกรรม EHA, AMATA / หุน้เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / เดินเรือ TTA*, PSL* 

/ กลุ่มธนาคาร ลุน้ฟ้ืนจากประกาศปันผลระหวา่งกาลช่วงกลาง ส.ค. SCB, BBL, KBANK โดย

ควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดก.ย.คาเป็นการแกว่งตวัข้ึนโดยมีเป้าหมาย 1670 จุด และ

ในกรณีดีคือ 1690 จุด เนน้เลือกหุน้ท่ีปรบัลดลงมามาก และมีปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวั 

อาทิ โรงกลัน่ เดินเรือ // หุ ้นแนะนําวันน้ี GGC*, CPN / เก็งกําไร TTA* (เป้า 7, ตัด

ขาดทุน 5.40), EPG* (เป้า 8, ตดัขาดทุน 7) 

แนวรบั 1639-1646 จุด / แนวตา้น : 1667 สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขการผลิตนํ้ามันกลุ่มโอเปกเพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบปี – ผลสํารวจบ่งช้ี ตัวเลขการ

ผลิตน้ํามนัดิบของกลุ่มโอเปกเพ่ิมข้ึนในเดือน ส.ค. เป็นครั้งแรกในรอบปี ขณะท่ีไนจีเรีย

และอิหร่านปรับเพ่ิมกําลังการผลิต โดยการผลิตใน 14 ชาติโอเปกเพ่ิมข้ึน 8 หม่ืน

บารเ์รล/วนั จากเดือน ก.ค. 

Brexit - พรรคฝ่ายคา้นขององักฤษ เปิดเผยวา่ ในวนัองัคารน้ีจะมีการนําตวับทกฎหมาย

เพ่ือขวางไมใ่หอ้งักฤษถอนตวัออกจากสหภาพยุโรป หรือ Brexit แบบไรข้อ้ตกลง 

China PMI - ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตเดือนส.ค. อยู่ท่ีระดับ 49.5 

ซ่ึงลดลงจากเดือนก.ค.ท่ีระดับ 49.7 ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคบริการเดือน

ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 53.8 เพ่ิมข้ึนจากระดบั 53.7 ในเดือนก.ค. 

คลงัจ่อชง ครม. ต่อเวลา VAT – ก.การคลงั จ่อชง ครม.ขยายเวลามาตรการลดภาษี VAT 

7% ต่อ จากเดิมท่ีจะหมดอายุลงในวนัท่ี 30 ก.ย. โดยอยูใ่นชว่งพิจารณาวา่จะขยายต่อไป

เป็นเวลา 1 ปี หรือมากกวา่น้ัน 

B10 – กบง. ส่งเสริมการใช ้B10 ขยายส่วนต่างกบัดีเซล (B7) และเพ่ิมชดเชย 

CPN – ศาลปกครองสัง่คุม้ครองชัว่คราวใหท้อท.เปิดทางเขา้ออกใหเ้ซ็นทรลั วิลเลจ 

ประเด็นติดตาม: 2 ก.ย. – China Manufacturing PMI เดือน ส.ค. / ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ส.ค., 

3 ก.ย. – US Manufacturing PMI เดือน ส.ค., 4 ก.ย. – US Trade balance เดือน ก.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,655          16.5        14.9        8% 11% 1.0% 0.0% 0.0% 5.8%
   - Energy 24,890        14.3        12.8        20% 12% 1.8% 0.0% 0.0% 8.1%
   - Banking 464             9.1          8.7          6% 5% 1.4% 0.0% 0.0% -9.5%
   - Commerce 43,974        30.2        26.7        19% 13% 0.5% 0.0% 0.0% 12.5%
   - Telecom 183             21.6        20.6        -17% 5% 0.5% 0.0% 0.0% 29.4%
   - Transport 412             41.3        33.1        40% 25% 1.1% 0.0% 0.0% 13.1%
Indonesia 6,328          15.4        13.6        82% 13% 0.6% 0.0% 0.0% 2.2%
Phillipine 7,980          17.2        15.5        31% 11% 1.1% 0.0% 0.0% 6.9%

Asia
China 2,886          11.3        10.2        40% 11% -0.2% 0.0% 0.0% 15.7%
Hong Kong 25,725        10.3        9.7          39% 7% 0.1% 0.0% 0.0% -0.5%
India 37,333        19.2        16.5        46% 17% 0.7% 0.0% 0.0% 3.5%
Japan 20,704        15.0        14.4        58% 4% 1.2% -0.3% -0.3% 3.2%
Korea 1,968          12.6        10.1        9% 24% 1.8% -0.3% -0.3% -3.9%
Malaysia 1,612          16.7        15.7        -2% 7% 1.1% 0.0% 0.0% -4.6%
Singapore 3,107          12.4        11.7        3% 6% 0.8% 0.0% 0.0% 1.2%
Taiw an 10,618        16.1        14.6        8% 10% 1.5% 0.0% 0.0% 9.2%
Vietnam 984             16.4        13.8        41% 18% 0.6% 0.0% 0.0% 10.3%
MSCI Asia Ex Japan 609             13.7        12.1        16% 13% 1.2% 0.0% 0.0% 2.1%

Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311             11.5        10.3        113% 12% 0.9% 0.1% 0.1% -8.3%
Coal Index 1,697          7.8          7.7          1066% 1% 0.3% 0.0% 0.0% -7.6%
Chemicals Index 238             13.1        11.5        23% 14% 0.6% -0.4% -0.4% 1.6%
Banks Index 164             7.7          7.2          10% 7% 0.6% 0.0% 0.0% -1.0%
Commercial Services Ind 119             18.7        16.7        23% 12% 0.5% -0.1% -0.1% 11.8%
Telecommunications Inde 55               13.4        13.8        20% -3% 0.5% 0.0% 0.0% 6.9%
Transportation Index 162             15.3        14.2        85% 7% 0.0% -0.3% -0.3% 5.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

30-Aug 29-Aug MTD YTD 2018 2017
Thailand (1.1)         (46.2)      (1,762)   209        (8,913)   (796)      
Indonesia 4.8          (15.6)      (651)      4,175     (3,656)   (2,960)   
Philippines 7.8          (8.0)        (226)      262        (1,080)   1,095     
India -          (87.1)      (2,279)   7,126     (4,557)   8,014     
S. Korea 221.5      (188.5)    11          4,005     (5,676)   8,267     
Taiwan -          483.7      -        (56)        (12,231) 5,736     
Vietnam 1.4          0.2          (54)        372        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

   2 ก.ย. – China Manufacturing PMI เดือน ส.ค.  

                / ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ส.ค. 

  3 ก.ย. – US Manufacturing PMI เดือน ส.ค. 

  4 ก.ย. – US Trade balance เดือน ก.ค. 

  6 ก.ย. – US Employment report เดือน ส.ค. 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GGC* (13) : กบง.สนับสนุนการใช ้B10 ชว่ยเพ่ิม utilization rate และส่งผลดีต่อกาํไรของ GGC  

 CPN (85.5) : ความขดัแยง้เร่ือง Central Villege เป็นโอกาสซ้ือท่ีดี ขณะท่ีคร่ึงปีหลงัไดปั้จจยับวกจากการโอนคอนโดต่างจงัหวดั 2 แหง่ 

  

 เก็งกาํไร TTA* (เป้า 7 ตดัขาดทุน 5.4) – คา่ระวางเรือเขา้สู่ high season 

 เก็งกาํไร EPG* (เป้า 8 ตดัขาดทุน 7) – ราคาน้ํามนัดิบท่ีลดลง ส่งผลบวกต่อแนวโนม้ผลการดาํเนินงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือวนัศุกร์ (30 ส.ค.) หลังจากนักลงทุนปรับตัวรับการเปิดเผย

ขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีไรทิ้ศทาง และคลายความกงัวลเก่ียวกบัการทาํสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน ก่อนท่ี

ตลาดจะหยุดยาวในช่วงสุดสัปดาห์น้ี โดยตลาดหุน้นิวยอร์กจะปิดทําการในวนัจนัทร์ เน่ืองในวนัแรงงาน

สหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี (30 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยข์องเยอรมนีท่ี

พุ่งข้ึนอยา่งมาก และนักลงทุนคลายความวิตกเก่ียวกบัความตึงเครียดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (30 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตก

เก่ียวกบัอุปสงคน้ํ์ามนัท่ีอ่อนแอ โดยนักวิเคราะหร์ะบุว่า การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก เน่ืองจากความไม่

แน่นอนทางการคา้ อาจทาํใหค้วามตอ้งการน้ํามนัดิบลดลง และส่งผลกระทบต่อราคาน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

PMI จนียงัต ํา่กว่า 50 สนง.สถิติจีน รายงานตวัเลขดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน ส.ค. อยูท่ี่ 49.5 ลดลงจาก 49.7 ในเดือน ก.ค. 

ซ่ึงตวัเลขท่ีตํา่กวา่ระดบั 50 ยงัคงบ่งช้ีถึงภาวะการชะลอตวั 

ตวัเลขการผลิตนํ้ามนักลุ่ม

โอเปกเพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบ

ปี 

ผลสาํรวจบ่งช้ี ตัวเลขการผลิตน้ํามนัดิบของกลุ่มโอเปกเพ่ิมข้ึนในเดือน ส.ค. เป็นครั้งแรกในรอบปี ขณะท่ี

ไนจีเรียและอิหร่านปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิต โดยการผลิตใน 14 ชาติโอเปกเพ่ิมข้ึน 8 หม่ืนบารเ์รล/วนั จาก

เดือน ก.ค. 

คลงัจอ่ชง ครม. ตอ่เวลา VAT ก.การคลงั จอ่ชง ครม.ขยายเวลามาตรการลดภาษี VAT 7% ต่อ จากเดิมท่ีจะหมดอายุลงในวนัท่ี 30 ก.ย. 

โดยอยูใ่นชว่งพิจารณาวา่จะขยายต่อไปเป็นเวลา 1 ปี หรือมากกวา่น้ัน 
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FINANCE 

ทิศทางการเตบิโตของ

ยอดสินเช่ืออาจเจอ

อุปสรรค 

ใหน้ํ้าหนกั เท่าตลาด 

กลุ่มผูป้ระกอบการแมจ้ะไดป้ระโยชน์ตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียของ กนง. แต่อยา่งไรก็

ตาม เรายงัมองเห็นปัจจยัลบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัและขอ้กาํหนดทางกฎหมายท่ีไมเ่อ้ือต่อการดาํเนินงาน 

นอกจากน้ี ราคาหุน้ในกลุ่มไดป้รบัตวัสูงกวา่คา่เฉล่ียตลาดไปมากกวา่ 23.8% ส่งผลใหเ้ราเช่ือวา่ราคาหุน้ไดอ้ยูใ่นจุด

ท่ีเหมาะสมในเชิงพ้ืนฐานแลว้ (อพัไซดต์ํา่) คงคาํแนะนํา เท่าตลาด โดยหุน้แนะนําของเราคือ MTC  

MTC-KTC-SAWAD MTC-KTC-SAWAD รบัอานิสงสส์องเดง้ ทั้งธปท.ยงัไมใ่ชม้าตรการ DSR และภาวะดอกเบ้ียขาลง หนุนกลุ่มไฟแนนซ ์

นักวิเคราะหช้ี์ชว่ยปลดล็อกชว่งไฮซีซนัของธุรกิจสินเช่ือ คาดผลการดาํเนินงานชว่งคร่ึงหลงัสดใส แนวโนม้กาํไรนิวไฮ 

สรา้งอพัไซด ์(ทนัหุน้) 

THAI DD การบินไทย เตรียมสรุปซ้ือฝงูบิน 38 ลาํ 1.56 แสนลา้นบาท ใหค้มนาคมเพื่อเขา้ ครม.ส้ินเดือนกนัยายนน้ี ช้ีเป็น

ดีเดยส์าํคญัชว่ยดนักาํไร เหตุตน้ทุนตํา่ และปลดล็อกใหเ้ทรดขายเคร่ืองบินได ้ไมต่อ้งรอปลดระวาง พรอ้มเปิดแอป

ขายของออนไลน์ตุลาคมน้ี (ทนัหุน้) 

PTTGC PTTGC การนัตีผลงานปี 2563 เดินเคร่ือง 3 โรงผลิตใหม่ กาํลงัผลิตรวมกว่า 1 ลา้นตันต่อปี จากปัจจุบนัท่ี 11.25 

ลา้นตันต่อปี รับอานิสงส์ IMO เต็มสูบ พรอ้มมองบวกค่าการกลัน่คร่ึงหลังปี 2562 ยืนเหนือ 3.49 ดอลลาร์ต่อ

บารเ์รล ดา้น TOP ประกาศจา่ยปันผลระหวา่งกาล 1 บาทต่อหุน้ (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Aug 29-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.40                   5.89         -8% 29% -15% 84% 34% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.6                   59.1         1% 1% -5% -6% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.2                   60.5         -2% 2% -9% -6% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.1                   56.7         -3% 2% -5% 3% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 355                    355          0% 0% -14% -33% -24% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                    375          0% 0% -13% -29% -15%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 55.1                   56.7         -3% 2% -5% 3% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      65            -2% -1% -9% 1% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        6              -32% -31% -42% 6917% 1069% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            0% 0% -5% -4% -9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -5% -6% -3% 5% -4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      53            -7% -6% -23% -14% -23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (6)             -71% -68% -1021% -67% -353% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                      73            -1% -1% -6% -3% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      14            -11% -12% -9% 16% 8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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