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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,654.11       (0.81) (0.05%)

SET50 1,095.04       (1.43) (0.13%)

SET100 2,420.85       (2.59) (0.11%)

FTSE SET LARGE CAP  1,786.87       (7.43) (0.41%)

FTSE SET MID CAP  2,334.03       12.23 0.53%

FTSE SET SMALL CAP  1,947.83       0.72 0.04%

SET‐VAL (Btm) 52,703         

Mkt Cap (Btm) 17,118,770  

PER (x) 18.79

P/BV (x) 1.83

DJIA 26,403          0.00 0.00%

NASDAQ 7,963            0.00 0.00%

STOXX Europe 600  381               1.21 0.32%

SSEC 2,924            37.87 1.31%

FSTE 7,282            74.76 1.04%

HANG SENG 25,627          (98.18) (0.38%)

NIKKEI 20,620          (84.18) (0.41%)

MSCI ASIA EX JAPAN 608               (0.68) (0.11%)

NYMEX (US $/bbl) 55.10            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 58.66            (1.77) (2.93%)

Dubai (US $/bbl) 57.62            (2.00) (3.35%)

Baltic dry Index 2,442            64.0 2.69%

Golds (spot) 1,529            9.10 0.60%

Copper (spot) 5,594            (62.25) (1.10%)

Sugar (spot) 11.14            0.00 0.00%

Rubber (spot) 160.0            0.80 0.50%

CRB Index 387.15          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.6              (0.01) (0.04%)

Yen/Dollar 106.2            (0.04) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 98.9              0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 1.91 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.50 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.44 (0.00) (0.28%)

VIX Index 18.98 0.00 0.00%

Equity 2‐Sep MTD YTD

Local Institutions 1,443            1,443           33,862       

Proprietary Trading 336               336              7,745          

Foreign Investors (1,131)           (1,131)         5,298          

Local Individuals (648)              (648)             (46,905)      

Bond 2‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (82.93) (82.93) (63.50)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 43.50 (2.08) (1.69%)

ADVANC 228.00 (1.16) (1.72%)

PTTEP 122.00 (0.96) (2.01%)

SCC 410.00 (0.70) (1.44%)

BAY 34.25 (0.54) (2.14%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 158.50 2.80 9.31%

AOT 72.50 0.69 0.69%

DIF 17.30 0.41 2.37%

BGRIM 40.75 0.38 3.82%

OSP 38.25 0.37 3.38%  

เลือกรายตวั หุน้ไดป้ระโยชนพ์ลงังาน ทอ่งเท่ียว และเพ่ิมความระวงักลุ่มเน้ือไก่ 

จีนฟ้ององคก์ารคา้โลกกรณีสหรฐัฯ ข้ึนภาษีนาํเขา้รอบล่าสุด จีนเตรียมดาํเนินการฟ้องรอ้ง

ภายใตก้ระบวนการยุติขอ้พิพาทขององค์กรการคา้โลก (WTO) สหรัฐฯละเมิดฉันทามติท่ี

ประธานาธิบดี สี จ้ินผิง และประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ไดเ้ห็นพอ้งร่วมกนั ในการหารือ

นอกรอบการประชุมสุดยอด G20 ท่ีโอซากา้ ซ่ึงสหรฐัฯ ระบุว่าจะไม่เก็บภาษีนําเขา้รอบใหม่

กบัสินคา้ส่งออกของจีน ปัจจยัดงักล่าวยงัจาํกดัอพัไซดข์องน้ํามนัดิบและกลุ่มพลงังาน แต่บวก

กับหุน้ท่ีไม่พ่ึงพิงราคาพลังงาน อาทิ โรงกลัน่ และกลุ่มท่ีมีผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเป็นตน้ทุน 

อาทิ BJC, BGC, DCC, EPG เป็นตน้ 

นักลงทุนคาดหวังมาตรการผ่อนคลายจากธนาคารกลางช่วยหักลา้งตัวเลขเศรษฐกิจท่ี

อ่อนแอ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ขององักฤษเดือนส.ค.อยู่

ท่ี 47.4 ตํา่สุดในรอบ 85 เดือน อยา่งไรก็ตามหุน้องักฤษไดอ้านิสงคจ์ากค่าเงินปอนด์ท่ีอ่อน

หนุนกลุ่มส่งออก ขณะท่ีเราประเมินความคาดหวงัการดาํเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายจาก

การประชุมของธนาคารกลางยุโรป (12 ก.ย.) และธนาคารกลางสหรฐัฯ (19-20 ก.ย.) จะ

ชว่ยหกัลา้งผลกระทบผลกระทบจากตวัเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 

กลุ่มท่องเท่ียว ไดอ้านิสงคห์ลงั การบริโภคชะลอ ขณะท่ีนกัท่องเท่ียวตา่งชาตเิร่ิมฟ้ืน การ

บริโภคก.ค.เติบโต +2.58% YoY แมเ้พ่ิมข้ึนจากมิ.ย.ท่ี +2.06% แต่อยูใ่นระดบัตํา่กวา่คา่เฉล่ีย

ไตรมาส 2/62 ท่ี +3.19% / นักท่องเท่ียวต่างชาติ เพ่ิมข้ึน 4.7% YoY สงูสุดในรอบ 6 เดือน 

นักท่องเท่ียวอินเดียยงัเติบโตแข็งแกร่งท่ี +25.9% YoY ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนกลบัมาเพ่ิมข้ึน

ครั้งแรกในรอบ 5 เดือนท่ี +5.8% YoY ซ่ึงยงัน่าจะไดอ้านิสงคจ์ากความไม่สงบในฮ่องกง ซ่ึง

ปัจจยัดงักล่าวเป็นบวกต่อการฟ้ืนตวัของหุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว อาทิ MINT, ERW, CENTEL 

ระวงักลุ่มเน้ือไก่โดนผลกระทบค่าเงิน บราซิลเป็นผูผ้ลิตเน้ือไก่ปรุงสุกอนัดบั 2 และผูส้่งออก

หมายเลข 1 ของโลก (มากกว่าไทย 4 เท่า) สถานการณ์ค่าเงินเรียลท่ีอ่อนลง ส่งผลใหร้าคา

ผลิตภณัฑไ์กบ่ราซิลถกูลงและอาจเร่ิมกระทบผูผ้ลิตไกใ่นไทย อาทิ GFPT, TFG 

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน ยงัเนน้หุน้ท่ี Valuation ถูก หุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก ่WHAUP, 

GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นต้น  // เก็ง

กาํไร นิคมอุตสาหกรรม EHA, AMATA / หุน้เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / เดินเรือ TTA*, PSL* 

/ การสนับสนุน B10 ดีต่อ GGC, AIE และ EA  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดก.ย.คาดเป็นการแกว่งตวัข้ึนโดยมีเป้าหมาย 1670 จุด และ

ในกรณีดีคือ 1690 จุด เนน้เลือกหุน้ท่ีปรบัลดลงมามาก และมีปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวั 

อาทิ โรงกลัน่ เดินเรือ // หุน้แนะนาํวนัน้ี GGC*, CPN / เก็งกาํไร VL* (เป้า 2, ตดัขาดทุน 

1.55), EPG* (เป้า 8.20, ตดัขาดทุน 7) 

แนวรบั 1639-1646 จุด / แนวตา้น : 1667 สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

Deal or No-deal – นายกฯองัฤษ นายบอริส จอหน์สนั เตรียมจดัการเลือกตั้งในวนัท่ี 14 

ต.ค. หากพ่ายแพก้รณีสมาชิกสภานิติบญัญัติสกดัทางเลือก No-deal Brexit โดยการลง

มติจะเกิดข้ึนในวนัน้ี 

จีน เตรียมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม – ครม.จีน เตรียมออกมาตรการ

กระตุน้เศรฐกิจเพ่ิมเติม หลงัตวัเลขบ่งช้ีถึงภาวะการชะลอตวัครั้งใหญ่ในรอบ 10 ปี 

เงินเฟ้อโต 0.52% – พาณิชย ์รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.52% ชะลอ

ลงจากเดือนกอ่นท่ี 0.98% โดยปัจจยัฉุดหลกัยงัคงมาจากราคาพลงังาน 

หน้ีครวัเรือนไทย อนัดบั 2 เอเซีย สูงสุดรอบ 27 เดือน - สภาพฒันาการเศรษฐกิจ

และสงัคมแห่งชาติ(สศช.) เผยรายงานหน้ีครวัเรือนเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง โดยส้ินไตรมาส 1 

หน้ีครวัเรือนเท่ากบั 13 ลา้นลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 6.3% และคิดเป็นสดัส่วนต่อจีดีพีเท่ากบั

รอ้ยละ 78.7 สงูสุดในรอบ 9 ไตรมาส หรือ 2 ปี 3 เดือนนับตั้งแต่ปี 2560 

ประเด็นติดตาม: 3 ก.ย. – US Manufacturing PMI เดือน ส.ค., 4 ก.ย. – US Trade balance เดือน 

ก.ค., 6 ก.ย. – EU GDP 2Q62 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,654          16.5        14.9        7% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 5.8%
   - Energy 24,894        14.4        12.8        20% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 8.1%
   - Banking 460             9.1          8.6          6% 5% -0.7% -0.7% -0.7% -10.1%
   - Commerce 44,055        30.3        26.7        19% 13% 0.2% 0.2% 0.2% 12.7%
   - Telecom 183             21.6        20.5        -17% 5% -0.1% -0.1% -0.1% 29.3%
   - Transport 414             41.6        33.4        40% 25% 0.5% 0.5% 0.5% 13.7%
Indonesia 6,291          15.3        13.5        83% 13% -0.6% -0.6% -0.6% 1.6%
Phillipine 7,919          17.1        15.4        31% 11% -0.8% -0.8% -0.8% 6.1%

Asia
China 2,924          11.4        10.3        39% 11% 1.3% 1.3% 1.3% 17.3%
Hong Kong 25,627        10.3        9.7          38% 7% -0.4% -0.4% -0.4% -0.8%
India 37,333        19.2        16.5        46% 16% 0.0% 0.0% 0.0% 3.5%
Japan 20,620        14.9        14.4        58% 3% -0.4% -0.4% -0.4% 3.1%
Korea 1,969          12.7        10.2        8% 24% 0.1% 0.2% 0.2% -3.4%
Malaysia 1,612          16.8        15.7        -2% 7% 0.0% 0.0% 0.0% -4.6%
Singapore 3,083          12.3        11.6        3% 6% -0.8% -0.8% -0.8% 0.5%
Taiw an 10,635        16.1        14.6        8% 10% 0.2% 0.2% 0.2% 9.3%
Vietnam 984             16.4        13.8        41% 18% 0.0% 0.0% 0.0% 10.3%
MSCI Asia Ex Japan 608             13.7        12.1        16% 13% -0.1% -0.1% -0.1% 2.0%

Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311             11.5        10.3        113% 12% 0.0% -0.2% -0.2% -8.5%
Coal Index 1,697          7.9          7.9          1040% 1% 2.5% 2.5% 2.5% -5.3%
Chemicals Index 238             13.3        11.6        22% 14% 0.1% 0.3% 0.3% 2.3%
Banks Index 164             7.7          7.2          10% 7% -0.1% -0.1% -0.1% -1.2%
Commercial Services Ind 119             18.6        16.8        24% 11% 0.1% 0.2% 0.2% 12.1%
Telecommunications Inde 55               13.5        13.8        20% -3% 0.0% -0.1% -0.1% 6.8%
Transportation Index 160             15.2        14.1        84% 7% -1.0% -1.0% -1.0% 4.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

2-Sep 30-Aug MTD YTD 2018 2017
Thailand (36.9)       (1.1)        (37)        172        (8,913)   (796)      
Indonesia (7.0)         4.8          (7)          4,168     (3,656)   (2,960)   
Philippines (12.8)       7.8          (13)        249        (1,080)   1,095     
India -          -         (2,279)   7,126     (4,557)   8,014     
S. Korea (70.1)       221.5      (82)        3,923     (5,676)   8,267     
Taiwan 56.2        -         (506)      1            (12,231) 5,736     
Vietnam -          1.4          (54)        372        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

  3 ก.ย. – US Manufacturing PMI เดือน ส.ค. 

  4 ก.ย. – US Trade balance เดือน ก.ค. 

  6 ก.ย. – US Employment report เดือน ส.ค. 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GGC* (13) : กบง.สนับสนุนการใช ้B10 ชว่ยเพ่ิม utilization rate และส่งผลดีต่อกาํไรของ GGC  

 CPN (85.5) : ความขดัแยง้เร่ือง Central Villege เป็นโอกาสซ้ือท่ีดี ขณะท่ีคร่ึงปีหลงัไดปั้จจยับวกจากการโอนคอนโดต่างจงัหวดั 2 แหง่ 

  

 เก็งกาํไร VL* (เป้า 2 ตดัขาดทุน 1.55) – คา่ระวางเรือเขา้สู ่high season 

 เก็งกาํไร EPG* (เป้า 8.20 ตดัขาดทุน 7) – ราคาน้ํามนัดิบท่ีลดลง ส่งผลบวกต่อแนวโน้มผลการดาํเนินงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการวนัจนัทรท่ี์ 2 ก.ย.เน่ืองในวนัแรงงานของสหรฐั 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี (2 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนพากนัเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มปลอดภยั ท่ามกลาง

ความวิตกเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจโลก หลังจากจีนและสหรฐัไดเ้ร่ิมบังคบัใชม้าตรการเรียกเก็บภาษีนําเขา้

เพ่ิมเติมในช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา ขณะท่ีค่าเงินปอนด์ท่ีร่วงลงช่วยหนุนตลาดหุน้อังกฤษพุ่งข้ึน (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ตลาดน้ํามนันิวยอรก์ปิดทาํการวนัจนัทรท่ี์ 2 ก.ย.เน่ืองในวนัแรงงานของสหรฐั 

Deal or No-deal นายกฯองัฤษ นายบอริส จอหน์สนั เตรียมจดัการเลือกตั้งในวนัท่ี 14 ต.ค. หากพา่ยแพก้รณีสมาชิกสภานิติ

บญัญติัสกดัทางเลือก No-deal Brexit โดยการลงมติจะเกิดข้ึนในวนัน้ี 

จนี เตรียมออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเตมิ 

ครม.จีน เตรียมออกมาตรการกระตุน้เศรฐกิจเพ่ิมเติม ซ่ึงรวมถึงโครงการสาธารณูปโภค พรอ้มดําเนิน

นโยบายการเงินเพ่ือสรา้งความเช่ือมัน่ดา้นสภาพคล่อง หลงัตวัเลขเศรษฐกิจบ่งช้ีถึงภาวะการชะลอตวัครั้ง

ใหญ่ในรอบ 10 ปี 

จนียืน่คาํรอ้งตอ่ WTO จีนยืน่ขอ้รอ้งเรียนสหรฐัฯต่อ WTO กรณีการเรียกเก็บภาษีสินคา้นําเขา้ของทรมัป์ โดยระบุวา่มาตรการ

ดงักล่าวกระทบต่อสินคา้ส่งออกของจีนมลูคา่ $3 แสนลา้น 

เงินเฟ้อโต 0.52% พาณิชย ์รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.52% ชะลอลงจากเดือนกอ่นท่ี 0.98% โดยปัจจยัฉุด

หลกัยงัคงมาจากราคาพลงังาน 
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DCC / TP: 2.55 

คงคาํแนะนาํ  

ซ้ือ 

แมว้า่การเขา้ซ้ือหุน้ RCI ตามแผนของ DCC จะยุติความไม่แน่นอนของความสมัพนัธร์ะหวา่ง DCC และ RCI แต่ส่ิงน้ีจะ

มาพรอ้มกบัตน้ทุนทางการเงินท่ีสงูข้ึนและการเติบโตของกาํไรท่ีดีของ DCC อยา่งไรก็ตามเรามีมุมมองวา่ราคาหุน้ตํา่

กวา่ระดบัปัจจุบนั คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 2.55 บาท 

SIRI เจาะอนาคต 3 บจ. SIRI-BTS-U เก่ียวพันคอนโดหรูเดอะไลน์ สาทร ท่ีศาลสัง่ระงบัก่อสรา้งชัว่คราว หลังถูกฟ้องมี

ประเด็น EIA เป็นเท็จ ดา้นบริษัทร่วมทุน SIRI-U ออกแถลงการณ์พรอ้มปฏิบติัตามคาํสัง่ศาล แต่เตรียมยื่นอุทธรณ์

ขอความเป็นธรรมใน 30 วนั ช้ีทาํถูกตอ้งตามกฎหมาย เตรียมมาตรการดูแลผูซ้ื้อ ดา้นกูรูส่องผลกระทบ ช้ีประเด็น

ล่าชา้-คืนเงิน (ทนัหุน้) 

GULF GULF ศึกษาโครงการเข่ือนลาว 3 แห่ง กาํลงัการผลิตรวมกวา่ 2.5 พนัเมกะวตัต ์พรอ้มโรงไฟฟ้าแกส๊เวียดนาม 6 พนั

เมกะวัตต์ เดินหน้าโครงสรา้งพ้ืนฐานประเทศ ช้ีจุดเด่นดา้นตน้ทุนการเงินและเทคโนโลยี หวัง IRR ไม่ตํา่ 10% 

เตรียมใชเ้คร่ืองมือการเงิน ลดตน้ทุนอีก 1-1.5% คาดโครงการมาบตาพุดเขา้ครม.ปลายเดือนน้ี (ทนัหุน้) 

PACE "สรพจน์ เตชะไกรศรี" ซีอีโอ PACE เผย BROOK-กลุ่มลูกคา้รายใหญ่สนใจซ้ือหุน้ไม่เกิน 10% พรอ้มดนั "ดีน แอนด ์

เดลกูา้" เขา้ตลาดหุน้ (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Sep 30-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.54                   5.40         3% 21% -19% 75% 33% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.6                   59.6         -3% -2% -9% -3% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.9                   59.2         -1% 1% -8% -5% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.1                   55.1         0% 3% -6% 3% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    355          1% 1% 1% -32% -23% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 370                    375          -1% -1% -1% -30% -16%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 55.1                   55.1         0% 3% -6% 3% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% -1% -8% 2% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        4              49% 7% 7% 95% 155% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      75            -1% -1% -7% 1% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      15            7% 1% 0% 19% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% -6% -24% -15% -24%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (10)           19% -34% -685% -363% -638% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                      72            0% -1% -8% 0% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      13            16% 2% -2% 15% 16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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