
 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  11  Oc t obe r  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
ptt 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,607.50       (8.68) (0.54%)

SET50 1,067.54       (9.02) (0.84%)

SET100 2,353.98       (16.92) (0.71%)

FTSE SET LARGE CAP  1,729.28       (18.10) (1.04%)

FTSE SET MID CAP  2,264.81       0.05 0.00%

FTSE SET SMALL CAP  1,850.20       3.81 0.21%

SET‐VAL (Btm) 51,064         

Mkt Cap (Btm) 16,801,850  

PER (x) 18.55

P/BV (x) 1.78

DJIA 26,497          150.66 0.57%

NASDAQ 7,951            47.04 0.60%

STOXX Europe 600  383               2.46 0.65%

SSEC 2,948            22.85 0.78%

FSTE 7,186            19.86 0.28%

HANG SENG 25,708          25.12 0.10%

NIKKEI 21,552          95.60 0.45%

MSCI ASIA EX JAPAN 614               0.69 0.11%

NYMEX (US $/bbl) 53.55            0.96 1.83%

Brent (US $/bbl) 59.10            0.78 1.34%

Dubai (US $/bbl) 57.46            (0.56) (0.97%)

Baltic dry Index 1,929            56.0 2.99%

Golds (spot) 1,494            (11.60) (0.77%)

Copper (spot) 5,750            98.25 1.74%

Sugar (spot) 12.41            0.00 0.00%

Rubber (spot) 150.3            0.40 0.27%

CRB Index 387.24          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.4              0.10 0.33%

Yen/Dollar 108.0            0.50 0.47%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.31%

Dollar Index 98.7              (0.42) (0.42%)

3M US T‐Bill (%) 1.59 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.67 0.08 5.34%

10 Y TH Yield (%) 1.48 0.01 0.89%

VIX Index 17.57 (1.07) (5.74%)

Equity 10‐Oct MTD YTD

Local Institutions (4,227)           (8,949)         15,306       

Proprietary Trading (1,526)           676              14,172       

Foreign Investors 3,210            (4,063)         (9,292)        

Local Individuals 2,543            12,336        (20,187)      

Bond 10‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.74) (168.43) (488.80)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.50 (3.45) (2.73%)

SCC 372.00 (1.51) (3.38%)

AOT 73.75 (1.04) (1.01%)

ADVANC 226.00 (0.57) (0.88%)

MINT 35.50 (0.56) (3.40%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

EA 49.50 0.63 3.66%

PTTEP 118.00 0.38 0.85%

BGRIM 45.75 0.38 3.39%

MAKRO 32.50 0.23 1.56%

SCCC 209.00 0.20 3.47%  

แนวโนม้ตลาดแกว่งข้ึนตามความคาดหวงัเชิงบวกของผลเจรจาการคา้ 

ประเมินดชันีเคล่ือนไหวในกรอบจาํกดัก่อนทราบผลเจรจาการคา้ เรายงัเช่ือวา่สหรฐัฯ และ 

จีน จะเลือกทางออกดว้ยการสงบศึกทางการคา้กัน "ชัว่คราว" เพ่ือท่ีจะสามารถหลีกเล่ียง

ผลกระทบจากมาตรการภาษีท่ีจะบังคบัใชบ้นสินคา้จีนกอ้น $2.5 แสนลา้น วนัท่ี 15 ต.ค.น้ี 

ซ่ึงจากการใหส้มัภาษณล่์าสุดของประธานาธิบดีทรมัป์หลงัเจรจากบัจีนไปแลว้กวา่ 8 ชม. เป็น

ในเชิงบวก (Trumps said China talks went very well, very good negotiation.) ประกอบกับ 

การท่ีทรมัป์เตรียมเขา้พบรองนายกฯจีน ช่วยเพ่ิมความคาดหวงัต่อผลการเจรจาท่ีเป็นบวก ซ่ึง

สอดคลอ้งกบัมุมมองของเรา 

แบงกช์าติเตรียมออกมาตรการสกดับาทแข็ง เงินบาทปรบัตวัแข็งค่าข้ึนมากสุดในรอบ 6 ปี 

และเป็นการแข็งค่ามากสุดในเอเชียซ่ึงกระทบกับภาคธุรกิจส่งออกของไทยท่ีถูกกดดันจาก

การคา้โลกท่ีหดตัวลงเป็นทุนเดิมอยู่แลว้ ส่งผลใหล่้าสุดแบงกช์าติเตรียมออกมาตรการสกัด

บาทแข็งภายใน 1-2 เดือนขา้งหน้า ผ่าน 3 นโยบายหลัก ไดแ้ก่ 1) เปิดเสรีนักลงทุนไทย

ออกไปลงทุนต่างประเทศมากข้ึน, 2) ลดแรงกระแทกจากการซือขายทองคาํ, 3) กระตุน้การ

นําเขา้สินคา้ทุนขอภาครฐัและเอกชนมากข้ึน เบ้ืองตน้ เราประเมินว่าดว้ยมาตรการท่ีไม่แข็ง

กรา้วมากคาดส่งผลกระทบต่อตลาดทุนจาํกดั       

การประคองตัวเหนือ 1604 จุด ทาํใหภ้าพรวมยังสามารถลุน้ทางฟ้ืนตัว แมปั้จจยัเชิง

พ้ืนฐานกดดนัจากตวัเลขคาดการณ์ EPS และ GDP ยงัถูกปรบัลดลงต่อเน่ือง แต่ดว้ยผลเจรจา

การคา้จีน-สหรัฐฯ ท่ีคาดเป็นบวก, การกระตุน้เศรษฐกิจผ่านนโยบายการเงิน-การคลัง, 

รวมถึง แรงสนับสนุนจากเม็ดเงินกองทุน LTF ท่ีจะเขา้มาในเดือน พ.ย.-ธ.ค. เช่ือวา่จะเป็นแรง

หนุนให ้SET Index สามารถประคองตัวเหนือ 1590-1600 จุด และ/หรือ มีโอกาสแกว่งข้ึน

ทดสอบแนวตา้น 1650-1680 จุดไดอี้กครั้ง ในชว่งไตรมาส 4/62 

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในช่วงไตรมาส 4/62 เรา

เน้น selective buy หุน้กลุ่มโรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO จากโมเมนตัมกําไรท่ีเป็นบวก

ตามค่าการกลัน่ในช่วงคร่ึงปีหลงั // กลุ่มโรงแรม MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาด

ฟ้ืนตวั // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ ADVANC, BJC, STEC, VRANDA*, TEAMG 

ภาพรวมกลยุทธ ์การย่อลงไม่หลุด 1604 จุด ทาํใหภ้าพรวมยังมีโอกาสฟ้ืนทดสอบ 

1623-1635 จุด เน้นหุน้พ้ืนฐานดี ราคาไม่แพง และมีแนวโน้มผลการดาํเนินงาน

ในช่วงคร่ึงปีหลังเป็นบวก // หุน้แนะนําวันน้ี STEC, BJC / TEAMG* (เป้า 2.50, ตัด

ขาดทุน 2.06) 

แนวรบั 1604 จุด / แนวตา้น : 1622-1635 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

โอเปกปรบัลดคาดการณอุ์ปสงคน์ํ้ามันเป็นเดือนท่ี 3 – กลุ่มประเทศโอเปก ปรบัลด

คาดการณ์อุปสงค์น้ํามันติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 3 โดยมีปัจจยักดดันหลักมาจากขอ้มูล

เศรษฐกิจในเอเชีย-แปซิฟิกท่ีออ่นแอเกินคาด 

ธนาคารโลกปรบัลด GDP ไทย ปี 62, 63 ลง – ธนาคารโลก หรือ World Bank ปรับ

ลดตัวเลขคาดการณ์ GDP ไทย ปี 62 เหลือโต 2.7% (จากเดิมท่ี 3.5%) ขณะท่ีปี 63 

ลดเหลือ 2.9% (จากเดิมท่ี 3.6%) จากความแน่นอนทางการเมือง, ความ่าชา้ของ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน, และสถานการณก์ารแข็งคา่ของเงินบาท 

ดัชนีความเช่ือมัน่เดือน ก.ย. ตํา่สุดในรอบ 39 เดือน – เศรษฐกิจโลก, สงคราม

การคา้, การเมือง, ราคาพืชเกษตรตกตํา่ฉุดดชันีเช่ือมัน่เดือน ก.ย.ปรบัตวัลดลงต่อเน่ือง  

7 เดือนต่าสุดรอบ 39 เดือนช้ีเม็ดเงินกระตุน้เศรษฐกิจลงชา้ไมเ่ห็นผล 

ประเดน็ตดิตาม: 10-11 ต.ค. – เจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ, 25 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา 

High-speed Train 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  11  Oc t obe r  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,608          16.3        14.6        6% 12% -0.5% 0.1% -1.8% 2.8%
   - Energy 25,153        14.7        13.1        18% 12% -0.8% 0.6% -1.1% 9.3%
   - Banking 438             8.7          8.4          6% 4% -0.9% -0.4% -3.7% -14.5%
   - Commerce 41,727        28.7        25.4        19% 13% -0.1% -0.4% -2.0% 6.7%
   - Telecom 176             20.7        19.6        -16% 6% -0.4% 0.7% 0.7% 24.0%
   - Transport 414             41.2        27.9        41% 48% -0.5% 1.0% -0.9% 13.7%
Indonesia 6,024          15.4        13.6        74% 13% -0.1% -0.6% -2.4% -2.8%
Phillipine 7,765          16.8        15.2        31% 11% 1.1% 0.8% -0.2% 4.0%
Asia
China 2,948          11.6        10.5        38% 11% 0.8% 1.5% 1.5% 18.2%
Hong Kong 25,708        10.3        9.7          39% 6% 0.1% -0.4% -1.5% -0.5%
India 37,880        20.2        16.8        41% 20% -0.8% 0.5% -2.0% 5.0%
Japan 21,552        16.0        15.4        54% 4% 0.4% 1.4% -0.2% 8.4%
Korea 2,028          13.4        10.6        6% 27% -0.9% 1.1% -1.0% 0.1%
Malaysia 1,552          16.2        15.2        -3% 6% 0.0% -0.4% -2.0% -8.2%
Singapore 3,089          12.4        11.8        3% 5% 0.0% 0.4% -1.0% 0.7%
Taiw an 10,890        16.6        15.0        7% 10% 0.0% 0.0% 0.6% 12.0%
Vietnam 987             16.6        13.7        40% 21% 0.0% 0.0% -0.9% 10.6%
MSCI Asia Ex Japan 614             13.8        12.1        17% 14% 0.1% 0.0% -0.6% 2.9%

Bloomberg Index
Oil and Gas Index 320             12.0        10.8        110% 12% 0.6% 0.5% -0.7% -5.2%
Coal Index 1,697          7.9          7.9          1052% 0% 0.2% 1.2% -0.4% -6.4%
Chemicals Index 249             14.7        12.7        14% 16% 1.2% 1.7% 1.3% 6.8%
Banks Index 169             7.8          7.4          11% 6% -0.1% 1.1% -0.6% 2.0%
Commercial Services Ind 125             19.6        18.1        23% 8% 0.7% 1.6% 2.4% 17.2%
Telecommunications Inde 55               13.9        14.1        16% -2% 0.5% 1.1% 2.0% 7.2%
Transportation Index 165             15.6        14.7        84% 6% 0.2% 0.5% 1.2% 7.8%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Oct 9-Oct MTD YTD 2018 2017
Thailand 105.9      (36.0)      (133)      (305)      (8,913)   (796)      
Indonesia (39.9)       (2.4)        (55)        3,601     (3,656)   (2,960)   
Philippines 97.9        (36.1)      (6)          112        (1,080)   1,095     
India -          (96.0)      (645)      7,516     (4,557)   8,014     
S. Korea (189.1)     -         (356)      2,776     (5,676)   8,267     
Taiwan -          (227.1)    (223)      3,027     (12,231) 5,736     
Vietnam (3.7)         (0.3)        (46)        315        1,802     1,075      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

11 ต.ค. – ประชุม ครม.เศรษฐกิจ 

10-11 ต.ค. – เจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ 

25 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา High-speed 

Train 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 STEC (26.5) : อตัรากาํไรคาดทยอยฟ้ืนตวัดีข้ึนในปีหน้าและมีโอกาสไดร้บังานใหมเ่พ่ิมจากงานประมลูภาครฐัฯ ขณะท่ีบริษัทมียอด Backlog 

สูงถึง 9.3 หม่ืนลา้นบาท เพียงพอรองรบัรายไดไ้ปอีกอยา่งน้อย 3 ปี 

 BJC (61) : ราคาไมแ่พง พ้ืนฐานของบริษัทยงัมีศกัยภาพการเติบโตท่ีดี รบัอานิสงสเ์ชิงบวกจากมาตรการกระตุน้การบริโภคของภาครฐัฯ ชว่ง

ปลายปี ขณะท่ี ผลการดาํเนินงานยงัมีโอกาสเติบโตอีกมากในอนาคตผ่านแผนการขยายฐานผลิตใน CLMV ต่อเน่ือง 

 

 เก็งกาํไร TEAMG* (เป้า 2.50 ตดัขาดทุน 2.06) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ือง คาดผลตอบแทนปันผลในระดบั 5% 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ต.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ประกาศ

ว่าจะพบปะกับนายหลิว เหอ รองนายกรัฐมนตรีจีน ซ่ึงเป็นผูนํ้าคณะเจรจาการคา้ของจีนในวนัน้ี ซ่ึงข่าว

ดังกล่าวทําใหนั้กลงทุนมีความหวงัว่าการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนจะมีความคืบหน้า นอกจากน้ี 

การพุง่ข้ึนของราคาหุน้แอปเปิลยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีชว่ยหนุนตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความเช่ือมัน่มากข้ึนเก่ียวกบัสญัญาณความ

คืบหน้าในการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐั-จีน และความหวงัท่ีองักฤษและสหภาพยุโรป (EU) จะสามารถทาํ

ขอ้ตกลงการถอนตวัออกจาก EU (Brexit) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ต.ค.) หลังจากกลุ่มประเทศผู ้

ส่งออกน้ํามนั (โอเปก) ใหค้าํมัน่ว่าจะพิจารณาทุกทางเลือกในการสรา้งเสถียรภาพตลาดน้ํามนั นอกจากน้ี 

ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากความหวงัท่ีว่า การเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนจะคืบหน้าดว้ยดี (อินโฟ

เควสท)์ 

โอเปกปรบัลดคาดการณ์

อุปสงคน์ํ้ามนัเป็นเดือนท่ี 3 

กลุ่มประเทศโอเปก ปรบัลดคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัติดต่อกนัเป็นเดือนท่ี 3 โดยมีปัจจยักดดนัหลกัมาจาก

ขอ้มลูเศรษฐกิจในเอเชีย-แปซิฟิกท่ีออ่นแอเกินคาด 

ธนาคารโลกปรบัลด GDP 

ไทย ปี 62, 63 ลง 

ธนาคารโลก หรือ World Bank ปรับลดตัวเลขคาดการณ์ GDP ไทย ปี 62 เหลือโต 2.7% (จากเดิมท่ี 

3.5%) ขณะท่ีปี 63 ลดเหลือ 2.9% (จากเดิมท่ี 3.6%) จากความแน่นอนทางการเมือง, ความ่าชา้ของ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน, และสถานการณก์ารแข็งคา่ของเงินบาท 

ดชันีความเช่ือมัน่เดือน 

ก.ย. ตํา่สุดในรอบ 39 

เดือน 

เศรษฐกิจโลก, สงครามการคา้, การเมือง, ราคาพืชเกษตรตกตําฉุดดัชนีเชือมนัเดือน ก.ย.ปรบัตัวลดลง

ต่อเน่ือง  7 เดือนต่าสุดรอบ 39 เดือนช้ีเม็ดเงินกระตุน้เศรษฐกิจลงชา้ไมเ่ห็นผล 

สญัญาณบวกจากการเจรจา

การคา้ 

การใหส้มัภาษณ์ล่าสุดของประธานาธิบดีทรมัป์หลงัเจรจากบัจีนไปแลว้กว่า 8 ชม. เป็นในเชิงบวก (Trumps said 

China talks went very well, very good negotiation.) ประกอบกบั การท่ีทรมัป์เตรียมเขา้พบรองนายกฯจีน ช่วยเพ่ิม

ความคาดหวงัต่อผลการเจรจาท่ีเป็นบวก 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Oct 9-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.24                   5.69         10% -7% 1% -21% 9% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.5                   58.0         -1% 1% -5% -13% -18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.4                   58.3         2% 3% -6% -12% -16%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.6                   52.6         2% 2% -7% -11% -16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 0% -13% -31% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -5% -19% -29%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.6                   52.6         2% 2% -7% -11% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 67                      67            1% 4% 3% -6% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              15% 26% 91% 63% 34% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      75            2% 2% 1% -4% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19                      17            10% 6% 23% 34% 48% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      43            4% -3% -15% -31% -30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (15)           16% -20% -79% -2768% -95% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      74            0% 1% -2% -5% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16                      16            1% 1% 8% 35% 63% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

BJC/ TP: Bt61.00 

BUY 

 

เราไดอ้อกบทวิเคราะหหุ์น้ BJC ดว้ยคาํแนะนําเร่ิมตน้ซ้ือ เราเช่ือวา่กาํไรของ BJC ในปี 2020 จะเติมโตโดดเด่นถึง 

15% (จากท่ีเติบโตประมาณ 9% ในปี 2019) เน่ืองจาก a) ไมมี่รายจา่ยพิเศษ, b) การขยายหนา้รา้นอยา่งต่อเน่ือง, 

c) อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีปรบัตวัเพ่ิมข้ึนจาก Economy of Scale, d) อตัราการทาํกาํไรท่ีเพ่ิมข้ึนไดอี้กจากการเปล่ียน Big 

C market เป็น Big C Food Place ปัจจุบนัราคาหุน้คิดเป็น 16.5x EV/EBITDA และ 29x 2020F PE ซ่ึงตํา่กวา่คา่เฉล่ีย

ยอ้นหลงั 3 ปี เราใหร้าคาพ้ืนฐานของ BJC ท่ี 61 บาท 

กลุ่ม CP กลุ่ม CP ตอบรบัเซ็นสญัญาไฮสปีดเทรนเช่ือม 3 สนามบิน 25 ต.ค.น้ี "ศกัด์ิสยาม" มัน่ใจไม่มีอุปสรรคเพ่ิม เผยล่าสุด

มีรายช่ือบอรด์ใหมร่.ฟ.ท.ในมือ เตรียมชงครม. 15 ต.ค.น้ี ก่อนเร่งประชุมตามขั้นตอนเพ่ือใหผู้ว้า่ร.ฟ.ท.เซ็นสญัญาได ้

(ขา่วหุน้) 

GPSC วนัน้ีจบัตาหุน้เพ่ิมทุน GPSC จาํนวน 1,321.42 ลา้นหุน้เขา้เทรดใน SET โบรกฯคาดมีแรงขายทาํกาํไร เหตุตน้ทุนซ้ือ

หุน้เพ่ิมทุน 56 บาท ตํา่กวา่ราคาในกระดาน 75 บาท ฟาก "ซีอีโอ"ลัน่พรอ้มปรบัโครงสรา้งทางการเงิน ลดภาระหน้ี

ระยะสั้นจากการเขา้ซ้ือกิจการ GLOW เหลือไมเ่กิน 1 เท่า จาก 3.9 เท่า เตรียมลุยพฒันาโปรเจกตใ์หมใ่นอนาคต (ขา่ว

หุน้) 

THAI "ถาวร" ตีกรอบ THAI ส่งแผนฟ้ืนฟูใน 30 วนั ยํ้าส่งการบา้นทุกเดือน ดา้น "สุเมธ" เกาะอานิสงสไ์ฮซีซนั เร่งตลาดตัว๋

ออนไลน์ ดึงลูกคา้เก่าลา้นรายกลบัมาใชบ้ริการ ส่วนปีหน้าเร่งเคร่ืองรายไดข้ายสินคา้ ครวัการบิน-ศูนยซ์่อม ระยะ

ยาวปรบัโครงสรา้งธุรกิจ-การเงิน ตดัขายสินทรพัยล์ดหน้ี และอาจพิจารณาเพ่ิมทุน (ทนัหุน้)  


