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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,626.00       18.50 1.15%

SET50 1,083.77       16.23 1.52%

SET100 2,387.18       33.20 1.41%

FTSE SET LARGE CAP  1,751.70       22.42 1.30%

FTSE SET MID CAP  2,277.72       12.91 0.57%

FTSE SET SMALL CAP  1,856.28       6.08 0.33%

SET‐VAL (Btm) 61,610         

Mkt Cap (Btm) 17,096,420  

PER (x) 18.78

P/BV (x) 1.80

DJIA 26,787          (29.23) (0.11%)

NASDAQ 8,049            (8.39) (0.10%)

STOXX Europe 600  390               (1.92) (0.49%)

SSEC 3,008            34.23 1.15%

FSTE 7,213            (33.63) (0.46%)

HANG SENG 26,522          213.41 0.81%

NIKKEI 21,799          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 629               5.62 0.90%

NYMEX (US $/bbl) 53.59            (1.11) (2.03%)

Brent (US $/bbl) 59.35            (1.16) (1.92%)

Dubai (US $/bbl) 59.34            (0.63) (1.05%)

Baltic dry Index 1,916            (8.0) (0.42%)

Golds (spot) 1,493            4.15 0.28%

Copper (spot) 5,786            22.75 0.39%

Sugar (spot) 12.52            0.11 0.89%

Rubber (spot) 151.0            0.00 0.00%

CRB Index 391.74          0.48 0.12%

THB/Dollar 30.4              0.01 0.02%

Yen/Dollar 108.4            0.11 0.10%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 98.5              0.15 0.16%

3M US T‐Bill (%) 1.62 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.73 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.50 0.00 0.00%

VIX Index 14.57 (1.01) (6.48%)

Equity 14‐Oct MTD YTD

Local Institutions 5,545            (3,403)         20,852       

Proprietary Trading (1,744)           (1,068)         12,428       

Foreign Investors 215               (3,848)         (9,077)        

Local Individuals (4,017)           8,319           (24,203)      

Bond 14‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 50.98 (117.43) (437.80)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BANPU 12.30 (0.50) (7.52%)

TMB 1.49 (0.14) (1.32%)

MAKRO 32.25 (0.12) (0.77%)

KBANK 147.50 (0.12) (0.34%)

BPP 18.50 (0.09) (1.60%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 45.25 2.07 1.69%

PTTEP 122.50 1.73 3.81%

AOT 75.00 1.73 1.69%

GULF 167.00 1.55 4.70%

CPALL 81.00 1.09 1.57%  

ภาพรวมไม่ตา่งจากท่ีเราคาด ขณะช่วงสั้นจติวิทยาอาจกระทบจากการปรบัลด GDP  

ภาพรวมเจรจาการคา้เป็นไปตามคาด และมีความคืบหนา้ในหลายประเด็น โดยทาง

สหรฐัฯ มองบรรลุขอ้ตกลงในขั้นแรก (Phase I) ขณะท่ีมีรายงานว่าทางจีนยงัตอ้งการเจรจา

เพ่ิมเติมเพ่ือสรุปรายละเอียดขอ้ตกลงก่อนการลงนาม ซ่ึงเราเช่ือว่าการบรรลุขอ้ตกลงใน

ขอบเขตท่ีจาํกดั เป็นส่ิงท่ีเกิดข้ึนไดแ้ละจะเป็นปัจจยับวกกบัจิตวิทยาการลงทุน อย่างไรก็ตาม

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงจากแรงทาํกาํไรระยะสั้น ขณะท่ีราคาน้ํามนัดิบปรบัลดลง อาจเป็น

ปัจจยักระทบระยะสั้นต่อหุน้ในกลุ่มพลงังาน อยา่งไรก็ตามเรามองกลุ่มโรงกลัน่ยงัคงน่าสนใจ

และคาดผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัเด่นสุดในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัปิโตรเลียม 

แต่ตลาดอาจกังวลการปรบั GDP โดยธนาคารโลกและกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 

ธนาคารโลก (World Bank) ปรบัลดเป้าการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (GDP) ไทยปีน้ีลงเหลือ

แค่ 2.7% จากเดิม 3.5% หลงัจาก GDP ของไทยในไตรมาส 2 ออกมาอ่อนแอกวา่คาด ขณะท่ี

การส่งออกประสบปัญหาจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจระหว่างประเทศ และผลของสงคราม

การคา้ระหว่างสหรัฐฯและจีน ขณะท่ีกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) มีกําหนดการ

เผยแพร่รายงาน World Economic Outlook ฉบบัใหม ่

สภาฯ พิจารณางบปี 2563 วันท่ี 17-18 ต.ค. ภายหลังครม.มีมติเห็นชอบร่างพ.ร.บ.

งบประมาณรายจ่ายปี 2563 เม่ือ 7 ต.ค. ทั้งน้ีขั้นตอนท่ีเก่ียวขอ้งจนถึงเบิกจ่ายงบใชเ้วลา

ประมาณ 5 เดือน ทําใหก้ว่าเม็ดเงินดังกล่าวจะเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจไดป้ระมาณ มี.ค.-เม.ย.

63 ซ่ึงอาจทาํใหก้ารใชจ้า่ยภาครฐัในชว่งไตรมาส 4/62-1/63 ออ่นกวา่ปกติ มีโอกาสเป็นลบ

ต่อกลุ่มรบัเหมากอ่สรา้ง ซ่ึงในกลุ่มน้ีเราชอบเพียง STEC  

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในช่วงไตรมาส 4/62 เรา

เน้น selective buy หุน้กลุ่มโรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO จากโมเมนตัมกําไรท่ีเป็นบวก

ตามค่าการกลัน่ในช่วงคร่ึงปีหลงั // กลุ่มโรงแรม MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาด

ฟ้ืนตวั // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ ADVANC, BJC, STEC, VRANDA*, TEAMG 

ภาพรวมกลยุทธ ์การผ่าน 1622 จุด ทาํใหภ้าพรวมเป็นบวก และม๊โอกาสเคล่ือนไหว

แกว่งตวัข้ึนทดสอบ 1635-1650 จุด เนน้หุน้พ้ืนฐานดี ราคาไม่แพง และมีแนวโนม้ผล

การดาํเนินงานในช่วงคร่ึงปีหลังเป็นบวก // หุน้แนะนําวันน้ี MTC, WHA* / TEAMG* 

(เป้า 2.50, ตดัขาดทุน 2.06), VNT (เป้า 26.50, ตดัขาดทุน 24.75) 

แนวรบั 1617 จุด / แนวตา้น : 1635-1650 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

Brexit – นักลงทุนจบัตาการเจรจาจอ้ตกลงถอนตัวจากสหภาพยุโรปของอังกฤษ ก่อน

การประชุมสุดยอดผูนํ้ายุโรป 17 ต.ค.น้ี ซ่ึงตลาดประเมินเป็นโอกาสสุดทา้ยในการเจรจา

เพ่ือหลีกเล่ียงการออกจากสหภาพยุโรปแบบไมมี่ขอ้ตกลง (no deal) 

เล่ือนใชร้าคาประเมินใหม่ – เป็นปี 2564 เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับ พ.ร.บ.การประเมิน

ราคาทรพัยสิ์นท่ีจะประกาศใชช้ว่งส้ินปี 2563  

รับฟังความเห็นช่องทางใหบ้ริการธนาคาร – ถึง 21 ต.ค.เพ่ือผ่อนปรนเกณฑ์ให้

ยืดหยุ่น รวมถึงการขยายขอบเขตใหธ้นาคารพาณิชยแ์ต่งตั้งบุคคลธรรมดาเป็นตัวแทน 

(Banking agent) สามารถใหบ้ริการท่ีมีความเส่ียงตํา่ 

ปรบั SET50/SET100 – ตลท.นํา AWC เขา้คาํนวณใน SET50 แทน KKP ซ่ึงถูกนําไป

คาํนวณใน SET100 แทน ส่งผลให ้BEAUTY หลุดจาก SET100 

 

ประเดน็ตดิตาม: 17-18 ต.ค. – สภาฯพิจารณางบปี 2563 / 25 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา 

High-speed Train 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,626          16.5        14.8        6% 12% 0.0% 0.0% -0.7% 4.0%
   - Energy 25,671        15.0        13.4        18% 12% 0.0% 0.0% 0.9% 11.5%
   - Banking 439             8.6          8.4          6% 3% 0.0% 0.0% -3.4% -14.2%
   - Commerce 42,089        28.9        25.7        19% 13% 0.0% 0.0% -1.2% 7.6%
   - Telecom 178             21.1        19.9        -17% 6% 0.0% 0.0% 2.3% 26.0%
   - Transport 419             41.7        28.2        41% 48% 0.0% 0.0% 0.3% 15.1%
Indonesia 6,127          15.7        14.0        73% 13% 0.3% 0.3% -0.7% -1.1%
Phillipine 7,884          17.1        15.4        30% 11% 0.4% 0.4% 1.4% 5.6%
Asia
China 3,008          11.8        10.7        38% 10% 1.2% 1.2% 3.5% 20.6%
Hong Kong 26,522        10.6        9.9          40% 6% 0.8% 0.8% 1.6% 2.6%
India 38,214        20.5        16.9        41% 21% 0.2% 0.2% -1.2% 6.0%
Japan 21,799        16.3        15.6        53% 4% 0.0% 1.2% 1.4% 10.2%
Korea 2,067          13.6        10.7        6% 27% 1.1% 1.1% 0.2% 1.3%
Malaysia 1,568          16.3        15.3        -3% 6% 0.7% 0.7% -1.0% -7.3%
Singapore 3,124          12.6        11.9        2% 6% 0.3% 0.3% 0.1% 1.8%
Taiw an 11,067        16.9        15.3        7% 10% 1.6% 1.6% 2.2% 13.8%
Vietnam 994             16.7        13.8        40% 21% 0.2% 0.2% -0.3% 11.3%
MSCI Asia Ex Japan 629             14.1        12.4        17% 14% 0.9% 0.9% 1.9% 5.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 327             12.1        10.9        112% 12% 0.5% 0.4% 0.8% -3.8%
Coal Index 1,697          8.0          8.0          1038% 0% 0.6% 0.8% 1.3% -4.8%
Chemicals Index 253             15.0        12.9        14% 16% 0.7% 1.1% 3.3% 8.9%
Banks Index 173             8.0          7.5          12% 6% 1.2% 1.3% 2.1% 4.7%
Commercial Services Ind 126             19.9        18.4        23% 8% 0.7% 1.0% 4.1% 19.1%
Telecommunications Inde 55               14.1        14.3        15% -1% 0.1% 0.4% 3.1% 8.4%
Transportation Index 166             15.8        14.9        84% 6% 0.3% 0.5% 2.6% 9.2%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-Oct 11-Oct MTD YTD 2018 2017
Thailand -          7.1          (126)      (299)      (8,913)   (796)      
Indonesia (27.2)       (33.9)      (116)      3,540     (3,656)   (2,960)   
Philippines 1.3          (4.5)        (9)          109        (1,080)   1,095     
India -          (80.0)      (736)      7,425     (4,557)   8,014     
S. Korea 43.2        52.3        (255)      2,878     (5,676)   8,267     
Taiwan 542.2      -         124        3,569     (12,231) 5,736     
Vietnam 1.0          (3.0)        (49)        313        1,802     1,075      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

17-18 ต.ค. – สภาฯพิจารณางบปี 2563  

17 ต.ค.- ประชุมสุดยอดผูนํ้ายุโรป 

25 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา High-speed 

Train 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MTC (63) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/62 ยงัโดดเด่น และอานิสงคจ์ากคาดหมายกนง.ลดดอกเบ้ียในการประชุม 

 WHA* (5.15) : ผลการดาํเนินงานคร่ึงปีหลงัเขา้สู ่high season และไดจิ้ตวิทยาบวกจากโครงการท่ีเก่ียวกบั EEC มีความคืบหน้าต่อเน่ือง 

 

 เก็งกาํไร TEAMG* (เป้า 2.50 ตดัขาดทุน 2.06) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ือง คาดผลตอบแทนปันผลในระดบั 5% 

 เก็งกาํไร VNT* (เป้า 26.50 ตดัขาดทุน 24.75) – คาดรายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/62 โดดเด่นจากส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์กวา้ง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (14 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมกลับมากังวลเก่ียวกับ

สถานการณ์การคา้ระหว่างสหรฐักับจีนอีกครั้ง หลังมีรายงานว่าจีนตอ้งการเจรจาเพ่ิมก่อนท่ีจะลงนามใน

ขอ้ตกลงขั้นแรกกบัสหรฐั ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการประจาํไตรมาส 3 ของบริษัท

จดทะเบียน รวมทั้งขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีสาํคญัของสหรฐัในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (14 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนไม่แน่ใจเก่ียวกบัความคืบหน้าดา้นการคา้

ระหวา่งสหรฐั-จีน และยงัคงวิตกเก่ียวกบัความไม่แน่นอนท่ีองักฤษจะถอนตวัออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) 

แบบมีขอ้ตกลงในส้ินเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (14 ต.ค.) หลังจากสํานักงาน

พลังงานสากล (IEA) ได้ปรับลดตัวเลขคาดการณ์ความต้องการน้ํามันในตลาดโลกในปีน้ีและปีหน้า 

เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตัวลง นอกจากน้ี ตลาดยังไดร้ับแรงกดดันจากความไม่มัน่ใจ

เก่ียวกบัสถานการณ์การคา้ระหว่างสหรฐัและจีน หลงัจากมีรายงานว่า จีนตอ้งการเจรจาเพ่ิมเติมกบัสหรฐั

กอ่นท่ีจะลงนามในขอ้ตกลงการคา้ขั้นแรกกบัสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ยอดการคา้จนี 9M62 

ขยายตวั 2.8% 

สาํนักงานศุลกากรจีนเปิดเผยวา่ ยอดการคา้ระหวา่งประเทศของจีนยงัคงขยายตวัอยา่งมีเสถียรภาพในชว่ง 

3 ไตรมาสแรกของปีน้ี โดยขยายตวั 2.8% เม่ือเทียบเป็นรายปี 

นายกฯ เรง่ช่วยเหลือ

เยยีวยาผูป้ระสบอุทกภยัใน

เดือนน้ี 

ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรีท่ีผ่านไดมี้การอนุมติัมาตรการท่ีเหมาะสมใหค้วามชว่ยเหลือ และอนุมติังบประมาณ

กว่า 7,000 ลา้นบาท ทั้งในส่วนของการใหค้วามช่วยเหลือครอบครัวละ 5000 นายกรัฐมนตรี พล.อ.

ประยุทธ ์กาํชบัเร่งจา่ยเงินเยยีวยาใหเ้ร็วท่ีสุดภายในส้ินเดือนน้ี 

จนีตอ้งการเจรจาเพ่ิมก่อน

เซ็นขอ้ตกลงขั้นแรกกบั

สหรฐั 

แหล่งข่าวใกลชิ้ดกบัการเจรจาการคา้ระหว่างจีน-สหรฐัเปิดเผยว่า จีนตอ้งการเจรจาเพิมเติมกบัสหรฐัอีก

อยา่งเร็วท่ีสุดในช่วงปลายเดือนต.ค.น้ี เพ่ือสรุปรายละเอียดของขอ้ตกลงการคา้ขั้นแรกกอ่นท่ีผูนํ้าทั้งสองจะ

ลงนามร่วมกนั 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Oct 11-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.14                   6.24         -2% 9% -3% -6% 36% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.3                   60.0         -1% 2% -3% -8% -16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.2                   60.5         -2% 1% -4% -8% -17%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.6                   54.7         -2% 2% -4% -7% -16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 0% -13% -31% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -5% -19% -29%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.6                   54.7         -2% 2% -4% -7% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 67                      68            -1% 2% 3% -5% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              2% 6% 78% 32% 25% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77                      78            0% 3% 0% -3% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18                      18            1% 6% 11% 23% 45% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      46            -4% 5% -16% -31% -31%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (15)                    (14)           -7% 6% -83% -1170% -113% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      75            -2% -1% -2% -5% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      15            -5% -10% 2% 11% 51% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

TRUE/ TP: Bt6.20 

BUY 

 

เราคาดวา่ TRUE จะรายงานผลประกอบการ 3Q19 อยา่งแข็งแกร่ง ซ่ึงเป็นผลมาจากการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทุน DIF 

ดา้นกาํไรหลกัของ TURE มองจะปรบัตวัลดลง qoq เน่ืองดว้ย TURE จะมีรายจา่ยเก่ียวกบัการเชา่สินทรพัยใ์น DIF มาก

ข้ึน รวมถึงการแขง่ขนัทางดา้นราคาท่ีรุนแรงข้ึน อยา่งไรก็ตามในชว่ง 4Q19 ผลกาํไรจะมีแนวโน้มดีข้ึน จากตวัเลข 

ARPU ท่ีสูงข้ึนเน่ืองจากการยกเลิกโปรโมชัน่อินเตอรเ์นตราคาถูก เราใหร้าคาพ้ืนฐานของ TRUE ท่ี 6.20 บาท 

TEAMG TEAMG เซ็นสญัญางานท่ีปรึกษาบริหารโครงการก่อสรา้งทางวิ่งและทางขบัท่ี 2 สนามบินอู่ตะเภา มูลค่า 176 ลา้น

บาท และงานปรึกษาโครงการไฮสปีดเทรนเช่ือม 3 สนามบิน เฟส 2 ส่วนต่อขยาย ระยอง จนัทบุรี และตราด เพ่ือ

ขบัเคล่ือนโครงการ EEC (ขา่วหุน้) 

TISCO TISCO โชว์กําไรไตรมาส 3/62 แตะ 1.87 พันลา้นบาท โต 3.5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน รับรายไดท่ี้ไม่ใช่

ดอกเบ้ียหนุน-ตั้งสาํรองหน้ีสูญลด ส่งผล 9 เดือนกาํไร 5.40 พนัลา้นบาท โต 2.2% (ขา่วหุน้) 

RATCH RATCH แจง้ประสบความสาํเร็จเบิกเงินกูง้วดแรกจากสถาบนัการเงินต่าง  ๆในเครือรฐัออสเตรเลีย ลุยกอ่สรา้งโรงไฟฟ้า

พลงังานลม Yandin ขนาด 214 เมกะวตัต ์คาดเร่ิม COD ก.ย. 63 (ขา่วหุน้)  


