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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,622.12       (15.73) (0.96%)

SET50 1,092.69       (10.86) (0.98%)

SET100 2,399.43       (24.97) (1.03%)

FTSE SET LARGE CAP  1,764.25       (18.31) (1.03%)

FTSE SET MID CAP  2,254.11       (28.48) (1.25%)

FTSE SET SMALL CAP  1,802.19       (20.86) (1.14%)

SET‐VAL (Btm) 47,552         

Mkt Cap (Btm) 17,069,430  

PER (x) 19.34

P/BV (x) 1.80

DJIA 27,691          10.25 0.04%

NASDAQ 8,464            (11.04) (0.13%)

STOXX Europe 600  405               (0.08) (0.02%)

SSEC 2,910            (54.21) (1.83%)

FSTE 7,329            (30.84) (0.42%)

HANG SENG 26,927          (724.59) (2.62%)

NIKKEI 23,332          (60.03) (0.26%)

MSCI ASIA EX JAPAN 653               (10.62) (1.60%)

NYMEX (US $/bbl) 56.86            (0.38) (0.66%)

Brent (US $/bbl) 62.18            (0.33) (0.53%)

Dubai (US $/bbl) 60.79            0.47 0.78%

Baltic dry Index 1,345            (33.0) (2.39%)

Golds (spot) 1,456            (3.02) (0.21%)

Copper (spot) 5,859            (51.50) (0.87%)

Sugar (spot) 12.57            0.00 0.00%

Rubber (spot) 163.0            4.10 2.58%

CRB Index 390.72          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.3              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 109.1            (0.21) (0.19%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.14%

Dollar Index 98.2              (0.15) (0.16%)

3M US T‐Bill (%) 1.51 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.94 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.67 0.00 0.00%

VIX Index 12.69 0.62 5.14%

Equity 11‐Nov MTD YTD

Local Institutions (4,500)           8,275           32,940       

Proprietary Trading 891               1,733           12,189       

Foreign Investors 886               (2,497)         (15,571)      

Local Individuals 2,722            (7,511)         (29,557)      

Bond 11‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (57.64) (111.79) (551.32)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AWC 5.40 (1.91) (10.74%)

KBANK 148.00 (1.02) (2.95%)

SCB 115.50 (0.97) (2.53%)

IVL 31.50 (0.80) (4.55%)

CPN 64.50 (0.75) (2.64%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 33.75 0.46 3.05%

CBG 88.00 0.36 4.45%

GPSC 84.75 0.34 1.50%

CPALL 79.00 0.21 0.32%

GULF 172.00 0.20 0.58%  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั ขณะตลาดระยะสั้นผนัผวนจากเจรจาการคา้และงบไตรมาส 3/62 

ตลาดรอฟังความคืบหนา้เจรจาการคา้ จากความเห็นประธานาธิปดีสหรฐัฯฯ ในการกล่าว

สุนทรพจน์ท่ี Economic Club New York คืนน้ี ซ่ึงเรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อการตกลงการคา้

เฟสแรก แต่เช่ือวา่ สหรฐัฯจะไมย่อมยกเลิกภาษีท่ีประกาศจดัเก็บไปแลว้ โดยในสถานการณท่ี์ดี

ท่ีสุดคือการยกเลิกการเก็บภาษีในสินคา้บางประเภท ความไม่แน่นอนดังกล่าวส่งผลให้

บรรยากาศลงทุนชว่งสั้นผนัผวนไปตามกระแสขา่วเจรจารายวนัอีกระยะ 

กลุ่มไฟฟ้า มีแรงเลือกเก็งกาํไรจากการตรึง Ft 4 เดือน  กกพ.มีมติคงอตัราค่าไฟผันแผร 

(Ft) สาํหรบัม.ค.-เม.ย.63 ต่อไปอีก 4 เดือน (จากท่ีควรปรบัลง เพราะราคาเช้ือเพลิงถูกลง) 

ส่งผลบวกต่อผูผ้ลิตไฟฟ้าแบบ SPP อาทิ GPSC, BGRIM รวมทั้งไฟฟ้าพลังงานทดแทนท่ีเป็น 

adder อยา่ง SPCG, TSE อยา่งไรก็ตามยงัคงระวงัการท่ีผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี สหรฐัฯ ท่ี

ปรบัข้ึนต่อเน่ือง และสถานะของนักลงทุนท่ีเป็น short สุทธิใน US 10 years Bond Yield น่าจะ

จะทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยงัเคล่ือนไหวปรบัข้ึนต่อ 

สาธารณูปโภคท่ีไม่แพงและพลงังานทดแทนยงัน่าสนใจ ประมาณการกาํไรต่อหุน้ ของบจ.

ใน SET Index ล่าสุดอยูท่ี่ 95.77 บาท ลดลงประมาณ 17% ตั้งแต่ตน้ปี เป็นปัจจยัสาํคญัท่ีทาํ

ใหก้ารฟ้ืนตัวของ SET Index ไม่ต่อเน่ือง โดยเฉพาะเม่ือการรายงานกําไรของหุ ้นในกลุ่ม

พลงังานและปิโตรเคมีส่วนใหญ่ออกมาตํา่คาด โดยวนัน้ี PTT จะรายงานกาํไรในช่วงเท่ียง ซ่ึงผล

ประกอบการมีแนวโน้มถูกกดดันจากการดําเนินงานของบริษัทลูกท่ีอ่อนแอ สถานการณ์

ดงักล่าวทาํใหหุ้น้ในกลุ่มสาธารณูปโภคและพลงังานทดแทนท่ีซ้ือขายดว้ย Valuation ท่ีไม่แพง 

ยงัน่าสนใจ เราชอบ WHAUP, NNCL, SSP, GUNKUL 

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในชว่งไตรมาส 4/62 เราเน้น 

selective buy 1) สาธารณูปโภคท่ียงัไม่แพง WHAUP, SSP, NNCL 2) กลุ่มไดป้ระโยชน์จาก

น้ํามันทรงตัว อาทิ EPG, BJC, BGC, DCC โรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO 3) กลุ่มโรงแรม 

AOT, MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตัว // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ 

ADVANC, INTUCH, VRANDA*, TEAMG, MTC, SAWAD, VNT*, CPN // กลุ่มการแพทย์ ร.พ.

ขนาดเล็กเด่น RPH*, RJH*, CHG 

ภาพรวมกลยุทธ ์ลงไม่หลุดแนวรบั 1620 จุด ทาํใหย้งัคงภาพบวกของการเก็งกาํไรราย

ตวั ยงัคงมุมมองการลงทุนโดยรวมเป็นบวกในช่วง 3-6 เดือน ขา้งหนา้// หุน้แนะนาํ

วัน น้ี  MINT, WHAUP* /เก็งกําไร  THRE* (เป้า 0.75, ตัดขาดทุน  0.54), SSP* (เป้า 

8.80, ตดัขาดทุน 7.70) 

แนวรบั 1620 จุด / แนวตา้น : 1630-1647 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

GDP องักฤษ ไตรมาส 3 โต 0.3% รอดจากภาวะถดถอย – ONS รายงานตวัเลข GDP 

อังกฤษ ไตรมาส 3/62 ปรับตัวข้ึน 0.3% ส่งผลใหเ้ศณษฐกิจอังกฤษยงัไม่เขา้สู่ภาวะ

ถดถอย  

คลงัเตรียมชง “ชิม-ชอ้ป-ใข ้เฟส 3 – รมว.คลงั เผยว่า การประชุม ครม.สญัจร วนัท่ี 

12 พ .ย. จะเสนอให้ ครม.เห็นชอบ “ชิม-ชอ้ป-ใช  ้เฟส 3” ซ่ึงจะเปิดให้ประชาชน

ลงทะเบียนอีก 2 ลา้นคน จากเดิมท่ีเปิดไปแลว้ 13 ลา้นคน โดยเฟส 3 จะไมไ่ดร้บัเงินฟรี 

1000 บาท แต่ไดเ้ฉพาะแคชแบ็กเท่าน้ัน 

ประเมินตลาดอสังหาฯ ปี 63 ยงัไม่ฟ้ืน – กูรูช้ีตลาดอสังหาฯ ปี 63 คาดไม่ฟ้ืน แนะ

กลุ่ม developer รายใหญ่ เร่งปรับตัวเนนพัฒนาโครงการตามความถนัด พรอ้มระบุ 

แนวโน้มการซ้ืออสงัหาฯ เปล่ียนมาซ้ือเพ่ือลงทุนแทนซ้ือเพ่ืออยูอ่าศยั 

กองทุน SEF ยังมีความไม่แน่นอน – กระทรวงการคลังใหค้วามเห็นมีแนวโน้มไม่

สนับสนุนกองทุนลดหยอ่นภาษีตวัใหม่ SEF (จะมาแทน LTF) ท่ีจะมีการกาํหนดสดัส่วน

ลงทุนในกองทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน เป็นสาเหตุหน่ึงท่ีทาํใหก้ลุ่มกองทุนอสงัหาฯ/REIT/IF 

ปรบัลดลง ซํ้าเติมจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีเพ่ิมข้ึนกดดนั 

ประเด็นติดตาม: 12 พ.ย. – ทรัมป์กล่าวสุนทรพจน์, 13 พ.ย. – สุนทรพจน์ประธานเฟด / 

ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ, 14 พ.ย. – EU GDP 3Q, 18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,622            16.9          15.3          3% 11% -1.0% -1.0% 1.3% 3.7%
   - Energy 25,730          15.4          13.5          16% 14% -0.6% -0.6% 2.2% 11.8%
   - Banking 442               8.7           8.8           7% -1% -1.4% -1.4% 2.5% -13.7%
   - Commerce 41,732          29.0          25.7          18% 13% 0.5% 0.5% 1.3% 6.7%
   - Telecom 174               19.8          18.9          -13% 5% -1.4% -1.4% -1.5% 23.1%
   - Transport 432               44.2          29.8          37% 48% -0.6% -0.6% 1.1% 18.6%
Indonesia 6,149            16.0          14.2          71% 13% -0.5% -0.5% -1.3% -0.7%
Phillipine 8,009            17.4          15.7          30% 11% -0.7% -0.7% 0.4% 7.3%
Asia
China 2,910            11.6          10.5          37% 10% -1.8% -1.8% -0.7% 16.7%
Hong Kong 26,927          10.6          10.1          41% 5% -2.6% -2.6% 0.1% 4.2%
India 40,345          21.8          17.9          40% 22% 0.1% 0.1% 0.5% 11.9%
Japan 23,332          17.5          16.7          52% 5% -0.3% -0.1% 2.0% 16.8%
Korea 2,124            14.8          11.3          0% 31% -0.6% -0.2% 2.4% 4.5%
Malaysia 1,608            16.8          15.8          -3% 6% -0.1% -0.1% 0.6% -4.9%
Singapore 3,241            13.2          12.5          2% 5% -0.7% -0.7% 0.3% 5.6%
Taiwan 11,427          17.5          15.6          6% 12% -1.3% -1.3% 0.6% 17.5%
Vietnam 1,017            17.1          14.2          39% 21% -0.6% -0.6% 1.8% 13.9%
MSCI Asia Ex Japan 653               14.5          12.7          18% 14% -1.6% -1.6% 1.1% 9.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 324               12.4          11.0          105% 13% -1.6% -1.7% -1.2% -4.5%
Coal Index 1,697            7.6            7.6            1088% 1% -2.8% -2.9% -2.4% -8.6%
Chemicals Index 257               15.9          13.5          9% 18% -0.9% -0.9% 0.8% 10.1%
Banks Index 178               8.2            7.7            13% 7% -1.2% -1.3% 0.3% 7.2%
Commercial Services Inde 129               19.6          18.6          26% 5% -0.8% -0.8% 0.0% 20.9%
Telecommunications Index 55                 14.4          14.2          13% 1% -0.6% -1.0% 0.3% 7.6%
Transportation Index 166               15.9          15.0          82% 6% -0.4% -0.4% 1.0% 8.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

11-Nov 8-Nov MTD YTD 2018 2017
Thailand 29.2          (24.8)        (83)          (513)        (8,913)     (796)        
Indonesia (37.4)         (70.6)        (236)        3,151       (3,656)     (2,960)     
Philippines (8.3)           (9.6)          4             195         (1,080)     1,095       
India -            748.6        1,376       11,598     (4,557)     8,014       
S. Korea (180.1)       (148.9)      75           3,000       (5,676)     8,267       
Taiwan 117.2        -           456         8,242       (12,231)   5,736       
Vietnam 0.1            0.0           15           301         1,802       1,075        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

12 พ.ย. – ทรมัป์กล่าวสุนทรพจน์ 

13 พ.ย. – สุนทรพจน์ประธานเฟด 

14 พ.ย. – EU GDP 3Q 

18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MINT (42) : เขา้สู่ชว่ง high season ของการดาํเนินงานในชว่งไตรมาส 4/62-1/63 คาดฟ้ืนตวัหลงัความกงัวลตอ้งเพ่ิมทุนท่ีลดลง 

 WHAUP* (8) : งบไตรมาส 3/62 ท่ีลดลง 24% YoY เป็นผลจากมาตรฐานบญัชีและการปิดซอ่มบาํรุง และเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 

 เก็งกาํไร THRE* (เป้า 0.75 ตดัขาดทุน 0.54) – ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง หลงัจากขาดทุนจากโครงการในอดีตลดลง 

 เก็งกาํไร SSP* (เป้า 8.80 ตดัขาดทุน 7.70) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ืองจากการเพ่ิมกาํลงัการผลิตเฉล่ียท่ี 25% ต่อปี 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดดีดข้ึนทาํนิวไฮเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากราคาหุน้โบอ้ิงท่ี

พุ่งข้ึนกว่า 4.5% หลงัจากบริษัทแสดงความเช่ือมัน่ว่าจะสามารถนําเคร่ืองบินโบอ้ิงรุ่น 737 MAX กลบัมา

ใหบ้ริการในสหรฐัไดใ้นเดือนม.ค.ปีหน้า อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจาก

นักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน  หลังจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์กล่าววา่ เขาไมเ่ห็นดว้ยต่อการยกเลิกภาษีสินคา้นําเขา้จากจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) โดยถูกกดดันจากความวิตกเก่ียวกบัความคืบหน้าในการ

เจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐั-จีน และเหตุการณรุ์นแรงในฮ่องกง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบั

ความไม่แน่นอนของการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐและจีน รวมทั้งผลกระทบของสงครามการคา้ท่ีมีต่อ

เศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนัทัว่โลก ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของรฐับาลสหรฐั

ซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในวนัพฤหัสบดีน้ี และการประชุมกําหนดนโยบายการผลิตของกลุ่มประเทศผูส้่งออก

น้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร ในชว่งตน้เดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

GDP องักฤษ ไตรมาส 3 โต 

0.3% รอดจากภาวะ

ถดถอย 

ONS รายงานตวัเลข GDP องักฤษ ไตรมาส 3/62 ปรบัตวัข้ึน 0.3% ส่งผลใหเ้ศณษฐกิจองักฤษยงัไม่เขา้สู่

ภาวะถดถอย  

 

คลงัเตรียมชง “ชิม-ชอ้ป-

ใข ้เฟส 3 

รมว.คลงั เผยวา่ การประชุม ครม.สญัจร วนัท่ี 12 พ.ย. จะเสนอให ้ครม.เห็นชอบ “ชิม-ชอ้ป-ใช ้เฟส 3” 

ซ่ึงจะเปิดใหป้ระชาชนลงทะเบียนอีก 2 ลา้นคน จากเดิมท่ีเปิดไปแลว้ 13 ลา้นคน โดยเฟส 3 จะไม่ไดร้บั

เงินฟรี 1000 บาท แต่ไดเ้ฉพาะแคชแบ็กเท่าน้ัน 

ตรึงค่าไฟ-ลดค่ารถไฟฟ้า กกพ. มีมติตรึงค่าเอฟที เดือน ม.ค.-เม.ย.63 ใชง้บ 6.87 พนัลา้นบาท ดา้น คมนาคมผสมโรง ลดราคา

รถไฟฟ้าแบ่งเบาคา่ครองชีพ 

ประเมินตลาดอสงัหาฯ ปี 

63 ยงัไม่ฟ้ืน 

กูรูช้ีตลาดอสงัหาฯ ปี 63 คาดไม่ฟ้ืน แนะกลุ่ม developer รายใหญ่ เร่งปรับตัวเนนพัฒนาโครงการตาม

ความถนัด พรอ้มระบุ แนวโน้มการซ้ืออสงัหาฯ เปล่ียนมาซ้ือเพ่ือลงทุนแทนซ้ือเพ่ืออยูอ่าศยั 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Nov 8-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.66                   2.70         -1% -31% -57% -45% 17% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8                   60.3         1% 1% 5% 5% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4                   63.0         -1% 0% 7% 3% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.9                   57.2         -1% 1% 8% 0% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 435                    435          0% 0% 21% 23% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 20% 12% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.9                   57.2         -1% 1% 8% 1% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            0% 3% 3% 4% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              -4% 26% -8% -6% 66% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            1% 0% 0% 1% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      14            1% -2% -15% -14% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      40            -4% -9% -11% -25% -38%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (22)                    (20)           -10% -23% -50% -280% -208% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      74            1% -2% 0% 0% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -1% -11% -18% -19% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

BANPU/ TP: 14.60 

 

BUY 

 

BANPU รายงานขาดทุนท่ี 106 ลา้นบาท สาํหรบัผลประกอบการ 3Q19 ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีเราและตลาดมองไวค้อ่นขา้งมาก 

อยา่งไรก็ตาม ราคาถ่านหิน Newcastle ไดป้รบัตวัข้ึนจากจุดตํา่สุดท่ี 62 US/ton เรียบรอ้ย และน่าจะสามารถยืนอยู่

ในระดบัเหนือ 73 US/ton ไดใ้นปี 2020 การซ้ือหุน้คืนของ BANPU จะช่วยหนุนราคาหุน้ของ BANPU คงคาํแนะนํา

ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 14.60 บาท 

DRT/ TP: 7.40 

 

BUY  

 

DRT ยงัสามารถเติบโตได ้แมบ้ริษัทวสัดุกอ่สรา้งอ่ืนมีการชะลอตวัลง เน่ืองจากความพยายามของ CEO ในการปรบัตวั 

จึงสามารถทาํให ้DRT เติบโตได ้เรายงัคาดว่า DRT น่าจะสามารถรกัษาการเติบโตของกาํไรไดต่้อเน่ือง คงคาํแนะนํา 

ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 7.40 บาท 

iVL/ TP: 46.00 

 

BUY  

 

IVL รายงานผลกาํไรท่ี 793 ลา้นบาท ซ่ึงลดลง 92% yoy ตํา่กวา่ท่ีเรามองไวค้่อนขา้งมาก แต่ถา้มองเฉพาะกาํไรหลกั 

จะอยูท่ี่ 2,778 ลา้นบาท หรือลดลง 67% yoy อยา่งไรก็ตาม ราคาหุน้ท่ีปรบัตวัลงมากกวา่ 35% ตั้งแต่ตน้ปี เราคาด

กาํไรของ IVL จะเติบโตสงู 55% yoy ในปี 2020 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 46.00 บาท 

BBL แบงกก์รุงเทพ (BBL) ยงัขอตรึงดอกเบ้ียเงินฝาก พรอ้มพิจารณาใหมอี่ก 3 เดือนขา้งหน้า ยํา้ จะพยายามใหก้ระทบกบั

ผูอ้อมเงินน้อยท่ีสุด โดยเฉพาะกลุ่มวยัเกษียณท่ีมีการออมดว้ยเงินฝากเป็นหลกั (ขา่วหุน้) 

BEM BEM เช่ือไดต่้อสัมปทาน พรอ้มผลักดันสรา้งทางด่วน 2 ชั้น หรือ Double Desk สุดล่ิม ช้ีแกปั้ญหารถติดและเพ่ิม

ปริมาณจราจรได ้ระบุหากสาํเร็จพรอ้มสรา้ง Double Desk ในพ้ืนท่ีอ่ืนท่ีรถติดอีก ดา้นผูบ้ริหารช้ีธุรกิจรถไฟฟ้าดนัปี 

2562 กระโดด 20% เล็งประมลูสายสีสม้-สีมว่งใต-้รถไฟฟ้าภเูก็ต-เชียงใหม ่จบัตางบ Q3 วนัน้ี (ทนัหุน้) 

EA, GUNKUL EA ไตรมาส 3/62 โกยกําไร 1,678 ลา้นบาท เติบโต 31.71% บุ๊กรายไดห้นุมานเขา้มาเต็มไตรมาสเป็นครั้งแรก 

มัน่ใจปีน้ีรายได-้กาํไรพุ่งต่อเน่ือง พรอ้มเดินหน้ารถยนตไ์ฟฟ้า-โรงงานแบตเตอร่ีตามแผน ฟาก GUNKUL อวดกาํไร

ไตรมาส 3/62 เพ่ิมข้ึน 34% หนุน 9 เดือนแรกฟันกาํไร 1,620 ลา้นบาท เติบโต 121.82% (ขา่วหุน้) 

  


