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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,626.20       4.08 0.25%

SET50 1,095.68       2.99 0.27%

SET100 2,404.57       5.14 0.21%

FTSE SET LARGE CAP  1,775.29       11.04 0.63%

FTSE SET MID CAP  2,253.43       (0.68) (0.03%)

FTSE SET SMALL CAP  1,805.89       3.70 0.21%

SET‐VAL (Btm) 45,405         

Mkt Cap (Btm) 17,127,410  

PER (x) 19.77

P/BV (x) 1.81

DJIA 27,691          0.00 0.00%

NASDAQ 8,486             21.82 0.26%

STOXX Europe 600  407               1.56 0.38%

SSEC 2,915             4.85 0.17%

FSTE 7,365             36.90 0.50%

HANG SENG 27,065          138.73 0.52%

NIKKEI 23,520          188.17 0.81%

MSCI ASIA EX JAPAN 657               4.50 0.69%

NYMEX (US $/bbl) 56.80             (0.06) (0.11%)

Brent (US $/bbl) 62.06             (0.12) (0.19%)

Dubai (US $/bbl) 61.70             0.91 1.50%

Baltic dry Index 1,354             9.0 0.67%

Golds (spot) 1,456             0.45 0.03%

Copper (spot) 5,844             (15.50) (0.26%)

Sugar (spot) 12.59             0.02 0.16%

Rubber (spot) 162.5             (0.50) (0.31%)

CRB Index 390.72          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.3              0.00 0.00%

Yen/Dollar 109.0             (0.04) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.22%)

Dollar Index 98.3              0.11 0.11%

3M US T‐Bill (%) 1.49 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.93 (0.01) (0.36%)

10 Y TH Yield (%) 1.70 0.03 1.79%

VIX Index 12.68 (0.01) (0.08%)

Equity 12‐Nov MTD YTD

Local Institutions (730)              7,545           32,209       

Proprietary Trading 265               1,998           12,454       

Foreign Investors 2,036             (461)             (13,535)      

Local Individuals (1,570)           (9,081)         (31,128)      

Bond 12‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (38.89) (150.71) (590.24)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 79.50 (0.68) (0.63%)

TOA 42.00 (0.48) (5.62%)

BDMS 23.30 (0.45) (1.27%)

GULF 170.50 (0.30) (0.87%)

CBG 86.00 (0.19) (2.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 233.00 1.41 2.19%

CPALL 80.00 0.85 1.27%

SCB 118.00 0.81 2.16%

KBANK 151.50 0.80 2.36%

BBL 177.50 0.36 1.14%  

แนวโนม้ไม่เปล่ียน ใหม้องท่ีภาพรวม อยา่มองเพียงข่าวเจรจารายวนั 

คงมุมมองเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัในช่วง 3-6 เดือนขา้งหนา้ จากผลของการกลบัมาสัง่สินคา้ 

(re-stocking) หลังทุกคนระมัดระวังอย่างมากต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ ซ่ึงมี

สัญญาณความเส่ียงท่ีลดลง ขณะท่ีความเช่ือมัน่ธุรกิจขนาดย่อมสหรัฐฯ ปรับข้ึน และตัวเลข

ภาคการผลิตของ จีน, ไตห้วนั และเกาหลีใต ้ผ่านจุดตํา่สุดในเดือนมิ.ย.และปรบัตวัข้ึนในช่วง 3 

เดือนท่ีผ่านมา เป็นปัจจยัสําคญัท่ีนักลงทุนควรใหค้วามสนใจ มากกว่าข่าวการเจรจาการคา้

รายวนั 

คงมุมมองบวกต่อบรรยากาศเก็งกาํไร แมต้ลาดอาจแกว่ง หลงัประธานาธิปดีทรมัป์ กล่าว

สุนทรพจน์ท่ี Economic Club of New York ยังมองการเจรจาการคา้ใกลบ้รรลุ แต่ก็ขู่ว่าจะ

กลบัมาข้ึนภาษีจีนเพ่ิมเติม หากไม่สามารถบรรลุการเจรจา ซ่ึงเราเช่ือว่าอาจสรา้งความสบัสน

และผันผวนระยะสั้นใหต้ลาด อย่างไรก็ตามคงมุมมองการเจรจาการคา้ไม่แย่ไปกว่าท่ีเป็นอยู ่

และเศรษฐกิจโลกโดยรวมยงัไดป้ระโยชน์จาก Global re-stocking ท่ีกาํลงัเกิดข้ึน 

กลุ่มประกนัไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีฟ้ืนตวั ประกนัเป็นธุรกิจท่ีนําเงินเบ้ีย

ประกนัท่ีไดร้บัจากลูกคา้ไปลงทุนหาผลตอบแทน และเผชิญแรงกดดนัของผลตอบแทนท่ีลดลง 

ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ส่งผลให้หุ ้นเป็นขาลงในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ซ่ึงเม่ือ

ผลตอบแทนพนัธบัตรฟ้ืนตัวแรงกดดันย่อมลดลง และเป็นจิตวิทยาบวกต่อการเก็งกาํไร ทั้งน้ี

เรามองหุน้ประกนัภยัน่าสนใจกว่าประกนัชีวิต เพราะความเส่ียงจากการตั้งสาํรองและการหา

ผลตอบแทนจากการลงทุนตํา่กว่า จากเบ้ียท่ีคิดแบบปีต่อปี ทาํใหเ้ราชอบ THRE, TIP มากกว่า 

BLA และ THREL โดย THRE เป็นหุน้แนะนําเก็งกาํไรถึง 9 ครั้ง ในชว่ง 12 วนัทาํการท่ีผ่านมา 

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในชว่งไตรมาส 4/62 เราเน้น 

selective buy 1) สาธารณูปโภคท่ียงัไม่แพง WHAUP, SSP, NNCL 2) กลุ่มไดป้ระโยชน์จาก

น้ํามันทรงตัว อาทิ EPG, BJC, BGC, DCC โรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO 3) กลุ่มโรงแรม 

AOT, MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตัว // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ 

ADVANC, INTUCH, VRANDA*, TEAMG, MTC, SAWAD, VNT*, CPN // กลุ่มการแพทย์ ร.พ.

ขนาดเล็กเด่น RPH*, RJH*, CHG 

ภาพรวมกลยุทธ ์หากไม่หลุดแนวรบั 1615-1620 จุด ยงัคงภาพบวกของการเก็งกาํไร

รายตัว เราคงมุมมองการลงทุนโดยรวมเป็นบวกในช่วง 3-6 เดือน ขา้งหน้า// หุน้

แนะนาํวันน้ี MINT, WHAUP* /เก็งกาํไร  TIP* (เป้า 25, ตัดขาดทุน 23), EASTW* (เป้า 

13.00, ตดัขาดทุน 11.80) 

แนวรบั 1615-1620 จุด / แนวตา้น : 1633 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

ทรัมป์ให้มุมมองเชิงบวกต่อดีลการค้า – ทรัมป์เปิดเผย จีน-สหรัฐฯ ใกล้บรรลุ

ขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก ระบุ จีนตอ้งการทาํขอ้ตกลงเป็นอยา่งมาก ขณะท่ีทรมัป์กล่าว จะ

ยอมรบัขอตกลงท่ีดีสาํหรบัสหรฐัฯ และแรงงานของสหรฐัฯ เท่าน้ัน 

ทรมัป์เรียกรอ้งเฟดใชน้โยบายดอกเบ้ียติดลบ – ทรมัป์กล่าวโจมตีประธานเฟดกรณี

ลดดอกเบ้ียล่าชา้ส่งผลเสียต่อตลาดและเศรษฐกิจ เรียกรอ้งใหใ้ชน้โยบายดอกเบ้ียติดลบ 

ไฟเขียว “ชิม-ชอ้ป-ใช”้ เฟส 3 – ครม.มีมติอนุมติัมาตรการ “ชิม-ชอ้ป-ใช”้ เฟส 3 

เปิดใหป้ระชาชนลงทะเบียนรับสิทธ์ิเพ่ิมอีก 2 ลา้นคน เร่ิม 14 พ.ย.น้ี แต่ไม่มีแจกเงิน 

1000 บาท เหมือน 2 เฟสแรก  

กสทช.เผยกรอบประมูล 5G – กสทช.เห็นชอบหลกัเกณฑป์ระมูลคล่ืน 5G เปิดรบัฟัง

ความคิดเห็น 13 พ.ย.-12 ธ.ค.62 โดยใหป้รบัราคาตั้งตน้ยา่น 26GHz จาก 300 ลา้น

บาท เป็น 423 ลา้นบาท เปิดเอกชนยืน่ ม.ค. ชิงคล่ืน 16 ก.พ.62 

ค่าระวางเรือ – ดชันี BDI ปิดท่ี 1354.00 จุด เพ่ิมข้ึน 9 จุด, +0.67% 

ประเด็นติดตาม: 13 พ.ย. – สุนทรพจน์ประธานเฟด / ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ, 14 พ.ย. – EU 

GDP 3Q, 18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  13  Novembe r  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,626            17.1          15.4          2% 11% 0.3% -0.7% 1.5% 4.0%
   - Energy 25,743          15.5          13.5          15% 14% 0.1% -0.5% 2.3% 11.8%
   - Banking 447               8.8           8.9           7% -1% 1.1% -0.3% 3.7% -12.7%
   - Commerce 41,875          29.1          25.8          18% 13% 0.3% 0.9% 1.6% 7.1%
   - Telecom 177               20.1          19.2          -13% 5% 1.4% 0.0% -0.1% 24.8%
   - Transport 431               44.2          29.7          37% 49% -0.2% -0.8% 0.9% 18.4%
Indonesia 6,181            16.1          14.3          71% 13% 0.5% 0.0% -0.8% -0.2%
Phillipine 8,012            17.3          15.7          31% 10% 0.0% -0.7% 0.4% 7.3%
Asia
China 2,915            11.6          10.5          37% 10% 0.2% -1.7% -0.5% 16.9%
Hong Kong 27,065          10.7          10.2          41% 5% 0.5% -2.1% 0.6% 4.7%
India 40,345          21.8          17.9          40% 22% 0.0% 0.1% 0.5% 11.9%
Japan 23,520          17.6          16.6          53% 6% 0.8% 0.0% 2.0% 16.9%
Korea 2,141            14.7          11.3          1% 31% 0.8% -0.7% 1.9% 4.0%
Malaysia 1,610            16.8          15.8          -3% 6% 0.1% 0.0% 0.7% -4.8%
Singapore 3,268            13.2          12.7          2% 5% 0.8% 0.1% 1.2% 6.5%
Taiwan 11,520          17.7          15.8          6% 12% 0.8% -0.5% 1.4% 18.4%
Vietnam 1,018            17.1          14.2          39% 21% 0.2% -0.4% 2.0% 14.1%
MSCI Asia Ex Japan 657               14.6          12.8          18% 14% 0.7% -0.9% 1.8% 10.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 324               12.4          11.0          105% 13% -0.1% -2.0% -1.4% -4.7%
Coal Index 1,697            7.7            7.6            1078% 1% 1.0% -1.9% -1.4% -7.6%
Chemicals Index 258               16.0          13.6          9% 18% 0.4% -0.7% 1.1% 10.3%
Banks Index 178               8.2            7.7            13% 7% 0.2% -1.1% 0.5% 7.4%
Commercial Services Inde 129               19.7          18.6          26% 6% 0.3% -0.7% 0.0% 20.9%
Telecommunications Index 55                 14.4          14.3          13% 1% -0.1% -0.8% 0.6% 7.9%
Transportation Index 167               16.0          15.1          82% 6% 0.4% 0.2% 1.5% 9.5%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

12-Nov 11-Nov MTD YTD 2018 2017
Thailand 67.1          29.2          (16)          (446)        (8,913)     (796)        
Indonesia (36.2)         (37.3)        (272)        3,115       (3,656)     (2,960)     
Philippines (7.7)           (8.3)          (4)            187         (1,080)     1,095       
India -            -           1,376       11,598     (4,557)     8,014       
S. Korea (27.7)         (179.1)      41           2,966       (5,676)     8,267       
Taiwan 174.0        117.1        468         8,415       (12,231)   5,736       
Vietnam (6.2)           0.1           9             295         1,802       1,075        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

13 พ.ย. – สุนทรพจน์ประธานเฟด 

14 พ.ย. – EU GDP 3Q 

18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MINT (42) : เขา้สู่ชว่ง high season ของการดาํเนินงานในชว่งไตรมาส 4/62-1/63 คาดฟ้ืนตวัหลงัความกงัวลตอ้งเพ่ิมทุนท่ีลดลง 

 WHAUP* (8) : งบไตรมาส 3/62 ท่ีลดลง 24% YoY เป็นผลจากมาตรฐานบญัชีและการปิดซอ่มบาํรุง และเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 23) – ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และไดจิ้ตวิทยาบวกจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีดีดตวั 

 เก็งกาํไร EASTW* (เป้า 13 ตดัขาดทุน 11.80) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ืองจากภยัแลง้ และการข้ึนคา่น้ําในปี 2563 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทรงตัวเม่ือคืนน้ี (12 พ.ย.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดใน

แดนบวก หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์กล่าวสุนทรพจน์ท่ีนิวยอรก์เม่ือวานน้ีวา่ สหรฐัและจีนใกลจ้ะ

บรรลุขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก แต่ปธน.ทรมัป์ไม่ไดก้ล่าวถึงการท่ีสหรฐัจะยกเลิกการเก็บภาษีสินคา้นําเขา้

จากจีน ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการแถลงมุมมองเศรษฐกิจของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) ในวนัน้ี และตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (12 พ.ย.) โดยดีดตัวกลับข้ึนแตะระดับสูงสุดครั้งใหม่ในรอบ 4 ปี 

เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัการเปิดเผยดชันีความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจของเยอรมนีท่ีเพ่ิมข้ึนเกินคาด และการ

เปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ราคาน้ํามนัเปล่ียนแปลงเล็กน้อยในช่วงปิดตลาดวนัองัคาร หลงัหกัลา้งการปรบัข้ึนประมาณ 1% จากการ

กล่าวสุนทรพจน์ของประธานาธิบดีโดนัดล ์ทรมัป์ แหง่สหรฐั ซ่ึงเสนอรายละเอียดใหม่ๆเล็กน้อยเก่ียวกบัการ

เจรจาการคา้ของสหรฐักบัจีน ความกงัวลเก่ียวกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและอุปสงคน้ํ์ามนัท่ีชะลอตัวลง

จากผลกระทบของความขดัแยง้ทางการคา้ท่ีดําเนินมานาน 16 เดือนระหว่างสองประเทศเศรษฐกิจขนาด

ใหญ่ท่ีสุดของโลก ถ่วงสญัญาน้ํามนัดิบล่วงหน้า (บิสนิวส)์ 

ทรมัป์ใหมุ้มมองเชิงบวก

ตอ่ดีลการคา้ 

ทรมัป์เปิดเผย จีน-สหรฐัฯ ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก ระบุ จีนตอ้งการทําขอ้ตกลงเป็นอย่างมาก 

ขณะท่ีทรมัป์กล่าว จะยอมรบัขอตกลงท่ีดีสาํหรบัสหรฐัฯ และแรงงานของสหรฐัฯ เท่าน้ันย  

 

ทรมัป์เรียกรอ้งเฟดใช้

นโยบายดอกเบ้ียตดิลบ 

ทรมัป์กล่าวโจมตีประธานเฟดกรณีลดดอกเบ้ียล่าชา้ส่งผลเสียต่อตลาดและเศรษฐกิจ กรอ้มเรียกรอ้งใหใ้ช ้

นโยบายดอกเบ้ียติดลบ 

ไฟเขียว “ชิม-ชอ้ป-ใช”้ 

เฟส 3 

ครม.มีมติอนุมติัมาตรการ “ชิม-ชอ้ป-ใช”้ เฟส 3 เปิดใหป้ระชาชนลงทะเบียนรบัสิทธ์ิเพิมอีก 2 ลา้นคน 

เร่ิม 14 พ.ย.น้ี แต่ไมมี่แจกเงิน 1000 บาท เหมือน 2 เฟสแรก 

 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Nov 8-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.66                   2.70         -1% -31% -57% -45% 17% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8                   60.3         1% 1% 5% 5% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4                   63.0         -1% 0% 7% 3% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.9                   57.2         -1% 1% 8% 0% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 435                    435          0% 0% 21% 23% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 20% 12% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.9                   57.2         -1% 1% 8% 1% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            0% 3% 3% 4% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              -4% 26% -8% -6% 66% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            1% 0% 0% 1% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      14            1% -2% -15% -14% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      40            -4% -9% -11% -25% -38%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (22)                    (20)           -10% -23% -50% -280% -208% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      74            1% -2% 0% 0% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -1% -11% -18% -19% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

AP/ TP: 8.50 

 

BUY 

 

AP รายงานกาํไร 3Q19 ท่ี 618 ลา้นบาท ลดลง 33% yoy แต่ปรบัตัวข้ึน 27% qoq ผลประกอบการดีกว่าท่ีเราและ

ตลาดคาด แมผ้ลประกอบการท่ีออกยงัออ่นแอ แต่เราเช่ือวา่ กาํไร 4Q19 จะสารถเติบโตไดโ้ดดเด่น เน่ืองจากการโอน

ของโครงการคอนโดมิเนียม ในรูป JV คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 8.50 บาท 

BDMS/ TP: 27.00 

 

BUY  

 

แมก้าํไรจะออกมาทรงตวั yoy ในชว่ง 3Q19 ดา้นผลประกอบการหลกัมีสญัญาณท่ีจะฟ้ืนตวั เน่ืองจากรายไดเ้ร่ิมเขา้มา 

โดยเรายงัคาดวา่รายได ้จะยงัมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จากการเพ่ิมข้ึนของอตัราการครองเตียงโดยเฉพาะโรงพยาบาล

ใหม่ๆ  ซ่ึงประเด็นน้ีจะชว่ยหนุนกาํไรใหเ้ติบโต ในปีหน้า คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 27.00 บาท 

PTT/ TP: 58.00 

 

BUY  

 

PTT รายงานกาํไรออกมา ใกลเ้คียงกบัท่ีเรามองไว ้โดยเราไดป้รับลดกาํไรคาดการณ์ของ PTT ลงเน่ืองจากธุรกิจโรง

กลัน่และปิโตรเคมี ปัจจุบัน PTT ซ้ือขายท่ีระดับ PE 12.4x ซ่ึงยงัคงตํา่กว่าประเทศขา้งเคียงอยู่ท่ีประมาณ 13x ในปี

หน้าบริษัทลูกคือ PTTOR จะเขา้ตลาดซ่ึง จะช่วยหนุนให ้PE ของ PTT สามารถปรบัเพ่ิมข้ึนได ้คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมาย: 58.00 บาท 

SHR บริษัท เอส โฮเทล แอนด์ รีสอรท์ จาํกดั (มหาชน) หรือ SHR ปิดเทรดวนัแรกท่ี 4.14 บาท ลดลง 1.06 บาท จาก

ราคา IPO ท่ี 5.20 บาท หรือตํา่จอง 20.38% โดยเปิดตลาดท่ี 5.00 บาท สูงสุด 5.00 บาท ตํา่สุด 4.14 บาท มูลค่า

การซ้ือขาย 2,011.96 ลา้นบาท (eFinance) 

PSH PSH เปิดเผยว่า บริษัทคาดว่าเป้าหมายรายไดท่ี้วางไว ้4.5 หม่ืนลา้นบาท และยอดขายท่ี 5 หม่ืนลา้นบาทในปีน้ี จะ

ไม่สามารถเป็นไปตามเป้าหมาย เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศค่อนขา้งชะลอตวั ส่งผลใหก้าํลงัซ้ือปรบัตวัลดลง 

(eFinance) 

FSMART FSMART เปิดเผยในงาน Opportunity Day ว่า บริษัทปรบัลดเป้ารายไดปี้น้ีเหลือโต 1-3% จากเดิมตั้งเป้าเติบโต 5% 

เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลง และเป็นผลจากไดร้บัใบอนุญาตการปล่อยสินเช่ือทั้งสินเช่ือรายยอ่ยบุคคล นา

โนไฟแนนซ ์และสินเช่ือจาํนําทะเบียนล่าชา้ จึงทาํใหใ้นปีน้ียงัไมไ่ดด้าํเนินธุรกิจปล่อยสินเช่ือดงักล่าว (eFinance)   


