
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  14  Novembe r  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
ptt 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,615.14       (11.06) (0.68%)

SET50 1,088.37       (7.31) (0.67%)

SET100 2,386.49       (18.08) (0.75%)

FTSE SET LARGE CAP  1,763.23       (12.06) (0.68%)

FTSE SET MID CAP  2,234.58       (18.85) (0.84%)

FTSE SET SMALL CAP  1,785.10       (20.79) (1.15%)

SET‐VAL (Btm) 52,456         

Mkt Cap (Btm) 17,127,410  

PER (x) 19.87

P/BV (x) 1.79

DJIA 27,784          92.10 0.33%

NASDAQ 8,482            (3.99) (0.05%)

STOXX Europe 600  406               (1.04) (0.26%)

SSEC 2,905            (9.58) (0.33%)

FSTE 7,351            (14.23) (0.19%)

HANG SENG 26,571          (493.82) (1.82%)

NIKKEI 23,320          (200.14) (0.85%)

MSCI ASIA EX JAPAN 648               (8.80) (1.34%)

NYMEX (US $/bbl) 57.12            0.32 0.56%

Brent (US $/bbl) 62.37            0.31 0.50%

Dubai (US $/bbl) 60.81            (0.89) (1.44%)

Baltic dry Index 1,365            11.0 0.81%

Golds (spot) 1,464            7.20 0.49%

Copper (spot) 5,811            (33.25) (0.57%)

Sugar (spot) 12.85            0.26 2.07%

Rubber (spot) 162.9            0.40 0.25%

CRB Index 391.86          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.11) (0.36%)

Yen/Dollar 108.8            (0.19) (0.17%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.02%)

Dollar Index 98.4              0.06 0.07%

3M US T‐Bill (%) 1.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.89 (0.05) (2.52%)

10 Y TH Yield (%) 1.70 (0.00) (0.06%)

VIX Index 13.00 0.32 2.52%

Equity 13‐Nov MTD YTD

Local Institutions (1,712)           5,833           30,497       

Proprietary Trading (228)              1,770           12,226       

Foreign Investors 558               97                (12,977)      

Local Individuals 1,382            (7,700)         (29,746)      

Bond 13‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (5.30) (156.03) (595.56)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 78.25 (1.70) (1.57%)

CPALL 79.00 (0.85) (1.25%)

BJC 47.50 (0.76) (4.04%)

GULF 167.00 (0.71) (2.05%)

EA 42.75 (0.71) (4.47%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 24.00 1.06 3.00%

GLOBAL 16.10 0.44 7.33%

CPNREIT 34.00 0.32 4.62%

DIF 17.20 0.20 1.18%

TOA 43.00 0.19 2.38%  

ปัจจยัภายนอกไม่เปล่ียน ขณะท่ีผลประกอบการยงัเป็นตวัถ่วงดชันีในระยะสั้น 

เฟดยังไม่มีแผนปรับอัตราดอกเบ้ีย ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) แถลงภาวะ

เศรษฐกิจต่อคณะกรรมธิการเศรษฐกิจร่วมของสภาคองเกรส ระบุว่า เฟดไม่มีแนวโน้มท่ีจะ

ปรับอัตราดอกเบ้ียในระยะน้ี ตราบใดท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวและดําเนินไปตาม

แนวทางปัจจุบัน ซ่ึงเรามองตลาดจะประเมินสัญญาณดังกล่าวเป็นบวกจากเสถียรภาพของ

เศรษฐกิจ 

การเจรจาการคา้ยงัไม่ไดข้อ้สรุป เป็นผลมาจากสหรัฐฯ กับจีนท่ีเห็นไม่ตรงกนัในเร่ืองของ

ปริมาณการซ้ือสินคา้เกษตร รวมทั้งประเด็นเก่ียวกบัการคุม้ครองสินทรพัยท์างปัญญา ทําให้

ตลาดหุน้ในแต่ละประเทศมีแนวโน้มเคล่ือนไหวตามปัจจยัและผลประกอบการภายใน ซ่ึงกาํไร

ของ SET Index ยังปรับตัวลดลง ขณะท่ีกลุ่มหุน้ไฟฟ้าแมก้ําไรส่วนใหญ่เติบโต แต่ตํา่กว่า

คาดการณเ์ล็กน้อย เป็นปัจจยัถ่วงซํ้าเติมต่อการเคล่ือนไหวของหุน้ไทย 

STEC ไม่น่าโดน black list แตก็่ไม่มีปัจจยับวกในระยะสั้น ราคาหุน้ปรบัลดลงแรงราว 20% 

จากประเด็นปปช.ช้ีมลูผูบ้ริหารระดบัสงู 2 ท่านมีส่วนช่วยเหลือเก่ียวขอ้งกบัการเรียกรบัสินบน

จากนลท.ต่างชาติในโครงการโรงไฟฟ้าขนอม เราประเมินราคาหุน้ปรับลดลงเน่ืองจาก 1) 

ตลาดกงัวลต่อผลกระทบต่อการรบังานภาครฐัในอนาคตในกรณีผูบ้ริหารมีความผิด 2) การ

ปรบัพอรต์ของนักลงทุนสถาบันท่ีอิงเกณฑเ์ก่ียวกบัความยัง่ยืน (ESG) ท่ีมกัจะมีการลด หรือ

ชะลอการลงทุนในหุน้ท่ีมีประเด็นเก่ียวกบัเร่ืองธรรมาภิบาล ทั้งน้ีการท่ีบริษัทจะโดนข้ึนบญัชีดาํ 

(black list) ไม่น่าจะเกิดข้ึน เน่ืองจากความผิดถึงขั้นดงักล่าวมกัจะมาจากการท้ิงงาน หรือชนะ

ประมูลแต่ไม่ลงนามในสัญญา และผลกระทบเป็นในเชิงจิตวิทยามากกว่าต่อประมาณการ 

อย่างไรก็ตามหุน้ขาดปัจจยัสนับสนุนจากงบประมาณปี 2563 ท่ีล่าชา้ และนักลงทุนอาจรอ

พิจารณาการรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/62 กอ่นตดัสินใจ 

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในชว่งไตรมาส 4/62 เราเน้น 

selective buy 1) สาธารณูปโภคท่ียงัไม่แพง WHAUP, SSP, NNCL 2) กลุ่มไดป้ระโยชน์จาก

น้ํามันทรงตัว อาทิ EPG, BJC, BGC, DCC โรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO 3) กลุ่มโรงแรม 

AOT, MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตัว // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ 

ADVANC, INTUCH, VRANDA*, TEAMG, MTC, SAWAD, VNT*, CPN // กลุ่มการแพทย์ ร.พ.

ขนาดเล็กเด่น RPH*, RJH*, CHG 

ภาพรวมกลยุทธ ์ลุน้สปัดาหน้ี์ยืนแนวรบั 1615-1620 จุด เพ่ือคงภาพบวกของการเก็ง

กาํไรรายตวั เราคงมุมมองการลงทุนโดยรวมเป็นบวกในช่วง 3-6 เดือน ขา้งหนา้// หุน้

แนะนําวันน้ี VNT, WHAUP* /เก็งกาํไร  TIP* (เป้า 25, ตัดขาดทุน 23), EASTW* (เป้า 

13.00, ตดัขาดทุน 11.80) 

แนวรบั 1610 จุด / แนวตา้น : 1625 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน ต.ค.เพ่ิมข้ึนสูงกว่าคาด – กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงาน

ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ต.ค. เพ่ิมข้ึน 0.4% mom ปรบัข้ึนมากสุดนับตั้งแต่เดือน 

มี.ค. รบัแรงหนุนจากราคาพลงังานท่ีพุง่สงูข้ึน 

เลขาโอเปกมองเศรษฐกิจโลกยงัแข็งแกร่ง ซัพพลายสหรฐัฯ ขยายตวันอ้ยกว่าคาด

ในปีหนา้ – ขยายตวัเพียง 3-4 แสนบารเ์รล/วนั ในปีหน้า ซ่ึงตํา่กวา่คร่ึงหน่ึงจากตวัเลข

คาดการณก์อ่นหน้า 

ยอดเปิดโรงงานใหม่สูงกว่าเจง๊ 107% – กระทรวงอุตสาหกรรม เปิดเผยขอ้มูลการ

เปิดโรงงานใหมใ่นชว่ง 1 ม.ค.-12 พ.ย. สงูกวา่โรงงานท่ีถกูปิดถึง 107% ขณะท่ีการจา้ง

งานใหมมี่กวา่ 8.4 หม่ืนลา้นคน เทียบกบัตงัเลขการเลิกจางท่ี 3.5 หม่ืนคน 

ค่าระวางเรือ – ดชันี BDI ปิดท่ี 1365.00 จุด เพ่ิมข้ึน 11 จุด, +0.81% 

ประเด็นติดตาม: 14 พ.ย. – EU GDP 3Q, 18 พ.ย. – สภาพัฒน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62, 

22 พ.ย. – EU manufacturing PMI เดือน พ.ย. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,615            17.1          15.4          1% 11% -0.7% -1.4% 0.9% 3.3%
   - Energy 25,522          15.7          13.6          13% 15% -0.9% -1.4% 1.4% 10.9%
   - Banking 443               8.7           8.8           7% -1% -0.9% -1.2% 2.7% -13.5%
   - Commerce 41,518          28.9          25.7          17% 13% -0.9% 0.0% 0.7% 6.2%
   - Telecom 177               20.0          19.2          -13% 5% -0.1% -0.1% -0.2% 24.7%
   - Transport 426               44.1          29.5          36% 49% -1.1% -1.8% -0.2% 17.1%
Indonesia 6,143            15.9          14.2          71% 13% -0.6% -0.6% -1.4% -0.8%
Phillipine 7,947            17.2          15.6          31% 10% -0.8% -1.5% -0.4% 6.4%
Asia
China 2,905            11.6          10.5          37% 10% -0.3% -2.0% -0.8% 16.5%
Hong Kong 26,571          10.5          10.0          41% 5% -1.8% -3.9% -1.2% 2.8%
India 40,116          21.6          17.8          40% 22% -0.6% -0.5% 0.0% 11.2%
Japan 23,320          17.6          16.6          52% 6% -0.9% -0.3% 1.7% 16.5%
Korea 2,122            14.8          11.3          0% 31% -0.9% -0.7% 1.9% 4.0%
Malaysia 1,597            16.7          15.7          -3% 6% -0.8% -0.8% 0.0% -5.5%
Singapore 3,239            13.1          12.5          2% 5% -0.9% -0.8% 0.3% 5.6%
Taiwan 11,468          17.6          15.7          7% 12% -0.5% -1.0% 1.0% 17.9%
Vietnam 1,013            17.0          14.1          39% 21% -0.5% -1.0% 1.4% 13.5%
MSCI Asia Ex Japan 648               14.4          12.7          18% 14% -1.3% -2.2% 0.5% 8.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 323               12.4          10.9          104% 13% -0.4% -2.2% -1.7% -4.9%
Coal Index 1,697            7.6            7.5            1093% 1% -1.6% -3.4% -2.9% -9.1%
Chemicals Index 257               15.9          13.5          9% 18% -0.5% -1.4% 0.4% 9.6%
Banks Index 176               8.1            7.6            13% 6% -1.0% -2.1% -0.5% 6.3%
Commercial Services Inde 128               19.7          18.6          26% 6% -0.8% -1.2% -0.4% 20.4%
Telecommunications Index 55                 14.4          14.2          12% 1% -0.8% -1.2% 0.2% 7.5%
Transportation Index 166               15.9          15.0          82% 6% -0.4% -0.3% 1.1% 9.0%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

13-Nov 12-Nov MTD YTD 2018 2017
Thailand 18.4          67.1          3             (428)        (8,913)     (796)        
Indonesia 20.0          (36.1)        (252)        3,135       (3,656)     (2,960)     
Philippines (14.2)         (7.7)          (18)          173         (1,080)     1,095       
India -            -           1,597       11,819     (4,557)     8,014       
S. Korea (66.1)         (27.7)        (13)          2,912       (5,676)     8,267       
Taiwan (89.6)         173.7        205         8,326       (12,231)   5,736       
Vietnam (32.9)         (6.2)          (24)          262         1,802       1,075        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

14 พ.ย. – EU GDP 3Q 

18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

22 พ.ย. – EU manufacturing PMI เดือน พ.ย. 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 VNT (28) : ผลการดาํเนินงานออกมาดีตามคาด ขณะท่ีแนวโนม้การใชน้ํ้ามนัปาลม์เพ่ือทาํไบโอดีเซลเพ่ิมข้ึนทั้งภมิูภาค ส่งผลบวกต่ออุปทาน

กรีเซอรีน ท่ีเป็นวตัถุดิบในการผลิต PVC ของ VNT 

 WHAUP* (8) : งบไตรมาส 3/62 ท่ีลดลง 24% YoY เป็นผลจากมาตรฐานบญัชีและการปิดซอ่มบาํรุง และเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 23) – ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และไดจิ้ตวิทยาบวกจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีดีดตวั 

 เก็งกาํไร EASTW* (เป้า 13 ตดัขาดทุน 11.80) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ืองจากภยัแลง้ และการข้ึนคา่น้ําในปี 2563 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดดีดตวัข้ึนทาํนิวไฮอีกครั้งเม่ือคืนน้ี (13 พ.ย.) ขานรบัถอ้ยแถลงของนาย

เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท่ีแสดงความเช่ือมัน่ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจของสหรฐั 

นอกจากน้ี ดาวโจนส์ยังไดแ้รงหนุนจากราคาหุน้ดิสนีย์ท่ีทะยานข้ึนกว่า 7% หลังจากยอดลงทะเบียน

ผูใ้ชบ้ริการสตรีมม่ิง "Disney+" พุ่งทะลุ 10 ลา้นราย อยา่งไรก็ดี ความไม่แน่นอนเก่ียวกบัการเจรจาการคา้

ระหวา่งสหรฐัและจีนยงัคงเป็นปัจจยัท่ีสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดในระหวา่งวนั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (13 พ.ย.) โดยถูกกดดนัจากความไม่แน่นอนเก่ียวกบัการทาํขอ้ตกลง

การคา้ระหว่างสหรัฐ-จีน และนักลงทุนวิตกเก่ียวกับเหตุการณ์ความไม่สงบท่ีรุนแรงข้ึนในฮ่องกง ขณะท่ี

ตลาดหุน้สเปนปรบัตวัแยก่ว่าตลาดอ่ืนๆ เน่ืองจากมีความไม่แน่นอนทางการเมืองมากข้ึน หลงัการเลือกตั้ง

ทัว่ไปเม่ือวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (13 พ.ย.) ขานรับถอ้ยแถลงของ

เลขาธิการกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) และนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 

(เฟด) ซ่ึงต่างก็แสดงมุมมองในเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจของสหรฐั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อก

น้ํามันดิบของรัฐบาลสหรัฐซ่ึงมีกําหนดเปิดเผยในวนัน้ี ท่ามกลางการคาดการณ์ท่ีว่า สต็อกน้ํามันดิบจะ

เพ่ิมข้ึนเพียง 1 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน ต.ค.

เพ่ิมข้ึนสูงกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ต.ค. เพิมข้ึน 0.4% mom ปรบัข้ึนมาก

สุดนับตั้งแต่เดือน มี.ค. รบัแรงหนุนจากราคาพลงังานท่ีพุง่สงูข้ึน  

 

เลขาโอเปกมองเศรษฐกิจ

โลกยงัแข็งแกรง่ ซพัพลาย

สหรฐัฯ ขยายตวันอ้ยกว่า

คาดในปีหนา้ 

เลขากลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) ช้ีปัจจัยพ้ืนฐานของเศรษฐกิจโลกยังคงแข็งแกร่ง และ เขา

เช่ือมัน่วา่ทา้ยสุดแลว้จีน-สหรฐัฯ จะสามารถบรรลุขอ้ตกลงการคา้กนัได ้พรอ้มระบุวา่ การผลิตน้ํามนัของ

สหรฐัฯ จะมีการขยายตัวเพียง 3-4 แสนบารเ์รล/วนั ในปีหน้า ซ่ึงตํา่กว่าคร่ึงหน่ึงจากตัวเลขคาดการณ์

กอ่นหน้า 

ยอดเปิดโรงงานใหม่สูงกว่า

เจง๊ 107% 

กระทรวงอุตสาหกรรม เปิดเผยขอ้มลูการเปิดโรงงานใหม่ในช่วง 1 ม.ค.-12 พ.ย. สูงกว่าโรงงานทีถูกปิด

ถึง 107% ขณะท่ีการจา้งงานใหมมี่กวา่ 8.4 หม่ืนลา้นคน เทียบกบัตงัเลขการเลิกจางท่ี 3.5 หม่ืนคน 

 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Nov 12-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.73                   2.47         -30% -47% -72% -64% -46% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8                   61.7         -1% -1% 1% 7% -15% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1                   62.6         1% 2% 4% 9% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.1                   56.8         1% 1% 4% 5% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 435                    435          0% 0% 21% 23% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 20% 12% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.1                   56.8         1% 1% 4% 6% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            1% 4% 3% 8% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        7              18% 56% 12% 24% 121% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      76            -1% -2% -3% -1% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            3% -6% -19% -23% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 37                      39            -4% -10% -18% -25% -41%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (24)                    (23)           -2% -19% -64% -207% -188% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                      74            0% -1% -2% 1% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      12            7% -5% -15% -20% 27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

SAWAD/ TP: 58.00 

 

SELL 

 

SAWAD รายงานกําไรออกมาท่ี 947 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 23.6% yoy ซ่ึงใกลเ้คียงกับท่ีเราและตลาดคาด โดยปัจจยั

หลกัๆมาจากการปรบัตวัเพ่ิมข้ึนของยอดสินเช่ือ รวมมถึงส่วนต่างดอกเบ้ียท่ีมากข้ึน อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรบัตวัข้ึน

มากกว่า 52% ytd ซ่ีงเรามองว่าเป็นการปรับตัวท่ีมากเกินไป ดา้นคุณภาพสินเช่ือยงัคงอ่อนแอ คงคําแนะนําขาย 

ราคาเป้าหมาย: 58.00 บาท 

KCE/ TP: 11.20 

 

KCE  

 

เรายงัคงมีมุมมองเชิงลบต่อผลประกอบการของ KCE ดา้นรายไดย้งัมีแนวโน้มอ่อนแอ เน่ืองจาก สภาพเศรษฐกิจ

โดยรวม, สงครามทางการคา้ และเงินบาทท่ีแข็งค่าต่อเน่ือง เราคาดการปรบัลดกาํไรของปี 2019-2020 ยงัคงมีอยู่

อยา่งต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา ขาย ราคาเป้าหมาย: 11.20 บาท 

QH/ TP: 3.40 

 

BUY  

 

ดา้นยอดจองและยอดโอนของ QH น่าจะปรับตัวดีข้ึน qoq โดยเราเช่ือว่าจะต่อเน่ืองไปถึงช่วง 4Q19 เน่ืองจากจะมี

โครงการท่ีเปิดตวัมากข้ึน รวมถึงมาตรการช่วยเหลือของรฐับาล เรามองว่าอตัรากาํไรขั้นตน้ของบริษัทจะสามารถคง

อยู่ระดับสูงได ้ดา้นราคาหุน้ QH ไดร้ับแรงหนุนจากมูลค่าของบริษัทลูกๆ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 3.40  

บาท 

PTTEP PTTEP มุ่งธุรกิจหลกัเจาะขุดสาํรวจปิโตรเลียม ชะลอลงทุนซ้ือกิจการ หลงัผลตอบแทนตํา่กวา่เป้า คาด 5 ปี กาํลงัการ

ผลิตแตะ 6-7 แสนบารเ์รลต่อวนั จากปัจจุบนัท่ี 4.2 แสนบารเ์รลต่อวนั เล็ง ปี 2563 ปริมาณขายเฉล่ียอยูท่ี่ 3.6-

3.7 แสนบารเ์รลต่อวนั (ทนัหุน้) 

AUCT AUCT ประกาศงบ 9 เดือนกวาดกาํไร 160.21 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 34% ช้ีอุตสาหกรรมรถยนต์ขยายตวั สินคา้จ่อเขา้

ประมูลเพียบ ส่งซิกแนวโน้มไตรมาส 4/62 ตามเป้า แยม้ยอดรถจ่อคิวเขา้ประมูลปี63 อยู่ท่ี 8.4 หม่ืนคนั จากปีน้ี

คาดจบท่ี 7 หม่ืนคนั (ทนัหุน้) 

SEAFCO SEAFCO ไฟเขียวจ่าย ปันผลงวดไตรมาส 3/2562 ท่ี 0.07 บาทต่อหุน้ ข้ึน XD วนัท่ี 27 พฤศจิกายน จ่ายวนัท่ี 12 

ธนัวาคม 2562 หลงัไตรมาส 3/2562 มีกาํไรสุทธิ 102.63 ลา้นบาท มีรายได ้759.46 ลา้นบาท ส่วนงวด 9 เดือน

มีกาํไรสุทธิ 324.46 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 29.16% มีรายได ้2,385 ลา้นบาท (ทนัหุน้)   


