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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.51       9.77 0.62%

SET50 1,068.39       5.77 0.54%

SET100 2,341.40       13.67 0.59%

FTSE SET LARGE CAP  1,724.97       7.35 0.43%

FTSE SET MID CAP  2,191.07       21.33 0.98%

FTSE SET SMALL CAP  1,719.56       8.84 0.52%

SET‐VAL (Btm) 65,486         

Mkt Cap (Btm) 16,680,790  

PER (x) 19.35

P/BV (x) 1.69

DJIA 28,377          137.68 0.49%

NASDAQ 8,887            59.48 0.67%

STOXX Europe 600  415               0.69 0.17%

SSEC 3,017            0.02 0.00%

FSTE 7,574            33.07 0.44%

HANG SENG 27,800          (83.72) (0.30%)

NIKKEI 23,865          (69.58) (0.29%)

MSCI ASIA EX JAPAN 683               (2.30) (0.34%)

NYMEX (US $/bbl) 61.22            0.29 0.48%

Brent (US $/bbl) 66.54            0.37 0.56%

Dubai (US $/bbl) 65.50            0.57 0.88%

Baltic dry Index 1,151            (70.0) (5.73%)

Golds (spot) 1,479            3.40 0.23%

Copper (spot) 6,191            45.25 0.74%

Sugar (spot) 13.55            0.12 0.89%

Rubber (spot) 173.5            (1.70) (0.97%)

CRB Index 398.09          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 109.4            (0.18) (0.16%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.07%

Dollar Index 97.4              (0.02) (0.02%)

3M US T‐Bill (%) 1.51 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.92 0.00 0.18%

10 Y TH Yield (%) 1.57 0.01 0.90%

VIX Index 12.50 (0.08) (0.64%)

Equity 19‐Dec MTD YTD

Local Institutions (1,710)           12,640        39,889       

Proprietary Trading 4,232            2,132           18,879       

Foreign Investors (445)              (18,879)       (39,636)      

Local Individuals (2,078)           4,106           (19,133)      

Bond 19‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (97.31) 436.10 (193.10)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.25 (1.35) (1.12%)

SVI 3.78 (0.39) (32.50%)

MINT 35.75 (0.22) (1.38%)

CPALL 73.50 (0.21) (0.34%)

AWC 5.80 (0.15) (0.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 163.50 1.31 4.14%

TMB 1.62 0.64 4.52%

ADVANC 220.00 0.56 0.92%

GPSC 83.25 0.47 2.15%

BBL 159.00 0.45 1.60%  

แกว่งในกรอบ 1580-1560 จดุ การกลบัตวัตอ้งรอยนืเหนือ 1590 จดุ 

หุน้โลกยงัไดแ้รงหนุนจากภาพ risk-on. ความเช่ือมัน่ต่อการเซ็นลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟส

แรกระหวา่งจีน-สหรฐัฯ ในเดือนหน้า ธนาคารกลางสาํคญัท่ียงัเดินหน้าผ่อนคลายทางการเงิน 

(easing) อยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบั ความเส่ียงท่ีทรมัป์จะถูกถอดถอนจากตาํแหน่งท่ีตํา่ หนุน

ตวัเลขช้ีนําเศรษฐกิจโลกท่ีเป็นบวกต่อปี 2563 และอตัราดอกเบ้ียในระบบท่ีตํา่คาดว่าจะช่วย

หนุนภาพ search for yield 

อย่างไรก็ตาม โมเมนตมัหุน้โลกระยะสั้นเร่ิมตึง นักลงทุนรอปัจจยับวกใหม่เพ่ือซ้ือต่อ. 

ตลาดท่ีเป็น proxy หลักอย่างสหรฐัฯ ยุโรป รวมถึง จีน เร่ิมชะลอการปรบัข้ึน หลังวิ่งตอบรับ

ข่าวการบรรลุขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกของจีน-สหรัฐฯ ไปมากแลว้ท่ามกลางบรรยากาศการ

ลงทุนท่ีคอ่นขา้งเงียบเหงา (ไม่มีอพัเดทความคืบหน้าเพ่ิมเติมเก่ียวกบัขอ้ตกลงการคา้) ซ่ึงดว้ย

ดชันีท่ีปรบัข้ึนมาเยอะส่งผลใหนั้กลงทุนบางส่วนเร่ิมชะลอการซ้ือต่อ ขณะท่ีบางส่วนทยอยขาย

ทาํกาํไรออกมา เพ่ือรอปัจจยับวกใหมเ่ขา้มากระตุน้แรงซ้ืออีกรอบ 

ขณะท่ี หุน้ไทย แมว่ิ้งข้ึนไดบ้า้งวานน้ี แต่ภาพรวมยงัคง underperform. จะเห็นไดว้่า SET 

Index ในช่วงท่ีผ่านมายงัไม่สามารถวิ่งข้ึนตามตลาดโลกได ้ทาํไดเ้พียงประคองตวัเพ่ือไม่ลงทํา

จุดตํา่สุดใหม่เท่าน้ัน ซ่ึงเกิดจากหลายสาเหตุทั้งเงินบาทท่ีแข็งค่า, Policy space ท่ีตํา่กว่า

ภมิูภาค, มุมมองเศรษฐกิจ-กาํไรบจ.ท่ียงัไม่ฟ้ืน รวมถึง ประเด็นความวุน่วายทางการเมืองท่ียงั

กดดันความเช่ือมัน่ แต่อย่างไรก็ตาม ดว้ยอานิสงส์ของตลาดโลกท่ีเป็น risk-on ยงัสามารถ

ช่วยพยุงใหร้าคาหุน้กลุ่ม global-cyclical เช่น พลงังาน, ปิโตรฯ, โรงกลัน่, อิเล็กทรอนิกส ์และ 

อาหาร ปรบัข้ึนมาชว่ยไดบ้า้ง 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับข้ึนบวกต่อธนาคาร. อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี 

สหรฐัฯ เพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองแตะ 1.90% จากตํา่สุดเพียง 1.44% ในชว่งก.ย.ท่ีผ่านมา สถานการณ์

ดังกล่าวสอดคลอ้งกับการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายภูมิภาคของโลก และ

สะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจขา้งหน้า ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตัวของกลุ่ม

ธนาคาร รวมถึงประกนัภยั  

ตราบใดท่ีภาพไม่เปล่ียน เรายงัแนะ follow the trend. โดยยงัเน้นหุน้กลุ่ม global-cyclical 

อาทิ พลังงาน ปิโตรฯ โรงกลัน่ ธนาคาร หรือ selective buy หุน้ท่ีมีความเส่ียงทางลงจาํกัด 

พ้ืนฐานยงัดี ราคาไมแ่พง ซ่ึงมีโอกาสถกูหยบิข้ึนมาเล่นอีกครั้ง อาทิ AMATA, EASTW 

ภาพรวมกลยุทธ ์คงมุมมองบวกในช่วง 3-5 เดือนขา้งหนา้ จากภาพเศรษฐกิจโลกท่ีเร่ิม

เห็นสญัญาณฟ้ืนตวั ระวงัโอกาสเกิดภาพ risk-off สลบั หลงัตลาดว่ิงรบัปัจจยับวกไปมาก 

การกลับตัวท่ีน่าเช่ือถืออาจตอ้งรอยืนเหนือ 1590 จุด // หุน้แนะนาํวันน้ี SPRC, BBL, 

EASTW* /เก็งกาํไร AMATA* (เป้า 22, ตดัขาดทุน 19.8) 

แนวรบั 1560-1580 จุด / แนวตา้น : 1561 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

 

ประเด็นการลงทุน 

BOE เสียงแตก ลงมติดอกเบ้ีย – ธนาคารกลางองักฤษ หรือ BOE มีมติ 7-2 คงอตัรา

ดอกเบ้ียท่ีระดับ 0.75% ตามคาด พรอ้มส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อไป 

หากความไม่มีเสถียรภาพของเศรษฐกิจโลก หรือ ความไม่แน่นอน Brexit ยงัมีผลกระทบ

ต่อเศรษฐกิจองักฤษ 

คาดจีน-สหรัฐฯ ลงนามเฟสแรกตน้เดือน ม.ค.63 – รมว.คลังสหรัฐฯ มัน่ใจ จีน-

สหรฐัฯ สามารถลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกไดช้่วงตน้ ม.ค.63 พรอ้มระบุ เร่ิมเจรจา

เฟส 2 หลงัลงนามเฟสแรกแลว้เสร็จ 

ค่าระวางเรือ - ดชันี BDI ปิดวนัทาํการท่ี 1,151 จุด ลดลง 70.00 จุด, -5.73% 

 

ประเด็นตดิตาม: 20 ธ.ค. – FTSE ปรบัน้ําหนักการลงทุนหุน้ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,574            16.8          15.2          0% 11% 0.6% 0.0% -1.1% 0.6%
   - Energy 24,867          16.1          13.7          7% 17% 0.5% -0.9% 0.3% 8.0%
   - Banking 438               8.3           8.4           11% -2% 1.0% 1.8% -3.2% -14.5%
   - Commerce 38,611          26.9          23.9          17% 12% -0.1% -1.4% -4.6% -1.2%
   - Telecom 165               18.3          17.5          -12% 5% 0.9% 3.5% 2.0% 16.4%
   - Transport 411               47.4          30.0          22% 58% 0.5% -1.1% -0.9% 12.8%
Indonesia 6,250            16.4          14.6          68% 12% -0.6% 0.8% 4.0% 0.9%
Phillipine 7,654            16.5          15.0          33% 10% -1.0% -2.8% -1.1% 2.5%
Asia
China 3,017            12.1          11.0          36% 10% 0.0% 1.7% 5.1% 21.0%
Hong Kong 27,800          11.1          10.5          40% 5% -0.3% 0.4% 5.5% 7.6%
India 41,674          23.0          18.3          36% 26% 0.3% 1.6% 2.2% 15.5%
Japan 23,865          18.4          17.1          48% 8% -0.3% -0.8% 2.3% 19.0%
Korea 2,197            15.6          11.8          -2% 32% 0.1% 1.3% 5.3% 7.7%
Malaysia 1,596            16.7          15.7          -3% 6% -0.2% 1.6% 2.2% -5.6%
Singapore 3,207            13.1          12.5          1% 4% -0.1% -0.2% 0.4% 4.5%
Taiwan 12,019          18.4          16.3          7% 13% -0.9% 0.8% 4.6% 23.6%
Vietnam 952               15.8          13.1          41% 20% 0.1% -1.4% -1.9% 6.7%
MSCI Asia Ex Japan 683               15.4          13.5          17% 14% -0.3% 1.2% 5.6% 14.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 336               13.1          11.4          102% 15% 0.4% 1.8% 4.2% -0.8%
Coal Index 1,697            7.7            7.7            1083% 0% 0.2% 1.2% 2.6% -7.2%
Chemicals Index 264               17.0          14.3          5% 19% -0.1% 0.3% 3.7% 13.2%
Banks Index 181               8.3            7.8            12% 7% -0.1% 0.9% 3.7% 9.2%
Commercial Services Inde 132               20.3          19.0          26% 6% -0.7% 0.2% 3.0% 24.4%
Telecommunications Index 57                 15.4          14.7          8% 5% 0.1% 1.1% 3.7% 10.6%
Transportation Index 166               16.0          15.0          80% 7% -0.5% 0.0% 0.8% 8.8%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Dec 18-Dec MTD YTD 2018 2017
Thailand (14.7)         48.1          (625)        (1,310)     (8,913)     (796)        
Indonesia (18.7)         187.5        273         3,167       (3,656)     (2,960)     
Philippines (40.4)         (20.8)        (111)        (178)        (1,080)     1,095       
India -            260.7        477         13,850     (4,557)     8,014       
S. Korea 194.7        309.0        1,035       935         (5,676)     8,267       
Taiwan (429.1)       187.9        340         10,249     (12,231)   5,690       
Vietnam 7.0            (2.1)          (38)          195         1,802       1,075        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

20 ธ.ค. – FTSE ปรบัน้ําหนักการลงทุน 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SPRC (14) :  ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/62 อาจกระทบจากการปิดซอ่มบาํรุงแต่รบัรูไ้ปในราคาแลว้ และคาดตลาดมองไปยงังบปี 2563 

ท่ีโดดเด่นแทน 

 BBL* (168) : คาดฟ้ืนตวั กาํไรไตรมาส 4/62 มีแนวโน้มดีกวา่คาด ขณะระยะยาวไดปั้จจยับวกจากการเขา้ซ้ือ PT Permata 

 EASTW* (12.5) : ราคาลงตอบรบัตวัเลขกาํไรท่ีออ่นในชว่ง 2H62 ไปแลว้ ขณะท่ีปี 63 คาดวา่บริษัทจะสามารถรกัษาอตัรากาํไรไดดี้ข้ึน 

มลูคา่หุน้   ณ ปัจจุบนัน่าสนใจดว้ย EV/EBITDA ท่ีตํา่สุดในรอบ 17 เดือน เงินปันผลราว 4% 

 

 เก็งกาํไร AMATA* (เป้า 22 ตดัขาดทุน 19.80) – ราคาลงตอบรบัตวัเลข Presale ปี 62 ท่ีตํา่คาดไปแลว้ ผลการดาํเนินงานปีหนา้มีโอกาสฟ้ืน

ตวั 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทํานิวไฮอีกครั้งเม่ือคืนน้ี (19 ธ.ค.) หลงัจากนายสตีเวน มนูชิน 

รฐัมนตรีคลงัสหรฐัยืนยนัว่า สหรฐัและจีนจะลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกในเดือนม.ค. นอกจากน้ี ตลาด

ยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนไม่รูสึ้กกงัวลต่อทิศทางการเมืองของสหรฐัแมว้า่สภาผูแ้ทนราษฎรไดล้งมติ

ถอดถอนประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เน่ืองจากเช่ือวา่ทรมัป์จะรอดพน้จากญตัติการถอดถอนในขั้นตอนของ

วุฒิสภาซ่ึงพรรครีพบัลิกนัครองเสียงขา้งมาก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (19 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนปรบัตัวรบัการท่ีธนาคารกลางสวีเดนลงมติ

ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย และธนาคารกลางองักฤษลงมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายตามท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณไ์ว ้ขณะท่ีตลาดไม่ไดร้บัผลกระทบจากการท่ีสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัลงมติถอดถอนประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์ออกจากตําแหน่ง เน่ืองจากนักลงทุนเช่ือว่า ปธน.ทรัมป์จะรอดพน้จากการถูกถอดถอนใน

ขั้นตอนของวุฒิสภา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดดีดตัวข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 3 เดือนเม่ือคืนน้ี 

(19 ธ.ค.) ขานรบัตวัเลขสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตวัลดลงในสปัดาหท่ี์แลว้ รวมทั้งข่าวความคืบหน้า

ในการลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกระหวา่งสหรฐัและจีน (อินโฟเควสท)์ 

BOE เสียงแตก ลงมติ

ดอกเบ้ีย 

ธนาคารกลางองักฤษ หรือ BOE มีมติ 7-2 คงอตัราดอกเบ้ียทีระดบั 0.75% ตามคาด พรอ้มส่งสญัญาณ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อไป หากความไมมี่เสถียรภาพของเศรษฐกิจโลก หรือ ความไม่แน่นอน Brexit 

ยงัมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจองักฤษ 

คาดจนี-สหรฐัฯ ลงนาม

เฟสแรกตน้เดือน ม.ค.63 

รมว.คลงัสหรฐัฯ มัน่ใจ จีน-สหรฐัฯ สามารถลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกไดช้ว่งตน้ ม.ค.63 พรอ้มระบุ 

เร่ิมเจรจาเฟส 2 หลงัลงนามเฟสแรกแลว้เสร็จ 

ค่าระวางเรือ ดชันี BDI ปิดวนัทาํการท่ี 1,151 จุด ลดลง 70.00 จุด, -5.73% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Dec 18-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.93)                 (0.84)        -11% -564% -266% -109% -134% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5                   64.9         1% 2% 6% 2% 4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.7                   67.8         0% 2% 8% 5% 4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.2                   60.9         0% 3% 7% 5% 7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 445                    445          0% 0% 2% 24% -16% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% 2% 16% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.2                   60.9         1% 4% 7% 8% 8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      70            0% 0% 0% 0% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        5              -18% -26% -51% -24% 186% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      79            0% 2% 3% 0% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -5% 2% -11% -11% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            1% 4% 10% -33% -28%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (24)                    (24)           0% 0% -1% -919% -331% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% 2% 4% -1% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -3% 1% -8% -17% 6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

BANPU, BPP BANPU ทุ่ม 864 ลา้นบาท เขา้ถือหุน้เหมืองถ่านหินในออสเตรเลียเพ่ิม 100% จากเดิม 50% พรอ้มแจง้ขา่วดีโซลาร์

ฟารม์ "คุโรคาวะ" ท่ีญ่ีปุ่น 18.90 เมกะวตัต์ ของ BPP เร่ิม COD แลว้ ยํ้าเป้า BPP เพ่ิมกําลังการผลิต 5,300 เมกะ

วตัตใ์นปี 68 (ขา่วหุน้) 

BTS BTS ประกาศเดินงานตามแผน มัน่ใจกาํไรสุทธิโต 25-30% ต่อปี แยม้เร่งเจรจากบั กทม.อาจเปิดบริการสายสีเขียว

เหนือเร็วกว่ากาํหนด ดนัรายไดร้บัจา้งเดินรถ ปีบญัชี 2563/2564 พุ่ง ยํ้างานโยธาสีชมพ-ูสีเหลืองไดต้ามเป้าเปิด

บริการปี 2564 (ทนัหุน้) 

PTT, CENTEL บอรด์ PTT ตั้ง "อรรถพล ฤกษ์พิบลูย"์ นัง่แท่น CEO คนใหม่ มีผล 13 พฤษภาคม 2563 พรอ้มจบัมือ CENTEL ขยาย

กาแฟ "Cafe Amazon" ในเวียดนาม ส่วนกรณีแพค้ดีตอ้งจ่ายเงิน 4,654 ลา้นบาท ให ้"นาแคป" ผลกระทบต่อกาํไร

เล็กน้อย แค ่0.16 บาทต่อหุน้ ผลกระทบท่ีจาํกดัและเกิดข้ึนเพียงครั้งเดียวบนัทึกทนัที Q4/2562 (ทนัหุน้) 

RS RS ส่งสญัญาณฐานะการเงินแข็งแกร่ง ล่าสุดบอรด์ไฟเขียวทุ่ม 200 ลา้นบาท ซ้ือหุน้คืนไม่เกิน 15 ลา้นหุน้ ตั้งแต่

วนัท่ี 2 ม.ค.-1 ก.ค.63 มองมลูคา่หุน้พ้ืนฐานน่าจะสงูกวา่ราคาในตลาดปัจจุบนั (ขา่วหุน้) 

STEC, SEAFCO STEC ควา้บ๊ิกโปรเจ็กต์โครงการหมอชิตคอมเพล็กซ ์มูลค่า 9,135 ลา้นบาท ดา้น SEAFCO ยิ้ มแกม้ปริงานใหม่ไหล

เขา้ไม่หยุดเดือนเดียวควา้งานใหม่แตะ 1 พนัลา้นบาท เติม Backlog เพ่ิม หนุนส้ินปี 2562 อยูท่ี่ 2.7 พนัลา้นบาท 

หลงัล่าสุดรบัเพ่ิมอีก 4 โครงการ มลูคา่ 218.10 ลา้นบาท แถมมีลุน้รบังานเสาเข็มจาก STEC อีกดว้ย (ทนัหุน้)   


