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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,579.84       1.62 0.10%

SET50 1,068.50       (0.22) (0.02%)

SET100 2,342.21       0.16 0.01%

FTSE SET LARGE CAP  1,725.27       (1.21) (0.07%)

FTSE SET MID CAP  2,208.99       5.95 0.27%

FTSE SET SMALL CAP  1,742.95       11.83 0.68%

SET‐VAL (Btm) 29,564         

Mkt Cap (Btm) 16,747,460  

PER (x) 19.40

P/BV (x) 1.70

DJIA 28,538          0.00 0.00%

NASDAQ 8,973            0.00 0.00%

STOXX Europe 600  416               0.00 0.00%

SSEC 3,050            0.00 0.00%

FSTE 7,542            0.00 0.00%

HANG SENG 28,190          0.00 0.00%

NIKKEI 23,657          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 688               0.10 0.01%

NYMEX (US $/bbl) 61.06            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 66.00            0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 65.38            0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,090            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,517            0.02 0.00%

Copper (spot) 6,149            0.00 0.00%

Sugar (spot) 13.42            0.00 0.00%

Rubber (spot) 177.5            0.00 0.00%

CRB Index 401.58          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              0.47 1.58%

Yen/Dollar 108.8            0.15 0.14%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 96.4              0.06 0.06%

3M US T‐Bill (%) 1.49 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.92 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.48 0.00 0.00%

VIX Index 13.78 0.00 0.00%

Equity 30‐Dec MTD YTD

Local Institutions 2,466            24,757        52,007       

Proprietary Trading (336)              (1,874)         14,873       

Foreign Investors (1,325)           (24,487)       (45,245)      

Local Individuals (805)              1,604           (21,635)      

Bond 30‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (0.23) 127.29 (501.91)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 72.25 (2.25) (3.02%)

PTT 44.00 (0.25) (0.56%)

BJC 42.00 (1.25) (2.89%)

ADVANC 213.00 (1.00) (0.47%)

CPN 62.25 (0.50) (0.80%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCB 122.00 0.80 2.09%

TMB 1.68 0.55 3.70%

AWC 5.85 0.30 1.74%

GULF 166.00 0.30 0.91%

GPSC 85.75 0.27 1.18%  

สวสัดีปีใหม่ – ยงัคงมุมมองการลงทุนช่วงตน้ปีเป็นบวก  

ในวาระดิถีข้ึนปีใหม่ บริษัทหลักทรพัยยู์โอบีเคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 

ขออาราธนาคุณพระศรีรัตนตรัยและส่ิงศักด์ิสิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก และท่ีท่านนัก

ลงทุนนับถือ โปรดจงอภิบาลบนัดาลดลใหท่้านนักลงทุนและครอบครวัมีสุขภาพแข็งแรง 

ประสพแตค่วามสุขความเจริญ และมีความสาํเร็จในการลงทุนตลอดปี 2563 

สาํหรบัมุมมองการลงทุนปี 2563 เราคงมุมมองการลงทุนตลอดช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาวา่ภาพ

การลงทุนในช่วง 3-5 เดือนแรกของปี คาดว่าจะมีแนวโน้มท่ีดีข้ึนกว่าในช่วงปลายปีท่ีผ่านมา

เน่ืองจาก 

1) การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก กิจกรรมทางเศรษฐกิจและคําสัง่ซ้ือ (re-stocking) 

หลงัสินคา้คงคลงัลดตํา่ลงเป็นประวติัการณ์จากความกงัวลต่อความเส่ียงทางเศรษฐกิจท่ี

เร่ิมคล่ีคลาย ขณะท่ีการผลิตในหลายประเทศเร่ิมส่งสญัญาณฟ้ืนตวั 

2) การปรับนํ้าหนักการลงทุน (re-balancing) โดยเราเห็นการปรับลดการลงทุนใน

พันธบัตรและสินทรัพย์ปลอดภัย ซ่ึงเราคาดเม็ดเงินดังกล่าวจะทยอยเขา้ลงทุนใน

สินทรพัยเ์ส่ียง อาทิ หุน้และสินคา้โภคภณัฑ ์ตามสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีทยอยเกิดข้ึน 

3) ระดับความเส่ียงโดยรวมลดลง หลังสงครามการคา้เกิดการ “พักรบ” ขณะท่ี

แนวโน้มการเกิดเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ ภายใน 12 เดือนขา้งหน้า ลดตํา่ลง ขณะท่ี

ธนาคารกลางทัว่โลกยงัคงดาํเนินมาตรการผ่อนคลาย ซ่ึงจะเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีช่วยจาํกดั

ความเส่ียงทางลงใหก้บัการลงทุน 

ธีมการลงทุน แมภ้าพรวมเศรษฐกิจในประเทศยงัมีสญัญาณชะลอตวั แต่เราประเมินตลาดรบัรู ้

ไปเป็นส่วนใหญ่แลว้ ขณะท่ีการฟ้ืนตวัของคาดการณ์กาํไรบริษัทจดทะเบียน ในช่วง 3 สปัดาห์

สุดทา้ยของปี เป็นสญัญาณถึงการส้ินสุดของวฎัจกัรของการปรบัลดประมาณการกาํไร (end of 

earnings downgraded cycle) โดยธีมการลงทุนของเราเน้นหุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกิจโลก

ฟ้ืนตัว มีทิศทางกําไรในท่ีดีข้ึน และซ้ือขายด้วยมูลค่าท่ีไม่แพงจนเกินไป ในกลุ่มโรงกลัน่ 

พลงังานตน้น้ํา ท่องเท่ียว โดยเราชอบ SPRC, TOP, PTT, PTTEP, MINT, ERW และ BBL ขณะท่ี

ในกลุ่มหุน้เล็ก เราชอบ THRE, VNT และ ACE 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัคงมุมมองบวกในช่วงตน้ปีจากภาพเศรษฐกิจโลกท่ีเร่ิมเห็นสญัญาณ

ฟ้ืนตัว ใหน้ํ้าหนักการถือครองหุน้กลุ่ม Global-Cyclical มากกว่า Domestic Plays // หุน้

แนะนําวันน้ี SPRC, ERW /เก็งกําไร THRE* (เป้า 0.85, ตัดขาดทุน 0.60), เก็งกําไร 

ACE* (เป้า 4.40, ตดัขาดทุน 4.14) 

แนวรบั 1573 จุด / แนวตา้น : 1600 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นการลงทุน 

ทรมัป์เคาะวันเซ็นตข์อ้ตกลงเฟสแรก 15 ม.ค. – ปธน.ทรัมป์ ประกาศพรอ้มเซ็นต์

ขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกกับจีนในวนัท่ี 15 ม.ค.น้ี จากน้ันจะเดินทางไปกรุงปักก่ิงเพ่ือ

เจรจาเฟส 2 โดยทนัที 

แบงกช์าตจิีนหัน่ RRR กระตุน้เศรษฐกิจ – ธนาคารกลางจีน กระตุน้เศรษฐกิจผ่านการ

ปรบัลดอตัราส่วนเงินทุนสาํรองลง 0.5% เร่ิม 6 ม.ค.น้ี คาดหนุนสภาพคล่องข้ึน 1.15 

แสนลา้นเหรียญฯ 

PMI จีนทรงตัว – สนง.สถิติจีน (NBS) รายงาน ตัวเลขดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน 

ธ.ค. อยูท่ี่ 50.2 ทรงตวัเม่ือเทียบกบัเดือนกอ่นหน้า 

ธปท.เช่ือส่งออกติดลบนอ้ยลงในเดือน ธ.ค. – ธปท.คาดตวัเลขส่งออกเดือน ธ.ค. ติด

ลบน้อยลงหลังเจรจาการคา้จีน-สหรัฐฯ คืบหน้า หนุน GDP ไตรมาส 4/62 ขยายตัว 

2.5% ขณะท่ีทั้งปี 62 คาดโต 2.5% 

ประเด็นติดตาม: 2 ม.ค. – China Caixin Manufacturing PMI, ตัวเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ธ.ค., 3 

ม.ค. – FOMC meeting minute / ISM Manufacturing PMI เดือน ธ.ค.,15 ม.ค. – กําหนดการณ์

ทรมัป์เซ็นตล์งนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,580            16.9          15.3          0% 10% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0%
   - Energy 25,072          16.2          13.9          7% 16% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Banking 441               8.3           8.5           11% -2% 0.0% 1.0% 0.0% 0.0%
   - Commerce 38,491          26.8          23.8          17% 12% 0.0% -1.6% 0.0% 0.0%
   - Telecom 161               17.9          17.1          -12% 4% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
   - Transport 407               47.3          30.0          21% 58% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indonesia 6,300            16.4          14.6          69% 13% 0.0% -0.5% 0.0% 0.0%
Phillipine 7,815            16.8          15.3          32% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Asia
China 3,050            12.2          11.1          36% 10% 0.0% 1.5% 0.0% 0.0%
Hong Kong 28,190          11.2          10.6          40% 5% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
India 41,306          22.8          18.5          36% 23% 0.1% -0.6% 0.1% 0.1%
Japan 23,657          18.3          16.9          48% 8% 0.0% -0.8% 0.0% 0.0%
Korea 2,198            15.6          11.8          -2% 32% 0.0% -0.3% 0.0% 0.0%
Malaysia 1,589            16.6          15.6          -3% 6% 0.0% -1.4% 0.0% 0.0%
Singapore 3,223            13.2          12.6          1% 4% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
Taiwan 11,997          18.4          16.2          7% 13% 0.0% -0.8% 0.0% 0.0%
Vietnam 961               16.1          13.4          40% 20% 0.0% -0.3% 0.0% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 688               15.4          13.5          17% 14% 0.0% -0.3% 0.0% 0.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 335               12.1          10.9          118% 11% 0.0% 0.2% -0.3% -0.3%
Coal Index 1,697            8.1            7.9            1026% 3% 0.0% 2.6% 0.0% 0.0%
Chemicals Index 271               15.2          13.4          20% 13% 0.0% 1.2% 0.0% 0.0%
Banks Index 182               8.0            7.4            18% 8% 0.0% -0.1% -0.1% -0.1%
Commercial Services Inde 133               19.7          18.2          31% 8% 0.0% 0.8% 0.1% 0.1%
Telecommunications Index 58                 15.1          14.3          12% 5% 0.0% 0.7% -0.1% -0.1%
Transportation Index 167               15.7          14.5          85% 8% 0.0% 0.3% -0.1% -0.1%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

1-Jan 31-Dec MTD YTD 2018 2017
Thailand -            -           (811)        (1,496)     (8,913)     (796)        
Indonesia -            -           571         3,465       (3,656)     (2,960)     
Philippines -            -           (173)        (240)        (1,080)     1,095       
India -            (276.7)      862         14,234     (4,557)     8,014       
S. Korea -            -           1,024       924         (5,676)     8,267       
Taiwan -            (328.0)      34           9,447       (12,231)   5,690       
Vietnam -            (6.1)          (51)          182         1,802       1,075        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

2 ม.ค. – China Caixin Manufacturing PMI,  

              ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ธ.ค., 

3 ม.ค. – FOMC meeting minute,  

              ISM Manufacturing PMI เดือน ธ.ค., 

15 ม.ค. – กาํหนดการณท์รมัป์เซ็นตล์งนามขอ้ตกลง 

               การคา้เฟสแรก 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SPRC (14) : ราคาหุน้ตอบรรบัผลขาดทุนจากการปิดซอ่มบาํรุงในไตรมาส 4/19 ไปแลว้ รอรบัปัจจยับวกจาก IMO2020 ท่ีจะเร่ิมใชปี้หน้า 

 ERW (7) : ผลการดาํเนินงานกลุ่มโรงแรมเขา้สูช่ว่ง high season ไตรมาส 4 และ 1 

 

 เก็งกาํไร THRE* (เป้า 0.85 ตดัขาดทุน 0.60) – ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั ราคาซ้ือขายเพียง 0.7x PBV ประกนัภยัมีความน่าสนใจกวา่ประกนั

ชีวิต จากความเส่ียงของหน้ีสินและภาระผูกพนัท่ีตํา่กวา่ ขณะท่ีไดอ้านิสงคจ์ากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ีชว่งสั้นคาดวา่ตํา่สุดไป

แลว้ 

 เก็งกาํไร ACE* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 4.14) –  พลงังานทดแทนท่ีเพ่ิงเขา้ตลาด นักลงทุนยงัมีการถือครองตํา่ ขณะท่ีบริษัทมีความยดืหยุน่ใน

การใชพ้ลงังาน อีกทั้งมึโอกาสปรบัเพ่ิมมลูคา่อีกราว 1 บาท หากบริษัทไดก้าํลงัการผลิตเพ่ิมเติม 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการวนัพุธท่ี 1 ม.ค.เน่ืองในวนัปีใหม ่

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทาํการวนัพุธท่ี 1 ม.ค.เน่ืองในวนัปีใหม ่

 ตลาดนํ้ามนั  ตลาดน้ํามนันิวยอรก์ปิดทาํการวนัพุธท่ี 1 ม.ค.เน่ืองในวนัปีใหม ่

ทรมัป์เคาะวนัเซ็นต์

ขอ้ตกลงเฟสแรก 15 ม.ค. 

ปธน.ทรมัป์ ประกาศพรอ้มเซ็นต์ขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกกบัจีนในวนัที 15 ม.ค.น้ี จากน้ันจะเดินทางไป

กรุงปักก่ิงเพ่ือเจรจาเฟส 2 โดยทนัที 

แบงกช์าตจินีหัน่ RRR 

กระตุน้เศรษฐกิจ 

ธนาคารกลางจีน กระตุน้เศรษฐกิจผ่านการปรบัลดอตัราส่วนเงินทุนสาํรองลง 0.5% เริม 6 ม.ค.น้ี คาด

หนุนสภาพคล่องข้ึน 1.15 แสนลา้นเหรียญฯ 

PMI จนีทรงตวั สนง.สถิติจีน (NBS) รายงาน ตวัเลขดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน ธ.ค. อยูท่ี่ 50.2 ทรงตวัเม่ือเทียบกบั

เดือนกอ่นหน้า 

ธปท.เช่ือส่งออกตดิลบ

นอ้ยลงในเดือน ธ.ค. 

ธปท.คาดตวัเลขส่งออกเดือน ธ.ค. ติดลบน้อยลงหลงัเจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ คืบหน้า หนุน GDP ไตรมาส 

4/62 ขยายตวั 2.5% ขณะท่ีทั้งปี 62 คาดโต 2.5% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Jan 31-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.13)                 (0.76)        83% -225% 89% -102% -102% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4                   65.4         0% -1% 4% 15% 7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.3                   66.4         0% -1% 8% 14% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.1                   61.1         0% 0% 11% 16% 6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 455                    455          0% 2% 2% 26% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 440                    440          0% 2% 2% 26% 2%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.1                   61.1         0% 0% 11% 18% 7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            -1% 0% -1% 8% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        5              -8% 8% -43% -46% -48% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81                      81            0% 3% 7% 9% 7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      16            0% 23% 23% -11% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 5% 30% -6% -30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (22)                    (22)           0% 11% 25% -112% -2147% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 3% 7% 7% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            0% 25% 25% -21% -10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

KSL  

SELL 

TP : Bt2.11 

กาํไรตํา่กวา่คาด 

KSL รายงานกาํไร 4QFY19 ออกมาเพียง 96 ลา้นบาท หรือลดลง 16% yoy และ 56% qoq จากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ี

หดตวัลงรวมถึงรายไดอ่ื้นๆท่ีน้อยลง ดา้นรายไดเ้ติบโต 24% yoy และ 60% qoq จากปริมาณการขายท่ีปรบัตวัสูงข้ึน 

โดยกาํไรรวมปี 2020FY เรามองวา่กาํไรน่าจะปรบัตวัลดลงอีก 6% จากประมาณออ้ยท่ีลดน้อยลง 

BCP BCP ตั้งเป้ายอดน้ํามนัปี 63 โต 6% เร่งขยายป๊ัมอีก 60 แหง่ รองรบัการแขง่ขนัสูง  

BCP ตั้งเป้ายอดขายน้ํามนัปี 63 เติบโต 6% จากปีก่อน เตรียมเร่งขยายป๊ัมอีก 60 แห่ง รองรบัการแข่งขนัสูงในธุรกิจ

น้ํามนั พรอ้มดนัสดัส่วนรายไดธุ้รกิจนอนออยลเ์พ่ิม ล่าสุดจบัมือกฟภ.ตั้งป๊ัมชารจ์ EV(ขา่วหุน้) 

BGRIM BGRIM ขายไฟฟ้าขยะ 4.8MW หนุนกาํลงัผลิตติดตั้ง 2896 เมก 

BGRIM กดปุ่ม COD โรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม กําลังการผลิตติดตั้ง 4.8 เมกะวตัต์ จาํหน่ายไฟฟ้าเขา้สู่ระบบการ

ไฟฟ้าส่วนภูมิภาค เป็นระยะเวลา 20 ปี หนุนกาํลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั้งรวมปี 2562 แตะระดบั 2896 เมกะวตัต ์ซด

รายไดเ้ต็มปี 2563 (ทนัหุน้) 

GPSC GPSC หนุนกาํจดัขยะในพ้ืนท่ีอีอีซี 'สนธิรตัน์' เตรียมเปิดรบัซ้ือไฟฟ้า 400 MW  

GPSC ตบเทา้สนองนโยบายรัฐ หนุนแนวทางกําจดัขยะในพ้ืนท่ีอีอีซี ล่าสุดส่งผลศึกษารูปแบบจดัตั้งศูนยบ์ริหาร

จดัการของเสียอุตสาหกรรมให ้กพอ.แลว้ ฟาก "สนธิรตัน์" เตรียมเปิดรบัซ้ือไฟฟ้าจากขยะอีก 400 เมกะวตัต์ (ข่าว

หุน้)   
 


