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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,595.82       15.98 1.01%

SET50 1,081.00       12.50 1.17%

SET100 2,368.91       26.70 1.14%

FTSE SET LARGE CAP  1,747.15       21.88 1.27%

FTSE SET MID CAP  2,226.61       17.62 0.80%

FTSE SET SMALL CAP  1,755.80       12.85 0.74%

SET‐VAL (Btm) 54,494         

Mkt Cap (Btm) 16,747,460  

PER (x) 19.60

P/BV (x) 1.71

DJIA 28,869          330.36 1.16%

NASDAQ 9,092            119.58 1.33%

STOXX Europe 600  420               3.88 0.93%

SSEC 3,085            35.07 1.15%

FSTE 7,604            61.86 0.82%

HANG SENG 28,544          353.77 1.25%

NIKKEI 23,657          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 697               8.19 1.19%

NYMEX (US $/bbl) 61.18            0.12 0.20%

Brent (US $/bbl) 66.25            0.25 0.38%

Dubai (US $/bbl) 65.16            (0.22) (0.34%)

Baltic dry Index 976               (114.0) (10.46%)

Golds (spot) 1,529            11.84 0.78%

Copper (spot) 6,164            14.50 0.24%

Sugar (spot) 13.13            (0.29) (2.16%)

Rubber (spot) 177.5            0.00 0.00%

CRB Index 401.58          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.01) (0.04%)

Yen/Dollar 108.6            (0.19) (0.17%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.36%)

Dollar Index 96.8              0.40 0.42%

3M US T‐Bill (%) 1.49 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.88 (0.04) (2.11%)

10 Y TH Yield (%) 1.44 (0.04) (2.44%)

VIX Index 12.47 (1.31) (9.51%)

Equity 2‐Jan MTD YTD

Local Institutions 5,108            5,108           5,108          

Proprietary Trading (683)              (683)             (683)            

Foreign Investors (26)                (26)               (26)              

Local Individuals (4,399)           (4,399)         (4,399)        

Bond 2‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 55.83 55.83 55.83          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 71.00 (1.06) (1.73%)

AWC 5.70 (0.45) (2.56%)

BJC 41.00 (0.38) (2.38%)

DELTA 51.75 (0.21) (3.27%)

COM7 25.00 (0.17) (5.66%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 45.50 4.05 3.41%

ADVANC 218.00 1.41 2.35%

AOT 75.25 1.35 1.35%

PTTEP 127.50 1.13 2.41%

PTTGC 59.25 0.96 3.95%  

เริม่ตน้ปีดว้ยการเคล่ือนไหวเชิงบวก  

ภาพการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัเป็นปัจจยัหนุนหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียง ตลาด

หุน้ทัว่โลกเร่ิมตน้การซ้ือขายวนัแรกของปีดว้ยความเคล่ือนไหวเชิงบวก สอดคลอ้งต่อมุมมอง

ของเราในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ถึงแมจี้นจะมีการรายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต 

(Caixin China PMI Mfg) ธ.ค.ออกมาท่ี 51.5 ซ่ึงตํา่กว่าท่ีตลาดคาดท่ี 51.6 และตํา่กว่าเดือน

พ.ย.ท่ีระดบั 51.8 แต่การลงนามขอ้ตกลงทางการคา้ท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในชว่งกลางม.ค.63 ทาํ

ใหนั้กลงทุนมองขา้มตวัเลขดงักล่าวไปยงัแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีน่าจะดาํเนินไปไดต่้อเน่ืองในช่วง 

3-56 เดือนขา้งหน้า หากไมมี่ความเส่ียงการเจรจาการคา้เขา้มา 

ติดตามการดาํเนินนโยบายการผ่อนคลายของธนาคารกลาง ธนาคารกลางจีนประกาศปรบั

ลดสดัส่วนกนัสาํรองของสถาบนัการเงิน (RRR) ลวง 0.50% มีผล 6 ม.ค. ซ่ึงจะเป็นการอดัฉีด

สภาพคล่องเขา้สู่ระบบ 8 แสนลา้นหยวน (1.14 แสนลา้นเหรียญสหรฐัฯ) ซ่ึงนักลงทุนมอง

เป็นเพียงส่วนหน่ึงของการเพ่ิมสภาพคล่องเขา้สู่ระบบท่ีจะตึงตัวในช่วงม.ค.จากกาํหนดชาํระ

เงินและกนัสาํรองต่างๆ ซ่ึงถือเป็นปัจจยบวก ขณะท่ีวนัน้ีติดตามรายงานการประชุมธนาคาร

กลางสหรฐั (Fed minute) เก่ียวกบัการเพ่ิมสภาพคล่องในตลาดซ้ือคืน และการเพ่ิมขนาดงบ

ดุลของเฟด จะส่งผลโดยตรงต่อการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นปัจจยับวกต่อการ

ลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง 

Global play โดยเฉพาะพลังงานและโรงกลัน่ยงัเป็นผูไ้ดร้ับประโยชน์หลักจากการฟ้ืนตัวท่ี

เกิดข้ึน โดยเรายังคงชอบ TOP, SPRC, PTT และ PTTEP เป็นหลัก ขณะท่ีภาพเศรษฐกิจใน

ประเทศท่ีอ่อนแอจากผลของงบประมาณปี 2563 ท่ีล่าชา้ จะมีทิศทางท่ีดีข้ึนในปีน้ีจากการ

พิจารณางบประมาณวาระ 2-3 ในวันท่ี 8-10 ม.ค. ซ่ึงจะทําให้เม็ดเงินเร่ิมเขา้สู่ระบบ

เศรษฐกิจได้ในช่วงปลายไตรมาส 1/63 หรืออย่างชา้ต้นไตรมาส 2/63 ขณะท่ีทิศทาง

ประมาณการกําไรบริษัทจดทะเบียนยงัคงปรับดีข้ึนจากระดับตํา่สุดในช่วงปลายปีก่อน เป็น

ปัจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวัของตลาดตามมุมมองของเรา 

ธีมการลงทุน เน้นหุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว มีทิศทางกาํไรในท่ีดีข้ึน และซ้ือ

ขายด้วยมูลค่าท่ีไม่แพงจนเกินไป ในกลุ่มโรงกลัน่ พลังงานตน้น้ํา ท่องเท่ียว โดยเราชอบ 

SPRC, TOP, PTT, PTTEP, MINT, ERW และ BBL ขณะท่ีในกลุ่มหุน้เล็ก เราชอบ THRE, VNT, 

ACE และ VL 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัคงมุมมองบวกในช่วงตน้ปีจากภาพเศรษฐกิจโลกท่ีเร่ิมเห็นสญัญาณ

ฟ้ืนตัว ใหน้ํ้าหนักการถือครองหุน้กลุ่ม Global-Cyclical มากกว่า Domestic Plays // หุน้

แนะนาํวันน้ี SPRC, VNT /เก็งกาํไร TVO* (เป้า 30, ตดัขาดทุน 27.25), เก็งกาํไร ACE* 

(เป้า 4.40, ตดัขาดทุน 4.14) 

แนวรบั 1588 จุด / แนวตา้น : 1605-1620 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นการลงทุน 

US PMI บวกต่อในเดือน ธ.ค. – มารเ์ก็ต รายงาน ตัวเลขดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาค

การผลิตของสหรัฐฯ (Manufacturing PMI) เดือน ธ.ค. อยู่ท่ี 52.4 ลดลงเล็กน้อยจาก 

52.6 แต่ยงัอยูใ่นโซน “ขยายตวั”  

ยุโรป ส่งสญัญาณขยายเสน้ตายเจรจาองักฤษ – สหภาพยุโรป (EU) ส่งสญัญาณขยาย

กาํหนดเสน้ตายการเจรจาการคา้กบัองักฤษ จากกาํหนดการณ์เดิมท่ีใหมี้บทสรุปภายใน

ส้ินปี 63 หนุนเงินปอนดแ์ข็งคา่ 

เงินเฟ้อ เดือน ธ.ค. สูงสุดในรอบ 5 เดือน –ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) ธ.ค. อยูท่ี่ 

102.62 ขยายตวั +0.87% yoy ส่งผลใหเ้งินเฟ้อเฉล่ียปี 62 อยูท่ี่ +0.71% yoy 

AWC –ทุ่มงบ 26.229 หม่ืนลา้น เขา้ซ้ือกิจการกลุ่ม 3 จาํนวน 12 โครงการ เสริมความ

แข็งแกร่งพอร์ตกลุ่มธุรกิจโรงแรมและการบริการ คาดหนุนผลประกอบการโตกา้ว

กระโดดภายใน 5 ปี 

ประเด็นติดตาม: 3 ม.ค. – FOMC meeting minute / ISM Manufacturing PMI เดือน ธ.ค.,15 

ม.ค. – กาํหนดการณท์รมัป์เซ็นตล์งนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,596            15.7          14.5          9% 8% 1.0% 1.1% 1.0% 1.0%
   - Energy 25,636          14.3          13.7          25% 4% 2.2% 2.3% 2.2% 2.2%
   - Banking 446               8.6           8.1           8% 6% 1.1% 2.1% 1.1% 1.1%
   - Commerce 38,115          23.6          21.1          32% 12% -1.0% -2.6% -1.0% -1.0%
   - Telecom 163               17.4          16.8          -8% 4% 1.4% 1.3% 1.4% 1.4%
   - Transport 412               38.5          26.5          50% 46% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%
Indonesia 6,284            14.6          12.7          90% 15% -0.3% -0.7% -0.3% -0.3%
Phillipine 7,743            15.2          13.8          46% 10% -0.9% -0.9% -0.9% -0.9%
Asia
China 3,085            11.2          10.0          50% 12% 1.1% 2.7% 1.1% 1.1%
Hong Kong 28,544          10.8          10.0          47% 8% 1.3% 1.1% 1.3% 1.3%
India 41,627          23.0          18.6          36% 24% 0.8% 0.1% 0.9% 0.9%
Japan 23,657          18.3          16.9          48% 8% 0.0% -0.8% 0.0% 0.0%
Korea 2,175            11.8          9.7            29% 22% -1.0% -0.2% 0.1% 0.1%
Malaysia 1,603            15.9          15.0          2% 6% 0.9% -0.5% 0.9% 0.9%
Singapore 3,252            12.9          12.2          4% 6% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9%
Taiwan 12,100          16.4          14.8          21% 11% 0.9% 0.1% 0.9% 0.9%
Vietnam 967               13.5          11.6          68% 17% 0.6% 0.3% 0.6% 0.6%
MSCI Asia Ex Japan 697               14.0          12.3          30% 14% 1.2% 0.9% 1.2% 1.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 337               12.2          11.0          117% 11% 0.6% 1.2% 0.7% 0.7%
Coal Index 1,697            8.2            7.9            1016% 3% 0.8% 3.6% 0.9% 0.9%
Chemicals Index 271               15.2          13.5          20% 13% 0.2% 1.6% 0.4% 0.4%
Banks Index 183               8.0            7.5            18% 8% 0.8% 0.9% 1.0% 1.0%
Commercial Services Inde 134               19.8          18.3          31% 8% 0.6% 1.5% 0.7% 0.7%
Telecommunications Index 58                 15.1          14.4          12% 5% 0.0% 0.9% 0.2% 0.2%
Transportation Index 167               15.7          14.5          85% 8% 0.0% 0.5% 0.2% 0.2%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

2-Jan 1-Jan MTD YTD 2019 2018
Thailand (0.9)           -           (1)            (1)            (1,496)     (8,913)     
Indonesia 12.3          -           12           12           3,465       (3,656)     
Philippines (16.8)         -           (17)          (17)          (240)        (1,080)     
India -            50.3          50           50           14,234     (4,557)     
S. Korea (60.1)         -           (60)          (60)          924         (5,676)     
Taiwan (116.8)       -           (7)            (117)        9,447       (12,231)   
Vietnam (1.7)           -           (2)            (2)            182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

3 ม.ค. – FOMC meeting minute,  

              ISM Manufacturing PMI เดือน ธ.ค., 

15 ม.ค. – กาํหนดการณท์รมัป์เซ็นตล์งนามขอ้ตกลง 

               การคา้เฟสแรก 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SPRC (14) : ราคาหุน้ตอบรบัผลขาดทุนจากการปิดซอ่มบาํรุงในไตรมาส 4/62 ไปแลว้ รอรบัปัจจยับวกจาก IMO2020 ท่ีจะเร่ิมใชปี้หน้า 

ขณะท่ีคาดกาํไรฟ้ืนตวัดีข้ึนจากระดบั 1 พนัลา้นบาท สู ่3-4 พนัลา้นบาทในปี 2563 

 VNT (30.70) : ผลการดาํเนินงานยงัมีแนวโน้มแข็งแกร่งจากตน้ทุนวตัถุดิบราคาตํา่ และการสนับสนุนการใชน้ํ้ามนัปาลม์ส่งผลดีต่ออุปทาน

กลีเซอรีน ซ่ึงเป็นวตัถุดิบในการผลิต PVC ของ VNT 

 

 เก็งกาํไร TVO* (เป้า 30 ตดัขาดทุน 27.25) – ราคาน้ํามนัถัว่เหลืองปรบัตวัข้ึนผ่านแนวตา้นสาํคญั การบรรลุขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ-จีน 

ส่งผลดีต่อราคาถัว่เหลืองและกากถัว่เหลืองท่ีเป็นผลิตภณัฑข์อง TVO 

 เก็งกาํไร ACE* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 4.14) –  พลงังานทดแทนท่ีเพ่ิงเขา้ตลาด นักลงทุนยงัมีการถือครองตํา่ ขณะท่ีบริษัทมีความยดืหยุน่ใน

การใชพ้ลงังาน อีกทั้งมึโอกาสปรบัเพ่ิมมลูคา่อีกราว 1 บาท หากบริษัทไดก้าํลงัการผลิตเพ่ิมเติม 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนส,์ S&P500 และ Nasdaq ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทาํนิวไฮเม่ือคืนน้ี (2 ม.ค.) ขานรบัข่าว

ธนาคารกลางจีนประกาศผ่อนคลายนโยบายการเงิน ดว้ยการปรับลดสัดส่วนการกันสํารองของสถาบัน

การเงิน (RRR) รวมทั้งความคืบหน้าในการทําขอ้ตกลงการคา้ระหว่างสหรัฐและจีน โดยข่าวดังกล่าวช่วย

หนุนแรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอุตสาหกรรมอย่างคกัคกั เน่ืองจากบริษัทรายใหญ่หลายแห่งในทั้ง

สองภาคส่วนน้ีมีการลงทุนจาํนวนมากในประเทศจีน ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานการประชุมประจาํเดือน

ธ.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ีตามเวลาสหรฐั หรือในช่วงเชา้ตรู่วนัพรุ่งน้ี

ตามเวลาไทย เพ่ือจบัสญัญาณแนวโน้มอตัราดอกเบ้ียของเฟดในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (2 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากมาตรการกระตุน้ดา้นการเงินของจีน และการ

ท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์แห่งสหรฐัเปิดเผยว่า สหรฐัจะลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกกบัจีนในวนัท่ี 

15 ม.ค.น้ี นอกจากน้ี ตลาดหุน้ยุโรปยงัปรบัตัวข้ึนตามทิศทางตลาดหุน้สหรฐัดว้ย โดยดัชนีดาวโจนส์เปิด

ตลาดวนัแรกของปีพุง่ข้ึนกวา่ 100 จุด (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (2 ม.ค.) เน่ืองจากสถานการณ์ใน

ตะวันออกกลางส่งสัญญาณตึงเครียด หลังจากรัฐบาลสหรัฐประกาศส่งทหารจํานวน 750 นายเขา้

ประจําการในตะวันออกกลาง ภายหลังจากกลุ่มผู้ประท้วงในอิรักได้บุกเขา้สถานทูตสหรัฐประจํากรุง

แบกแดด ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสปัดาห ์ซ่ึงสาํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังาน

สหรฐั (EIA) มีกาํหนดเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

US PMI บวกตอ่ในเดือน 

ธ.ค. 

มาร์เก็ต รายงาน ตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตของสหรัฐฯ (Manufacturing PMI) เดือน 

ธ.ค. อยูท่ี่ 52.4 ลดลงเล็กน้อยจาก 52.6 แต่ยงัอยูใ่นโซน “ขยายตวั” 

ยุโรป ส่งสญัญาณขยาย

เสน้ตายเจรจาองักฤษ 

สหภาพยุโรป (EU) ส่งสญัญาณขยายกาํหนดเสน้ตายการเจรจาการคา้กบัองักฤษ จากกาํหนดการณ์เดิมที

ใหมี้บทสรุปภายในส้ินปี 63 หนุนเงินปอนดแ์ข็งคา่ 

เงินเฟ้อ เดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน

สูงสุดในรอบ 5 เดือน 

สนค. รายงาน ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน ธ.ค. อยูท่ี่ 102.62 ขยายตวั +0.87% yoy ส่งผลให้

เงินเฟ้อเฉล่ียปี 62 อยูท่ี่ +0.71% yoy 

นายกฯ ลยุคมุระบบ

การเงิน สกดับาทแข็ง 

ครม.พลเอกประยุทธ ์ไฟเขียวตั้งคณะกรรมการเสถียรภาพระบบการเงิน คุมคา่เงินบาท+ออกมาตรการ

ป้องกนั หลงับาทแข็งกวา่ 30 บาท/เหรียญฯ กอ่นหยุดยาวปีใหม ่

AWC AWC ทุ่มงบ 26.229 หม่ืนลา้น เขา้ซ้ือกิจการกลุ่ม 3 จาํนวน 12 โครงการ เสริมความแข็งแกร่งอรต์กลุ่ม

ธุรกิจโรงแรมและการบริการ คาดหนุนผลประกอบการโตกา้วกระโดดภายใน 5 ปี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Jan 1-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.49)                 (0.13)        -277% 36% -227% -107% -107% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2                   65.4         0% -3% 7% 13% 6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6                   66.3         0% -1% 10% 13% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.2                   61.1         0% -1% 9% 16% 7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 455                    455          0% 2% 2% 26% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 440                    440          0% 2% 2% 26% 2%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.2                   61.1         0% -1% 9% 17% 7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            0% 0% 4% 6% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        4              5% 48% -26% -44% -45% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81                      81            -1% 2% 7% 8% 7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -3% 27% 10% -8% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      44            4% 10% 31% 1% -27%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (20)                    (22)           10% 23% 26% -54% -1944% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 3% 7% 6% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            4% 41% 9% -18% -6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

ADVANC  

BUY 

TP : Bt247.00 

คาดกาํไรยงัคงเติบโตดี yoy แต่ปรบัตวัลดลง qoq 

เรามองวา่ ADVANC น่าจะมีกาํไรท่ีปรบัตวัลดลง qoq จากรายการพิเศษท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการเช่าเสาส่งสญัญาณกบัทาง 

TOT ท่ีทาํใหต้น้ทุนลดลงไปในชว่ง 3Q19 รวมถึงค่าใชจ้า่ยของโครงขา่ยท่ีมีแนซโน้มเพ่ิมสูงข้ึนในชว่ง 4Q19 อยา่งไรก็

ตามในภาพรวม เรายงัมองว่า ADVANC ยงัเป็นผูเ้ล่นท่ีมีศักยภาพในการเขา้ประมูลคล่ืน 5G และน่าจะคงความเป็น

ผูนํ้าในตลาดโทรคมนาคมไดอ้ยู ่คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 247.00 บาท 

AMATA 

HOLD 

TP : Bt20.00 

กาํไรไมโ่ดดเด่น 

หลายๆสญัญาณบ่งช้ีว่าการขายท่ีดินมีแนวโน้มชะลอตัวลง อีกทั้ง Backlog ท่ีมีก็มีน้อยลงเน่ืองจากการรบัรูร้ายไดท่ี้

คอ่นขา้งมากในปี 2019 โดยปีน้ีเรามองวา่กาํไรน่าจะปรบัตวัลดลง 9% สาํหรบัปี 2020 หลงัจากท่ีกาํไรจะเติบโตสูง

ในปี 2019 คงคาํแนะนําถือ ราคาพ้ืนฐาน 20.00 บาท 

AWC AWC อดังบ 2.6 หม่ืนลา้น ซ้ือโรงแรม 12 โครงการ 

"AWC" ทุ่มงบ 26,229 ลา้นบาท เขา้ซ้ือกิจการสินทรพัยก์ลุ่ม 3 จาํนวน 12 โครงการ เพ่ือเสริมแกร่งพอรต์กลุ่มธุรกิจ

โรงแรมและการบริการ และโครงการท่ีจะพฒันาในอนาคต หนุนส่งผลใหมี้โรงแรมท่ีเปิดใหบ้ริการรวม 27 แห่ง และมี

จาํนวนหอ้งพกัมากกวา่ 8,500 หอ้ง ดนัผลประกอบการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดภายใน 5 ปี (ขา่วหุน้/ทนัหุน้) 

DEMCO DEMCO กางแผนปี 63 ประมลูงาน 5 หม่ืนลา้น 

DEMCO กางแผนปี 2563 ลุยประมูลงานเมกะโปรเจ็กตภ์าครฐั มูลคา่กวา่ 5 หม่ืนลา้นบาท เติม Backlog เพ่ิมข้ึนจาก

ปัจจุบนัอยูท่ี่ 3,000 ลา้นบาท ทยอยรบัรูต่้อเน่ือง เดินหน้าเจาะตลาดโซลารร์ูฟท็อปตั้งเป้าแตะ 20 เมกะวตัต์ ในปี 

2564 มัน่ใจทาํผลงานปี 2563 ไดดี้กวา่ปี 2562  (ทนัหุน้) 

FTREIT FTREIT เพ่ิมทุนอีก 3 พนัล. เสนอขายราคา 14.30 บาท 

FTREIT ประกาศเพ่ิมทุนครั้งท่ี 2 มูลค่าเสนอขายรวมกว่า 3 พันลา้นบาท ชําระคืนเงินกูย้ืม และซ้ือในช่วงเดือน

มกราคม 2563 ราคาเสนอขายหน่วยทรสัตเ์ท่ากบั 14.30 บาทต่อหน่วยทรสัต ์สามารถจองสิทธิซ้ือหน่วยทรสัตเ์พ่ิม

ทุนไดใ้นวนัท่ี 15-17 และ 20 มกราคม 2563  (ทนัหุน้)   
 


