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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,496.06       (18.08) (1.19%)

SET50 1,005.79       (12.29) (1.21%)

SET100 2,198.82       (26.80) (1.20%)

FTSE SET LARGE CAP  1,603.54       (20.69) (1.27%)

FTSE SET MID CAP  2,121.98       (24.71) (1.15%)

FTSE SET SMALL CAP  1,635.13       (28.18) (1.69%)

SET‐VAL (Btm) 53,179         

Mkt Cap (Btm) 15,867,150  

PER (x) 18.16

P/BV (x) 1.61

DJIA 28,400          143.78 0.51%

NASDAQ 9,273             122.47 1.34%

STOXX Europe 600  412               1.01 0.25%

SSEC 2,747             (229.92) (7.72%)

FSTE 7,326             40.30 0.55%

HANG SENG 26,357          44.35 0.17%

NIKKEI 22,972          (233.24) (1.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 655               (2.78) (0.42%)

NYMEX (US $/bbl) 50.11             (1.45) (2.81%)

Brent (US $/bbl) 54.45             (3.71) (6.38%)

Dubai (US $/bbl) 55.07             (2.51) (4.36%)

Baltic dry Index 466               (21.0) (4.31%)

Golds (spot) 1,577             (12.43) (0.78%)

Copper (spot) 5,504             (47.75) (0.86%)

Sugar (spot) 14.89             0.28 1.92%

Rubber (spot) 152.0             (9.90) (6.11%)

CRB Index 404.17          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.16) (0.51%)

Yen/Dollar 108.7             0.34 0.31%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.30%)

Dollar Index 97.8              0.41 0.42%

3M US T‐Bill (%) 1.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.53 0.02 1.35%

10 Y TH Yield (%) 1.26 (0.03) (2.02%)

VIX Index 17.97 (0.87) (4.62%)

Equity 3‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,727)           (1,727)         (14,068)      

Proprietary Trading (500)              (500)             (1,321)        

Foreign Investors 256               256              (17,046)      

Local Individuals 1,971             1,971           32,435       

Bond 3‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 81.15 81.15 451.14       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 68.00 (2.33) (3.89%)

CPF 28.00 (1.63) (6.67%)

PTT 42.75 (1.35) (1.16%)

CPN 58.75 (0.85) (3.29%)

BDMS 24.40 (0.75) (2.01%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JAS 5.45 0.31 7.92%

ADVANC 205.00 0.28 0.49%

PTTGC 49.50 0.21 1.02%

PTTEP 125.00 0.19 0.40%

AWC 5.40 0.15 0.93%  

ตลาดเอเซียมีแนวโนม้ผนัผวนจากการปรบัประมาณการเศรษฐกิจ 

ผลกระทบท่ียากประเมิน ทาํใหต้ลาดยงัมีแนวโนม้ผนัผวน ตลาดยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัตวั

ข้ึนหลงัแนวโน้มการระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธใ์หม่ เร่ิมถูกควบคุมได ้ขณะท่ีผลกระทบ

ในเชิงเศรษฐกิจแต่ประเทศซีกโลกตะวนัตกจากการหายไปของนักท่องเท่ียวจีนอยู่ในระดับตํา่

กวา่ทางเอเชีย สาํหรบัไทยความเส่ียงดงักล่าวทาํใหน่้าจะเห็นการปรบัประมาณการกาํไรในหุน้

หลายกลุ่มหลงัการประกาศผลประกอบการไตรมาส 4/62 ในช่วงก.พ.น้ี ดงัน้ันแมอ้าจเห็นการ

ฟ้ืนตวัสลบัในบางกลุ่ม แต่ตลาดโดยรวมน่าจะยงัคงความผนัผวนไปอีกระยะ 

กลุ่มส่ือสาร ติดตามการยื่นเอกสารยืนยันเขา้ร่วมประมูล 5G วันน้ี โดยกสทช.มัน่ใจจะ

สามารถประมูลได ้25 ใบอนุญาต จากท่ีเปิดประมูลทั้งหมด 56 ใบอนุญาต ทั้งน้ีการแสดง

ความจาํนงคเ์ขา้ประมูลตอ้งยื่นพรอ้มหนังสือรบัรองจากธนาคาร (Bank guarantee) ซ่ึงตลาด

รอติดตามภาวะการแข่งขนัว่า 1) DTAC จะเขา้ประมูลหรือไม่? ซ่ึงหากไม่เขา้ประมูลอาจเสีย

สถานะการแข่งขันและเสียลูกคา้จากการยา้ยค่ายเหมือนท่ีเคยเกิดกับการประมูล 4G และ   

2) การเขา้ประมูลของ กสท.และทีโอที ซ่ึงจะเพ่ิมระดับของการแข่งขันและทําใหต้น้ทุนการ

ประมลูอาจจะสูงข้ึน ซ่ึงจะเป็นลบ  

มีโอกาสเห็นแรงเก็งกาํไรระยะสั้นในกลุ่มโรงแรมและสายการบิน ครม.มีแนวโน้มอนุมติั

มาตรการกระตุน้ธุรกิจท่องเท่ียว ไดแ้ก่การอนุมัติซอฟท์โลนสําหรับผูป้ระกอบธุรกิจ, การให้

สิทธ์ิทางภาษีสําหรับค่าใชจ้่ายปรับปรุงคุณภาพในการใหบ้ริการ, การให้ผู ้ประกอบการ

สามารถนําค่าใชจ้่ายอบรมสัมมนามาหักลดหย่อนได้มากกว่าปกติ รวมถึงการลดภาษี

สรรพสามิตน้ํามนัลง 

คาดกนง.อาจปรบัลดดอกเบ้ียในการประชุม 5 ก.พ. ดว้ยความเส่ียงท่ีเพ่ิมข้ึน เราคาดว่า

กนง.จะไม่มีเหตุผลท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ีย และมีโอกาสปรับลดดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25-

0.50% เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ ทั้งน้ีคาดกลุ่มอาหารและเกษตร จะเป็นผูไ้ดร้บัอานิสงคจ์ากทิศ

ทางการอ่อนค่าของเงินบาท ขณะท่ีหุน้ท่ีพ่ึงพิงการบริโภคในแระเทศและการใชจ้่ายภาครัฐ 

คาดยงัไดร้บัแรงกดดนัเชิงลบ  

ภาพรวมกลยุทธ ์ตลาดมีโอกาสฟ้ืนตวั แต่คาดยงัเคล่ือนไหวผนัผวนจากผลของการปรบั

ประมาณการทางเศรษฐกิจลง // หุ ้นแนะนําวันน้ี ADVANC, ERW* /เก็งกําไร AAV*   

(เป้า 2.16 ตดัขาดทุน 1.74), CHAYO* (เป้า 6.50 ตดัขาดทุน 5.60) 

แนวรบั 1480-1500 จุด / แนวตา้น : 1525 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

ประเด็นการลงทุน 

จนีอพัเดทตวัเลขผูต้ิดเช้ือโคโรนา – NHC อพัเดทตวัเลขผูเ้สียชีวิตจากไวรสัโคโรนาสาย

พนัธุใ์หมพุ่ง่ข้ึนเป็น 425 ราย ขณะท่ี ยอดผูติ้ดเช้ือเพ่ิมข้ึนเป็น 20,438 ราย 

องักฤษยืนกรานไม่จาํเป็นตอ้งทาํตามขอ้กาํหนดอียู – บอริส จอหน์สนั นายกฯองักฤษ 

ยํ้าการเจรจาขอ้ตกลงกับทางสหภาพยุโรป อังกฤษไม่มีความจําเป็นท่ีจะตอ้งทําตาม

ขอ้ตกลงการคา้เสรีตามขอ้กาํหนดของอีย ู

US PMI กลับมาขยายตัว  – ISM รายงานดัช นีภาคการผลิตของสหรัฐฯ  ห รือ 

Manufacturing PMI เดือน ม.ค.อยู่ท่ี 50.9 สูงสุดนับตั้งแต่เดือน ก.ค.62 หลังหดตัวมา  

5 เดือนติดต่อกนั 

กําไรภาคอุตสาหกรรมจีนหดตัว  – สนง .สถิ ติฯจีน  หรือ  NBS รายงาน  กําไร

ภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ เดือน ธ.ค. ร่วง 6.3% yoy ปี 62 หดตวั 3.3% yoy   

รับเหมาก่อสรา้ง – กทม.ประกาศระงบัการก่อสรา้งในพ้ืนท่ีกทม.ระหว่าง 4-6 ก.พ. 

เพ่ือลดผลกระทบจากฝุ่น PM 2.5 อาจสรา้งจิตวิทยาเชิงลบระยะสั้น อย่างไรก็ตาม

ผลกระทบดงักล่าวคาดอยูใ่นระดบัจาํกดัและไมก่ระทบราคาเหมาะสม 

ถอดถอนทรมัป์ – ติดตามการเมืองสหรฐั โดยวนัน้ีประธานาธิปดีทรมัป์ มีกาํหนดแถลง

นโยบายประจาํปีต่อสภาคองเกรส ก่อนท่ีวุฒิสภามีกาํหนดพิจารณาลงมติถอดถอนจาก

ตําแหน่ง (impeachment) ซ่ึงตอ้งการเสียง 2/3 แต่พรรคเดโมแครดมีเสียงน้อยกว่าถ่ึง

หน่ึง ดงัน้ันคาด 

ประเด็นตดิตาม: 5 ก.พ. – ประชุม กนง. / US Trade balance เดือน ธ.ค., 7 ก.พ. – ดุลการคา้จีน  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,496            15.0          13.8          7% 9% -1.2% -1.2% -1.2% -5.3%
   - Energy 24,309          13.7          13.1          23% 5% -0.9% -0.9% -0.9% -3.0%
   - Banking 397               8.1            7.7            2% 5% -1.1% -1.1% -1.1% -10.0%
   - Commerce 36,009          22.6          20.1          30% 12% -3.3% -3.3% -3.3% -6.4%
   - Telecom 154               16.9          16.2          -10% 4% 0.3% 0.3% 0.3% -4.5%
   - Transport 385               38.9          27.0          39% 44% -0.7% -0.7% -0.7% -5.3%
Indonesia 5,884            13.8          12.0          88% 15% -0.9% -0.9% -0.9% -6.6%
Phillipine 7,137            14.0          12.7          46% 10% -0.9% -0.9% -0.9% -8.7%
Asia
China 2,747            10.0          8.9            50% 12% -7.7% -7.7% -7.7% -10.0%
Hong Kong 26,357          10.0          9.3            46% 8% 0.2% 0.2% 0.2% -6.5%
India 39,872          22.2          17.6          35% 26% 0.3% -2.1% -2.1% -3.3%
Japan 22,972          17.5          16.3          50% 8% -1.0% -1.4% -1.4% -3.3%
Korea 2,119            11.5          9.4            28% 23% 0.0% 0.6% 0.6% -3.0%
Malaysia 1,522            15.1          14.3          2% 6% -0.6% -0.6% -0.6% -4.2%
Singapore 3,116            12.4          11.7          4% 6% -1.2% -1.2% -1.2% -3.3%
Taiwan 11,355          15.2          13.9          22% 10% -1.2% -1.2% -1.2% -5.4%
Vietnam 928               13.1          11.0          66% 18% -0.9% -0.9% -0.9% -3.4%
MSCI Asia Ex Japan 655               13.2          11.5          30% 15% -0.4% -0.4% -0.4% -4.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 300               11.0          9.9            114% 11% -4.7% -4.9% -4.9% -10.8%
Coal Index 1,697            7.0            6.8            1198% 3% -6.7% -6.7% -6.7% -13.2%
Chemicals Index 254               14.6          12.9          17% 14% -3.3% -2.9% -2.9% -5.8%
Banks Index 168               7.4            6.8            17% 8% -3.3% -3.3% -3.3% -7.5%
Commercial Services Inde 128               18.9          17.4          30% 9% -3.1% -3.4% -3.4% -4.2%
Telecommunications Index 57                 14.7          14.0          14% 5% -1.0% -1.2% -1.2% -1.2%
Transportation Index 157               14.8          13.6          84% 9% -2.2% -2.3% -2.3% -6.1%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

3-Feb 31-Jan MTD YTD 2019 2018
Thailand 8.2            (128.6)      8              (554)        (1,496)     (8,913)     
Indonesia (58.9)         (134.4)      (59)          (58)          3,465       (3,656)     
Philippines (5.7)           (33.3)        (6)            (170)        (240)        (1,080)     
India -            (611.9)      1,373       1,373       14,234     (4,557)     
S. Korea (128.6)       (366.7)      (84)          (249)        924          (5,676)     
Taiwan 235.5        -           -          (908)        9,447       (12,231)   
Vietnam 1.3            (1.2)          1              78            182          1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

3 ก.พ. – China Manufacturing PMI เดือน ม.ค. 

5 ก.พ. – ประชุม กนง. / US Trade balance เดือน ธ.ค. 

6 ก.พ. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ม.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 ADVANC (240) : อยูใ่นสถานะดีท่ีสุดในการเขา้ประมลูคล่ืน 5G 

 ERW* (5.50) : คาดไดร้บัปัจจยับวกจากการออกมาตรการสนับสนุนธุรกิจท่องเท่ียว ขณะท่ีโรงแรมของ ERW อยูใ่นระดบัท่ีสามารถรองรบันักท่องเท่ียวไทย โดยราคาไม่

สูงเกินไป 

 

 เก็งกาํไร AAV* (เป้า 2.16 ตดัขาดทุน 1.74) – คาดมีโอกาสไดร้บัแรงเก็งกาํไรการปรบัลดภาษีสรรพสามิตน้ํามนั 

 เก็งกาํไร CHAYO* (เป้า 6.50 ตดัขาดทุน 5.60) – การลดดอกเบ้ียของกนง. คาดส่งผลบวกทางจิตวทิยาแกหุ่น้ 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  04  Feb rua r y  2020R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสปิ์ดบวกเม่ือคืนน้ี (3 ก.พ.) มาอยูท่ี่ 28,399.81 จุด เพ่ิมข้ึน 143.78 จุด หรือ +0.54% โดย

ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของภาคการผลิตสหรัฐ และราคาหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีพุ่งข้ึนอย่างแข็งแกร่ง 

นอกจากน้ี  ตลาดยังได้ปัจจัยบวกจากการท่ีนักลงทุนเข้าช ้อนซ้ือหุ ้น ท่ีทรุดตัวลงในสัปดาห์ท่ีแล้ว  

อนัเน่ืองมาจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม ่(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (3 ก.พ.) มาอยู่ท่ี 411.72 จุด +0.25% โดยฟ้ืนตัวข้ึนหลงัจากร่วงลงใน

สัปดาห์ท่ีผ่านมารุนแรงท่ีสุดในรอบเกือบ 7 เดือน เน่ืองจากตลาดไดแ้รงหนุนบางส่วนจากความเช่ือมัน่

เก่ียวกบัการท่ีองักฤษถอนตวัออกจากสหภาพยุโรป (EU) ไดใ้นท่ีสุด อยา่งไรก็ตาม นักลงทุนยงัคงระมดัระวงั

ในการซ้ือขายท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโคโรนา

ในจีน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงแตะระดับตํา่สุดในรอบกว่า 1 ปีเม่ือคืนน้ี (3 ก.พ.) มาอยู่ท่ี 

50.11 ดอลลาร์/บาร์เรล ร่วงลง 1.45 ดอลลาร์ หรือ -2.8% เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกังวลว่าการแพร่

ระบาดของเช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุปสงคน้ํ์ามนัในตลาดโลก ขณะท่ี

นักลงทุนจบัตาความเคล่ือนไหวของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) ว่าจะดําเนินมาตรการใดในการ

สรา้งเสถียรภาพราคาน้ํามนั หลงัจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาไดส้่งผลกระทบต่อราคาและอุปสงค์

น้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

จนีอพัเดทตวัเลขผูต้ดิเช้ือ

โคโรนา 

NHC อพัเดทตวัเลขผูเ้สียชีวิตจากไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หมพุ่่งข้ึนเป็น 425 ราย ขณะท่ี ยอดผูติ้ดเช้ือเพ่ิมข้ึน

เป็น 20,438 ราย 

ISM เผยดชันีภาคการผลิต

สหรฐัขยายตวัในเดือน 

ม.ค. 

ผลสาํรวจของสถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) ระบุวา่ ดชันีภาคการผลิตของสหรฐัพุ่งข้ึนสู่ระดบั 

50.9 ในเดือน ม.ค. ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือน ก.ค.ปีท่ีแลว้ จากระดับ 47.8 ในเดือนธ.ค. และ  

สูงกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 48.5 

องักฤษยืนกรานไม่

จาํเป็นตอ้งทาํตาม

ขอ้กาํหนดอียู 

บอริส จอหน์สนั นายกฯองักฤษ ยํ้าการเจรจาขอ้ตกลงกบัทางสหภาพยุโรป องักฤษไมมี่ความจาํเป็นท่ีจะตอ้ง

ทาํตามขอ้ตกลงการคา้เสรีตามขอ้กาํหนดของอีย ู

ฮ่องกงเผยเศรษฐกิจหดตวั 

1.2% ในปีท่ีแลว้ ครั้งแรก

ในรอบ 1 ทศวรรษ 

กระทรวงสถิติและการสาํรวจสาํมะโนประชากรของรฐับาลฮ่องกงเปิดเผยว่า เศรษฐกิจฮ่องกงหดตัว 1.2% 

ในปีท่ีแลว้ ซ่ึงเป็นการหดตัวครั้งแรกในรอบ 1 ทศวรรษ โดยไดร้ับผลกระทบจากความไม่สงบและความ

วุน่วายทางการเมืองจากการชุมนุมประทว้งของกลุ่มต่อตา้นรฐับาลฮ่องกง 

กาํไรภาคอุตสาหกรรมจนี

หดตวั 

สนง.สถิติฯจีน หรือ NBS รายงาน กําไรภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ เดือน ธ.ค. ร่วง 6.3% yoy ปี 62  

หดตวั 3.3% yoy   

คลงัชงมาตรการกระตุน้

ท่องเท่ียวเขา้ ครม. 

ก.คลัง เตรียมเสนอมาตรการกระตุน้ท่องเท่ียวเขา้ท่ีประชุม ครม.วนัน้ี อาทิ ใหผู้ป้ระกอบการสามารถนํา

คา่ใชจ้า่ยในการปรบัปรุงโรงแรม สถานท่ี มาหกัลดหยอ่นภาษีได ้รวมถึง การปรบัลดภาษีสรรพสามิตน้ํามนั

เคร่ืองบิน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 
 

Commodities Units 3-Feb 31-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.59                   1.16         -49% -45% 255% -82% -90% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.1                   57.6         -4% -10% -16% -10% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.2                   56.3         -5% -9% -20% -16% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.1                   51.6         -3% -6% -18% -12% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 30% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 28% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 50.1                   51.6         -3% -6% -18% -12% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 61                      68            -10% -10% -12% -9% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        10            -41% -7% 39% 1% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      68            -2% -14% -18% -12% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            13% -28% -28% -21% -30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      43            -4% -17% -5% -2% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (14)           5% -16% 37% 28% -103% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      74            -16% -16% -21% -17% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 7                        16            -58% -44% -46% -50% -49% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

MAJOR 

BUY 

TP : Bt 24.25 

เรามองว่ากาํไร 4Q19 ของ Major น่าจะอ่อนแอกว่าท่ีเรามองไวก้่อนหน้าน้ี เน่ืองจากหนังท่ีโดดเด่นค่อนขา้งน้อย โดยกําไร 

4Q19 อาจปรบัตวัลดลง yoy จากฐานท่ีสูง ในขณะท่ีแนวโน้มกาํไร 1Q20 น่าจะออกมาทรงตวั yoy เน่ืองจากผลกระทบจาก ไวรสั

corona ปัจจุบันหุน้ซ้ือขายท่ีระดบัตํา่กวา่ 2SD จากค่าเฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปี เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 24.25 

บาท 

MTC 

HOLD 

TP : Bt 61.00 

เรามองวา่กาํไร MTC ในช่วง 4Q19 น่าจะสามารถเติบโตได ้14% yoy จากการเติบโตของสินเช่ือวา่ 25% yoy อยา่งไรก็ตาม เรา

ปรบัประมาณการกาํไรปี 20-21 ลง 7-13% เน่ืองจากสินเช่ือจากธุรกิจใหม่เติบโตชา้กว่าท่ีคาดไว ้ดว้ยราคาหุน้ปัจจุบันท่ี

คอ่นขา้งเต็มมลูคา่ เราจงึคงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 61.00 บาท 

AOT AOT คงเป้าผูโ้ดยสารโต 4-5% หวงัคุมสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสัโคโรนาไดใ้นเดือน ก.พ. 

AOT ช้ีหากควบคุมสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา สายพันธุ์ใหม่ 2019 ไดใ้นกุมภาพันธ์น้ี บรรยากาศการ

ท่องเท่ียวจะกลับสู่ภาวะปกติ คงเป้าผูโ้ดยสารโต 4-5% ยํ้าคดักรองผูโ้ดยสารท่ีเดินทางมาจากประเทศสุ่มเส่ียงถึง 3 ขั้นตอน 

มากกวา่ หรือเทียบเท่ามาตรฐานสากล (ทนัหุน้) 

JAS JAS แจง้งบพรอ้มปันผล คาดจา่ยมากกวา่ 1 บาท JASIF แจง้งบปลายสปัดาหน้ี์ ลุน้ปันผล 0.19 บาท 

JAS เตรียมประชุมบอรด์กลางเดือนน้ี คาดแจง้งบปี 62 พรอ้มประกาศจา่ยเงินปันผล คาดจา่ยปันผลมากกวา่ 1 บาท จากกาํไร

จากการดาํเนินงาน และกาํไรพิเศษจากการขายสินทรพัยเ์ขา้ JASIF คาด JAS จา่ยปันผลหุน้ละ 1.72 บาท ทาง JASIF คาดแจง้งบ

ปี 62 ปลายสปัดาหน้ี์ หรือตน้สปัดาหห์น้า พรอ้มลุน้จา่ยปันผล 0.19 บาทต่อหน่วย (ขา่วหุน้) 

RS RS จดัทีมผูบ้ริหารใหมเ่สริมธุรกิจ รุก 'เอ็นเตอรเ์ทนเมิรซ์' ดนัรายไดท้ะลุ 5,250 ลา้นบาท 

RS ประกาศจดัทีมบริหารใหม ่มีผลตั้งแต่ 1 ก.พ. 63 เป็นตน้ไป พรอ้มรุกหนักธุรกิจ Entertainmerce สรา้ง New S Curve ปี 63 

วางเป้ารายไดท้ะลุ 5,250 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

VGI VGI ลุน้ทาํกาํไร PLANB เพิ่ม ถือหุน้ราว 18% 

VGI แจง้เปล่ียนสถานะ MACO เป็น "บริษัทร่วม" จาก "บริษัทย่อย" หลังลดสดัส่วนถือหุน้เหลือ 26.55% มองรบัรูก้าํไรตาม

สดัส่วนการถือหุน้ใน MACO น้อยลง ส่วนการท่ี VGI ถือหุน้ใน PLANB ราว 18% ส่งผลใหร้บัรูก้าํไรเพิ่ม หลัง PLANB มีการถือ

หุน้ใน MACO (ขา่วหุน้)     


