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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,534.14       14.76 0.97%

SET50 1,032.89       9.00 0.88%

SET100 2,259.90       21.98 0.98%

FTSE SET LARGE CAP  1,645.60       13.65 0.84%

FTSE SET MID CAP  2,174.12       25.68 1.20%

FTSE SET SMALL CAP  1,688.91       26.90 1.62%

SET‐VAL (Btm) 67,458         

Mkt Cap (Btm) 16,272,210  

PER (x) 18.56

P/BV (x) 1.65

DJIA 29,291          483.22 1.68%

NASDAQ 9,509            40.71 0.43%

STOXX Europe 600  424               5.15 1.23%

SSEC 2,818            34.80 1.25%

FSTE 7,482            42.66 0.57%

HANG SENG 26,787          110.76 0.42%

NIKKEI 23,320          234.97 1.02%

MSCI ASIA EX JAPAN 673               2.80 0.42%

NYMEX (US $/bbl) 50.75            1.14 2.30%

Brent (US $/bbl) 55.28            1.32 2.45%

Dubai (US $/bbl) 54.67            0.68 1.26%

Baltic dry Index 430               (23.0) (5.08%)

Golds (spot) 1,556            3.10 0.20%

Copper (spot) 5,704            109.00 1.95%

Sugar (spot) 14.73            0.02 0.14%

Rubber (spot) 147.0            (2.50) (1.67%)

CRB Index 403.87          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.0              0.01 0.02%

Yen/Dollar 109.8            0.31 0.28%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.41%)

Dollar Index 98.3              0.34 0.35%

3M US T‐Bill (%) 1.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.65 0.05 3.23%

10 Y TH Yield (%) 1.29 (0.02) (1.30%)

VIX Index 15.15 (0.90) (5.61%)

Equity 5‐Feb MTD YTD

Local Institutions 5,577            5,749           (6,592)        

Proprietary Trading (914)              (1,423)         (2,244)        

Foreign Investors (3,628)           (2,922)         (20,224)      

Local Individuals (1,035)           (1,405)         29,060       

Bond 5‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (8.70) 56.41 426.39       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GPSC 79.00 (1.13) (5.11%)

SCC 361.00 (0.34) (0.82%)

SCB 98.00 (0.32) (1.01%)

BGRIM 61.75 (0.31) (1.98%)

CPF 29.25 (0.20) (0.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 73.00 3.03 3.18%

CPALL 70.75 0.85 1.43%

CPN 61.50 0.85 3.36%

MAKRO 34.50 0.79 5.34%

BDMS 25.50 0.75 2.00%  

ทอ่งเท่ียวยงัดี สว่นกลุม่โรงกลัน่คาดมีโอกาสเริม่ฟ้ืนตวั 

ตลาดหุน้โลกโดยรวมยงัฟ้ืนตวัข้ึน จากข่าวพบยาตา้นไวรสัโคโรนา จากการเร่ิมพบสูตรยา

หลายสูตรท่ีมีฤทธ์ิในการยับยั้งการเติบโตของไวรัส โดยจํานวนผูติ้ดเช้ือทัว่โลกล่าสุดอยู่ท่ี 

28,319 ราย เสียชีวิต 564 ราย ขณะท่ีหายเป็นปกติ 1,141 ราย อัตราการเพ่ิมข้ึนล่าสุด

เหลือเพียง 15% จากวนัก่อนหน้า (เทียบกบั 30-50% ในช่วงแรก) ดังน้ันการเพิ่มข้ึนของ

จาํนวนผูป่้วยน่าจะเร่ิมเขา้ใกลจุ้ดสูงสุดในช่วง 1-2 สัปดาหข์า้งหน้า หากไม่มีการระบาดใน

พ้ืนท่ีหรือประเทศอ่ืนเพ่ิมเติม ประเมินตลาดจะเร่ิมคลายกงัวลเร่ืองไวรสัโคโรนา 

กนง.ส่งสญัญาณดแูลเศรษฐกิจผ่านการลดดอกเบ้ียนโยบาย ท่ีประชุมกนง.มีมติเอกฉนัทล์ด

ดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% เหลือ 1% ซ่ึงเป็นระดับท่ีตํา่ท่ีสุดเป็นประวติัการณ์ เน่ืองจาก

เศรษฐกิจปี 2563 มีแนวโน้มตํา่กว่าประมาณการมากข้ึนจากปัจจยัเส่ียงต่างๆ เรามองความ

เคล่ือนไหวดังกล่าวเป็นบวก เพราะเป็นการเปล่ียนแปลงท่าทีของกนง.จากเดิมท่ีสนใจเฉพาะ

เสถียรภาพ มาสู่การมีบทบาทดูแลและสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงจะช่วยจาํกดัความ

เส่ียงทางลง (downside) ของการเติบโต ทั้งน้ีนอกจากกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการลดดอกเบ้ีย 

อาทิ เช่าซ้ือ อสังหาริมทรัพย ์หุน้ปันผล ทิศทางดังกล่าวยงัจาํกัดการแข็งค่าของเงินบาท ซ่ึง

ส่งผลบวกต่อกลุ่มส่งออก ทั้งอาหาร, อิเล็กทรอนิกส ์และท่องเท่ียว 

ศาลรฐัธรรมนูญพิจารณาคดีพ.ร.บ.งบประมาณปี 63 วันท่ี 7 ก.พ. เก่ียวกบัการลงคะแนน

แทนผูอ่ื้น (เสียบบตัรลงคะแนนแทนกนั) แมจ้ะมีแนวทางของคาํวินิจฉยัใหก้ฎหมายเป็นโมฆะ 

ในครั้งพ.ร.บ.เงินกู ้2 ลา้นลา้นบาท แต่ครั้งน้ีมีโอกาสท่ีคาํวินิจฉัยจะดีกกว่าน้ันจาก 1) พ.ร.บ.

งบประมาณ เป็นกฎหมายท่ีมีการออกเป็นปกติอยู่แลว้ 2) ศาลฯ อาจพิจารณาว่าการประทํา

ผิดเกิดข้ึนในการลงคะแนนเพียงบางมาตรา ทําใหมี้โอกาสท่ีพ.ร.บ.ทั้งฉบบัอาจจะไม่ตกไป ซ่ึง

จะเป็นบวกกวา่ท่ีนักลงทุนประเมิน อยา่งไรก็ตามหากเป็นกรณีเลวรา้ยคือ พ.ร.บ.เป็นโมฆะ เรา

คาดตลาดอาจตอบรับเชิงลบดว้ยการปรับตัวลง 1-2% อย่างไรก็ตามหากผลไม่โมฆะ หรือ

สามารถโหวตรับรองใหม่ จะเป็นบวกต่อการฟ้ืนตัวของกลุ่มรับเหมาก่อสร้างและนิคม

อุตสาหกรรม 

ภาพรวมกลยุทธ ์ตลาดยังมีแนวโนม้ฟ้ืนตัว โดยมีกรอบเคล่ือนไหว 1527-1548 จุด 

โดยความเคล่ือนไหวอาจผนัผวนจากการรายงานผลประกอบการ และการปรบัประมาณ

การทางเศรษฐกิจลงท่ีจะทยอยเกิดข้ึนตามมา กลุ่มโรงกลัน่คาดฟ้ืนตวัหลงั GRM ฟ้ืน และ

ซาอุดิอาระเบีย ปรับลดราคาขายนํ้ามันลง 20% // หุน้แนะนาํวันน้ี TOP, MINT* /เก็ง

กาํไร MC* (เป้า 11.3 ตดัขาดทุน 9.90), JMT* (เป้า 26 ตดัขาดทุน 21.50) 

แนวรบั 1527 จุด / แนวตา้น : ฃ1548 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

ประเด็นการลงทุน 

กกร.หัน่คาดการณ ์GDP ปี 63 – กกร.ปรบัลดคาดการณ์อตัราขยายตัวของเศรษฐกิจ

ไทยปี 63   บวมาท่ีระดบั 2.0-2.5% จากเดิมท่ี 2.5-3.0% แต่ยงัคงกรอบอตัราเงินเฟ้อ

เป้าหมายไวต้ามเดิม 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตํา่สุดในรอบ 69 เดือน – ม.หอการคา้ รายงานผลสาํรวจ

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ม.ค.63 อยู่ท่ี 67.3 ลดลงต่อเน่ืองในรอบ 69 เดือน รับ

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ ปัญหาภัยแลง้ รวมถึง 

งบประมาณฯปี 63 ท่ีล่าชา้ 

CRC – กําหนดราคา IPO ท่ีหุน้ละ 42 บาท โดยมีอัตราการแลกหุน้กับ ROBINS ท่ี 1 

ROBINS: 1.58 CRC 

การพิจารณาเงินกูพ้รรคการเมือง – ศาลรฐัธรรมนูญมีกาํหนดพิจารณาคดีเงินกูพ้รรค

อนาคตใหม ่21 ก.พ. ซ่ึงเรามองมีความเส่ียงท่ีผูบ้ริหารพรรคจะโดนตดัสิทธ์ิทางการเมือง 

(80%) ขณะท่ีโอกาสท่ีจะโดนยุบพรรค (50%) 

ค่าระวางเรือ – ดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) อยูท่ี่ 430 เปล่ียนแปลง -23 หรือ -5.08% 

ประเด็นตดิตาม: 6 ก.พ. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ม.ค., 7 ก.พ. – ดุลการคา้จีน, 13 ก.พ. – เงิน

เฟ้อสหรฐัฯ เดือน ม.ค., 14 ก.พ. – EU GDP 4Q19 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,534            15.5          14.3          6% 9% 1.0% 1.3% 1.3% -2.9%
   - Energy 24,695          14.0          13.4          22% 5% 0.2% 0.7% 0.7% -1.5%
   - Banking 401               8.2           7.8           2% 5% 0.1% -0.1% -0.1% -9.2%
   - Commerce 37,717          23.7          21.2          30% 12% 2.3% 1.3% 1.3% -2.0%
   - Telecom 157               17.4          16.8          -11% 4% 1.1% 2.4% 2.4% -2.5%
   - Transport 398               40.4          27.9          38% 45% 2.1% 2.5% 2.5% -2.3%
Indonesia 5,979            14.1          12.3          87% 15% 0.9% 0.6% 0.6% -5.1%
Phillipine 7,353            14.4          13.1          45% 10% 1.7% 2.1% 2.1% -5.9%
Asia
China 2,818            10.2          9.2            50% 12% 1.3% -5.3% -5.3% -7.6%
Hong Kong 26,787          10.2          9.5            46% 8% 0.4% 1.8% 1.8% -5.0%
India 41,143          22.9          18.3          35% 25% 0.9% 1.0% 1.0% -0.3%
Japan 23,320          18.2          16.9          46% 8% 1.0% 2.2% 2.2% 0.2%
Korea 2,166            11.9          9.7            26% 23% 0.4% 3.6% 3.6% -0.1%
Malaysia 1,537            15.3          14.4          2% 6% 0.1% 0.4% 0.4% -3.3%
Singapore 3,200            12.7          12.0          4% 6% 1.4% 1.5% 1.5% -0.7%
Taiwan 11,574          15.5          14.1          22% 10% 0.2% 0.7% 0.7% -3.5%
Vietnam 926               13.1          11.0          66% 18% -0.3% -1.1% -1.1% -3.7%
MSCI Asia Ex Japan 673               13.7          11.9          29% 15% 0.4% 2.4% 2.4% -2.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 307               11.4          10.3          112% 11% 1.1% -2.0% -2.0% -8.2%
Coal Index 1,697            7.2            7.0            1167% 3% 0.5% -4.7% -4.7% -11.3%
Chemicals Index 260               15.2          13.3          16% 14% 1.0% 0.0% 0.0% -3.0%
Banks Index 171               7.6            7.0            17% 8% 0.4% -1.1% -1.1% -5.4%
Commercial Services Inde 131               19.5          17.9          29% 9% 1.0% -1.0% -1.0% -1.8%
Telecommunications Index 58                 15.1          14.3          12% 5% 0.9% 0.5% 0.5% 0.6%
Transportation Index 160               15.2          14.0          83% 9% 1.1% 0.2% 0.2% -3.8%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

5-Feb 4-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (117.1)       14.5          (94)          (656)        (1,496)     (8,913)     
Indonesia 40.7          10.5          (8)            (7)            3,465       (3,656)     
Philippines 30.4          (43.9)        (19)          (183)        (240)        (1,080)     
India -            129.7        388         1,761       14,234     (4,557)     
S. Korea 352.9        383.0        639         474         924         (5,676)     
Taiwan 18.4          (8.9)          -          (898)        9,447       (12,231)   
Vietnam (8.8)           (10.0)        (18)          59           182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

6 ก.พ. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ม.ค. 

7 ก.พ. – ดุลการคา้จีน, ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ 

13 ก.พ. – เงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน ม.ค. 

14 ก.พ. – EU GDP 4Q19 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TOP (58) : ค่าการกลัน่ฟ้ืน ขณะท่ีซาอุดิอาระเบียปรบัลดราคาขายในฝัง่เอเซียลง 20% 

 MINT* (37) : คาดไดร้บัปัจจยับวกจากการออกมาตรการสนับสนุนธุรกิจท่องเท่ียว และราคาตอบรบัปัจจยัลบไปพอสมควรแลว้ 

 

 เก็งกาํไร MC* (เป้า 11.30 ตดัขาดทุน 9.90) – อยูใ่นแนวโน้มฟ้ืนตวั คาดราคามีการเก็งขอ้มลูบวกจากการประชุมนักวเิคราะหว์นัศุกรน้ี์ 

 เก็งกาํไร JMT* (เป้า 26 ตดัขาดทุน 21) – การลดดอกเบ้ียของกนง. คาดส่งผลบวกทางจิตวทิยาแกหุ่น้ และเป็นกลุ่มบริหารหน้ีตวัเดียวท่ียงัไมท่าํ new high  

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 เม่ือคืนน้ี (5 ก.พ.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 

และ Nasdaq ปิดทํานิวไฮ ขานรบัขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงตวัเลขจา้งงานภาคเอกชน

ของสหรัฐท่ีพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบเกือบ 5 ปี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากรายงานข่าวท่ีว่า 

นักวิทยาศาสตรข์องจีนและองักฤษสามารถคิดคน้ยาและวคัซีนตา้นเช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ ซ่ึงข่าว

ดังกล่าวช่วยให้นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสดังกล่าว  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (5 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากแนวโน้มการรายงานผลประกอบการท่ีสดใส

ของบรรดาบริษัทจดทะเบียนในยุโรป และนักลงทุนขานรบัข่าวความคืบหน้าในการคิดคน้ยารกัษาอาการ

ป่วยจากการติดเช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม ่(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (5 ก.พ .) หลังจากสํานักงาน

สารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั (EIA) รายงานวา่ สต็อกน้ํามนัเบนซินและน้ํามัน่กลัน่ปรบัตวัลดลงในสปัดาห์

ท่ีผ่านมา นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนนุนจากการท่ีนักลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของ

ไวรสัโคโรนา หลงัจากมีรายงานว่านักวิทยาศาสตรข์องจีนและองักฤษสามารถคิดคน้ยาและวคัซีนตา้นเช้ือ

ไวรสัดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

จนีประกาศความสาํเร็จ

คิดคน้ยาตา้นไวรสัโคโรนา

สายพนัธุใ์หม่ 

จีนประกาศความสาํเร็จในการคิดคน้ยาตา้นไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ โดยผลการทดสอบเบ้ืองตน้พบวา่ยา 

Abidol และ Darunavia สามารถยบัยัง้เช้ือไวรสัโคโรนาไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

กนง.ลดดอกเบ้ียตามคาด กนง.มีมติเป็นเอกฉันทใ์หป้รบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% จาก 1.25% เป็น 1.00% เพ่ือประคอง

เศรษฐกิจไทยท่ีมีสัญญาณเปราะบางทางการเงิน, GDP โตตํา่กว่าประมาณการ, ภัยแลง้, ความล่าชา้ของ

งบประมาณฯปี 63 รวมถึง การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม ่

กกร.หัน่คาดการณ ์GDP ปี 

63 

กกร.ปรับลดคาดการณ์อัตราขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปี 63   บวมาท่ีระดับ 2.0-2.5% จากเดิมท่ี  

2.5-3.0% แต่ยงัคงกรอบอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายไวต้ามเดิม 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

ตํา่สุดในรอบ 69 เดือน 

ม.หอการคา้ รายงานผลสํารวจความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ม.ค.63 อยู่ท่ี 67.3 ลดลงต่อเน่ืองในรอบ 69 

เดือน รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ ปัญหาภัยแล้ง รวมถึง 

งบประมาณฯปี 63 ท่ีล่าชา้ 

 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 
 

Commodities Units 5-Feb 4-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.66                   1.17         127% 149% 220% -1% -47% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.7                   54.0         1% -7% -19% -11% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.0                   53.1         4% -6% -20% -12% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   49.6         2% -5% -20% -11% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 30% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 28% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 50.8                   49.6         2% -5% -19% -10% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 59                      60            -2% -13% -18% -13% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        6              -29% -49% -6% -36% -42% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      66            0% -15% -20% -14% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -7% -39% -22% -25% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 43                      43            -1% -13% -11% 5% -16%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (11)           -9% -26% 40% 43% -133% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      63            2% -13% -19% -13% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      9              8% -37% -18% -26% -41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

Property 

Market Weight 

(Maintained) 

 

เราคาดวา่กลุ่ม Property จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 9.1 พนัลา้นบาท (+5% yoy, +57% qoq) ในไตรมาสท่ี 4/19 เน่ืองจากมีการ

บนัทึกกาํไรพิเศษ ในส่วนของธุรกิจหลกักาํไรปกติ เราคาดวา่ยอดการโอนยงัอ่อนแอ แต่น่าจะยงัเห็นแนวโน้มดีขึ้ น qoq ในไตร

มาสท่ี 4/19 ณ ราคาปัจจุบนัเราเช่ือว่าความเส่ียงขาลงเร่ิมจาํกดั และคาดว่าเงินปันผลระดบัสูง น่าจะเป็นตวัช่วยสนับสนุน

ราคาหุน้ได ้เราคงน้ําหนัก เท่าตลาด ชอบ AP และ LH มากสุด 

BTS 

BUY 

TP : Bt 15.00 

เราคาดวา่ BTS จะรายงานกาํไรเติบโต 8% yoy ในไตรมาสท่ี 3/20 สนับสนุนโดยกาํไรจากการดาํเนินงานท่ีเพิ่มขึ้ น จากส่วนต่อ

ขยายรถไฟฟ้าเสน้สีเขียว และ Equity profit ท่ีเพิ่มขึ้ น ขณะท่ีเราคาดสดัส่วนหน้ืสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อทุน (Net IBD/E) จะ

มีแนวโน้มเพิ่มขึ้ น จากโปรเจคตก์ารลงทุนท่ีมีจาํนวนมากในชว่งหลายปีขา้งหน้า ทั้งน้ี หากไมร่วมส่วนของรถไฟฟ้าเสน้สีสม้ เรา

เช่ือวา่ BTS จะสามารถรกัษาสดัส่วนหน้ีสินต่อทุนใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีควบคุมไวไ้ด ้คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 15 บาท  

GPSC / PTTEP  PTTEP คาดปีน้ีเร่ิมเดินหน้าโครงการโรงไฟฟ้ากา๊ซท่ีเมียนมา  

"ปตท.สผ." เตรียมเดินหน้าโครงการนําก๊าซธรรมชาติจากแหล่งปิโตรเลียมต่อยอดผลิตไฟฟ้า หรือโรงไฟฟ้า Gas to Power   

ในเมียนมาภายในปีน้ี ขณะท่ี GPSC เรง่เจรจาลูกคา้ วางแผนรบัมือดีมานดใ์ชไ้ฟฟ้าเพื่อชดเชยชว่งไวรสัโคโรนาระบาด (ขา่วหุน้) 

SPALI SPALI ช้ีลดดบ.ดนัยอดขาย ตั้งเป้าโคง้แรกแตะ 6 พนัลา้นบาท 

SPALI รบัอานิสงสก์นง.ลดดอกเบ้ียเหลือ 1% เอ้ือลูกคา้ซ้ือท่ีอยูอ่าศยั ลดภาระการผ่อน 800 บาทต่อเดือน ชว่ยกระตุน้ยอดขาย

เพิ่ม ขณะท่ีไตรมาสแรกลุยเปิด 8-9 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 8,000 ลา้นบาท ล่าสุดเปิดตวัคอนโดมิเนียมใหม่แห่งแรกของปี

น้ี "ศุภาลยั ซิต้ี รีสอรท์ จรญั 91" มลูคา่ราว 2,100 ลา้นบาท ตั้งเป้ายอดขาย 30% ปี 2563 คาดโอนไดใ้นปี 2565 (ทนัหุน้)  

KBANK KBANK นํารอ่งลด MRR 0.25% เร่ิมวนัน้ี 

KBANK นําปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย MRR สาํหรบัลูกคา้บุคคล และลูกคา้ผูป้ระกอบการเอสเอ็มอีลง 0.25% จากเดิม 6.87% เป็น 

6.62% เพื่อตอบสนองทิศทางดอกเบ้ียนโยบายในการสนับสนุน และส่งเสริมภาวะเศรษฐกิจในช่วงท่ีมีความเปราะบางจากทั้ง

ปัจจยัภายนอกและภายในประเทศ โดยเฉพาะในกลุ่มลูกคา้ผูป้ระกอบการเอสเอ็มอี และลูกคา้บุคคล (ขา่วหุน้) 

WHAUP WHAUP โมเดลธุรกิจแข็งแกรง่ ขยายตลาด CLMV ต่อยอดอนาคต 

WHAUP โมเดลธุรกิจแข็งแกร่ง ทั้งสาธารณูปโภคและส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนพลังงาน หนุน EBITDA เติบโตเฉล่ีย CAGR 

6.1% เล็งขยายตลาดเขา้ไปในประเทศ CLMV ต่อยอดอนาคต (ทนัหุน้) 

JWD JWD ควา้งานลูกคา้ใหม ่3 ราย ลัน่ปีน้ีรายไดโ้ลจสิติกสย์านยนตโ์ต 10% 

"เจดับเบ้ิลยูดี" คาดปีน้ีรายได้ธุรกิจโลจิสติกส์ยานยนต์เติบโตกว่า 10% หลังได้รับงานให้บริการแบบ On-Site Yard 

Management และใหเ้ช่าพื้ นท่ีรบัฝากและบริหารยานยนตจ์ากลูกคา้ใหม่ 3 ราย รวมมูลค่างานท่ีรอรบัรูร้ายไดใ้นปีน้ีกวา่ 130 

ลา้นบาท พรอ้มเตรียมขยายบริการแกลู่กคา้ในอาเซียน (ขา่วหุน้/ทนัหุน้)    


