
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  1 4  Feb ru a r y  2020  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
ptt 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,532.77      (7.07) (0.46%)

SET50 1,026.68      (7.33) (0.71%)

SET100 2,251.10      (14.19) (0.63%)

FTSE SET LARGE CAP 1,639.36      (13.19) (0.80%)

FTSE SET MID CAP 2,191.98      0.94 0.04%

FTSE SET SMALL CAP 1,714.99      1.05 0.06%

SET-VAL (Btm) 46,420         

Mkt Cap (Btm) 16,258,400  

PER (x) 18.56

P/BV (x) 1.64

DJIA 29,423         (128.11) (0.43%)

NASDAQ 9,712            (13.99) (0.14%)

STOXX Europe 600 431               (0.08) (0.02%)

SSEC 2,906            (20.83) (0.71%)

FSTE 7,452            (82.34) (1.09%)

HANG SENG 27,730         (93.66) (0.34%)

NIKKEI 23,828         (33.48) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 690               (1.87) (0.27%)

NYMEX (US $/bbl) 51.42            0.25 0.49%

Brent (US $/bbl) 56.34            0.55 0.99%

Dubai (US $/bbl) 54.31            0.26 0.48%

Baltic dry Index 421               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,576            9.94 0.63%

Copper (spot) 5,772            25.25 0.44%

Sugar (spot) 15.16            (0.62) (3.93%)

Rubber (spot) 157.6            14.60 10.21%

CRB Index 402.21         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.03 0.10%

Yen/Dollar 109.8            (0.27) (0.25%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.30%)

Dollar Index 99.1              0.02 0.02%

3M US T-Bill (%) 1.52 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.62 (0.02) (0.98%)

10 Y TH Yield (%) 1.25 (0.01) (0.95%)

VIX Index 14.15 0.41 2.98%

Equity 13-Feb MTD YTD

Local Institutions (92)                8,957            (3,384)          

Proprietary Trading (325)              19                 (802)              

Foreign Investors (1,323)          (7,638)          (24,941)        

Local Individuals 1,739            (1,338)          29,127         

Bond 13-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 30.43 127.80 497.79         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 124.00 (1.31) (2.75%)

PTT 43.00 (0.67) (0.58%)

ADVANC 198.00 (0.56) (1.00%)

PTTGC 52.75 (0.53) (2.31%)

BEM 11.00 (0.43) (2.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

OSP 47.00 0.78 6.21%

KTC 41.50 0.43 4.40%

BAM 32.50 0.38 4.00%

DTAC 41.75 0.34 3.73%

KCE 24.70 0.25 10.27%  

แกว่งตวักรอบแคบ ตดิตามประกาศ GDP ปี 62 และการปรบัประมาณการทางเศรษฐกิจ 

ตลาดรอติดตามการเพ่ิมข้ึนของผูต้ิดเช้ือ ตลาดหุน้เอเชีย, ยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัลดลงหลงั

ตัวเลขผูติ้ดเช้ือพุ่งขึ้ นถึง 1.5 หมื่นรายวานน้ี ล่าสุดผูติ้ดเช้ือเพิ่มขึ้ นในอตัราท่ีชะลอตัวเหลือ

ประมาณ 4 พนัคน ซ่ึงหากตวัเลขการเพิ่มขึ้ นกลบัมาทรงตวัในระดบัน้ีหรือเร่ิมชะลอลงอีกครั้ง 

ความกังวลระยะสั้นของตลาดจะค่อยๆบรรเทาลง หลังกังวลว่าตัวเลขท่ีเปล่ียนมาจากการ

เปล่ียนแปลงฐานการรายงาน หรือมาจากการปกปิดจ านวนผูติ้ดเช้ือของทางจีน 

พ.ร.บ.งบประมาณปี 2563 ผ่านสภาฯ ตามคาด ขั้นตอนต่อไปคือการพิจารณาโดยส.ว.ซ่ึง

เราคาดจะผ่านกระบวนการโดยเร็วและงบประมาณจะเร่ิมเขา้สู่ระบบไดต้ั้งแต่มี.ค.กลายเป็น

ปัจยท่ีมีส่วนช่วยต่อภาวะเศรษฐกิจและจิตวิทยาการลงทุน คาด ส่งผลดีต่อกลุ่มรับเหมา

ก่อสรา้ง และนิคมอุตสาหกรรม เราชอบ STEC, CK, PYLON, SEAFCO, WHA, AMATA 

ติดตามประกาศ GDP 2562 และการปรบัประมาณการทางเศรษฐกิจลง ตัวเลข GDP ปี 

2562 จะประกาศเป็นทางการในวนัจนัทรท่ี์ 17 ก.พ.63 ซ่ึงคาดการณ์ของตลาดอยู่ท่ี 2.4% 

อยา่งไรก็ตามใหติ้ดตามการปรบัประมาณการตวัเลขเศรษฐกิจของหน่วยงานต่างๆจากภยัแลง้, 

ส่งออกท่ียงัชะลอ และไวรสัโคโรนาท่ีกระทบต่อการท่องเท่ียว ซ่ึงเราคาดจะเห็นการปรบั GDP 

ปี 2563 ลงเหลือในระดบั 2%+/- เทียบกบัคาดการณก์่อนหน้าท่ีระดบั 3%+/- 

เลือกเก็งก าไรรายตัว กลุ่มบริหารจดัการหน้ีแมม้ีโมเมนตัมบวกจาก NPL ท่ีเพิ่มขึ้ น แต่การ

เพิ่มขึ้ นของราคาท าใหอ้พัไซดแ์ต่ละตวัลดลง การปรบัเพิ่มขึ้ นควรหาจงัหวะแบ่งท าก าไร ส าหรบั

สาธารณูปโภคในนิคม อาจได้รับผลกระทบจากภัยแล้งท าให้งบคร่ึงปีแรกอ่อนแอ แต่ไม่

เปล่ียนแปลงปัจจัยบวกระยะยาว ทยอยสะสม EASTW, WHAUP เรามองความกังวลผล

ประกอบการจะท าใหหุ้น้ในกลุ่มรายไดม้ัน่คงท่ีราคาไม่แพง โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าท่ีไม่ใช่ตวัหลกั 

รวมถึงพลงังานทดแทน มีโอกาสเป็นเป้าหมายการลงทุน อาทิ BPP, SPP, GUNKUL  

ภาพรวมกลยุทธ ์กรอบเคล่ือนไหวอยู่ที่ 1527-1548 จุด โดยความเคล่ือนไหวอาจผัน

ผวนจากการรายงานผลประกอบการและการปรบัประมาณการท่ีจะทยอยเกิดข้ึน // หุน้

แนะน าวันน้ี STEC, PTG* /เก็งก าไร BPP* (เป้า 16.50 ตัดขาดทุน 15.40), SINGER* 

(เป้า 7.10 ตดัขาดทุน 6.50) 

แนวรบั 1527 จดุ / แนวตา้น : 1548-1567 สดัสว่น : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

 

ประเด็นการลงทุน 
ดชันีเงินเฟ้อสหรฐัฯ เพ่ิมข้ึนนอ้ยกว่าคาด – กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานดัชนี
ราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน ม.ค. เพิ่มขึ้ น 0.1%mom และ 2.5%yoy สงูสุดนับตั้งแต่

เดือน ต.ค. 2561 

แบงกช์าติคาด GDP ปี 63 ลด 1.5% – ผูอ้ านวยการแบงกช์าติ เผย เศรษฐกิจไทยปี 
63 มีแนวโน้มขยายตวัต า่กว่า 2% จากผลกระทบของไวรัสโควิด-19 กระทบท่องเท่ียว 

โดยจากขอ้มูลกระทรวงท่องเท่ียวฯ พบว่า ต่างชาติจะเท่ียวไทยปีน้ีลดลง 5 ล้านคน 

รายไดท่้องเท่ียวหาย 2.5 แสนลบ. 

GDP ไตรมาส 1/63 ไม่ขยบั ดชันีความเช่ือม่ีนหดตวัต่อเน่ือง – หอการคา้ ประเมิน 
GDP ไตรมาส 1/63 ขยายตัวเพียง 0.5-0.8% รับผลกระทบไวรัสโควิด-19, ฝุ่น 

PM2.5, ภยัแลง้ ขณะท่ีดชันีความเช่ือมัน่หอการคา้ไทยลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 

งบโฆษณาเดือน ม.ค.หด 1% – ตน้ปี 63 อุตสาหกรรมโฆษณาติดลบ 1% เม็ดเงินรวม

กว่า 8.5 พนัลบ. ดา้นส่ืออินเตอรเ์น็ตลดความรอ้นแรงลงในเดือน ม.ค. 

 

ประเด็นตดิตาม: 14 ก.พ. – EU GDP 4Q19, 17 ก.พ. – TH GDP 4Q19, 21 ก.พ. – EU 

Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 
 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country
Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,533            15.7          14.4          5% 9% -0.5% -0.2% 1.2% -3.0%

   - Energy 24,522          14.2          13.4          20% 6% -1.0% -0.3% 0.0% -2.2%

   - Banking 407               8.4           8.0           1% 6% -0.3% -1.0% 1.4% -7.8%

   - Commerce 37,855          24.0          21.4          29% 12% -0.5% -0.8% 1.7% -1.7%

   - Telecom 151               16.9          16.4          -12% 3% -0.4% -0.9% -1.6% -6.3%

   - Transport 389               40.3          27.7          35% 46% -0.7% -1.3% 0.2% -4.5%

Indonesia 5,872            1.0           12.7          2496% -92% -0.7% -2.1% -1.1% -6.8%

Phillipine 7,403            14.5          13.2          45% 10% 0.3% -1.4% 2.8% -5.3%

Asia

China 2,906            10.6          9.5            49% 12% -0.7% 1.0% -2.4% -4.7%

Hong Kong 27,730          10.6          9.8            46% 8% -0.3% 1.2% 5.4% -1.6%

India 41,460          22.9          18.5          36% 24% -0.3% 0.8% 1.8% 0.5%

Japan 23,828          18.4          16.9          48% 9% -0.1% -0.7% 2.0% 0.0%

Korea 2,233            12.3          9.9            26% 25% -0.2% 1.1% 5.6% 1.8%

Malaysia 1,539            15.3          14.5          2% 6% -0.2% -1.0% 0.5% -3.2%

Singapore 3,220            12.9          12.2          3% 6% -0.1% 1.1% 2.0% -0.2%

Taiwan 11,792          15.9          14.4          21% 10% 0.1% 1.5% 2.6% -1.7%

Vietnam 938               13.2          11.0          66% 20% 0.1% -0.3% 0.2% -2.4%

MSCI Asia Ex Japan 690               14.0          12.2          29% 15% -0.3% 1.4% 4.9% 0.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 311               11.7          10.4          109% 12% -0.4% 0.4% -1.1% -7.3%

Coal Index 1,697            7.4            7.2            1137% 3% -0.7% 1.7% -2.5% -9.4%

Chemicals Index 266               15.6          13.6          16% 15% -0.3% 1.1% 1.2% -1.9%

Banks Index 173               7.6            7.1            17% 8% -0.5% 0.6% -0.2% -4.5%

Commercial Services Index 134               20.0          18.4          29% 9% -0.2% 0.7% 0.8% 0.0%

Telecommunications Index 59                 15.6          14.8          11% 6% -1.1% 0.2% 2.9% 3.0%

Transportation Index 160               15.2          13.9          83% 9% -0.7% -1.7% -1.0% -4.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Feb 12-Feb MTD YTD 2019 2018

Thailand (42.5)         (21.5)        (246)        (808)        (1,496)     (8,913)     

Indonesia 3.6            34.9          90           91           3,465       (3,656)     

Philippines (10.5)         4.8           48           (117)        (240)        (1,080)     

India -            (93.1)        1,984       3,356       14,234     (4,557)     

S. Korea 180.5        (191.5)      397         232         924         (5,676)     

Taiwan 109.1        250.8        136         (739)        9,447       (12,231)   

Vietnam (1.3)           (3.2)          (36)          41           182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม  

14 ก.พ. – EU GDP 4Q19 

17 ก.พ. – TH GDP 4Q19 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 STEC (26.5) : ราคาปรบัตวัสะทอ้นข่าวรา้ยไปหมดแลว้ ขณะท่ี เรามองศกัยภาพการเติบโตของก าไรบริษัทฯในปี 63 ยงัเป็นบวกแมม้ีการปรบัเพิม่ค่าแรงขั้นต า่ ระยะสั้น 

ราคาหุน้ไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากการท่ีศาลรธน.มีมติให ้พ.ร.บ.งบประมาณปี 63 ไม่เป็นโมฆะ 

 PTG* (18) : ค่าการตลาดปรบัดีข้ึนในช่วงตน้ปีจากราคาน ้ามนัท่ีชะลอตวัลง 

 

 เก็งก าไร BPP* (เป้า 16.50 ตดัขาดทุน 15.40) – ผลประกอบการอยู่ในแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ 

 เก็งก าไร SINGER* (เป้า 7.10 ตดัขาดทุน 6.50) –  ผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ใน
การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 
UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (13 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัการแพร่

ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) หลงัจากจีนเปิดเผยจ านวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่พุ่งขึ้ นอย่าง

มาก โดยมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนเกณฑใ์นการนับจ านวนผูติ้ดเช้ือ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเมื่อคืนน้ี (13 ก.พ.) โดยลดลงเป็นวนัแรกในรอบ 3 วนัท าการ เน่ืองจากนัก

ลงทุนกลับมาวิตกเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่หรือโควิด-19 อีกครั้ง หลัง

ทางการจีนเปิดเผยว่า จ านวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่พุ่งขึ้ นในมณฑลหูเป่ยซ่ึงเป็นศูนยก์ลางการระบาดของเช้ือ

ไวรสัดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดน ้ามนั  สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 ก.พ.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ี

นักลงทุนคาดหวงัว่า กลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ามนั (โอเปก) และพนัธมิตร จะเพิ่มการปรบัลดก าลงัการผลิต

น ้ามนั เพื่อพยุงราคาน ้ามนัท่ีทรุดตวัลงจากความวิตกเกี่ยวกบัการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 (อินโฟ

เควสท)์ 

ดชันีเงินเฟ้อสหรฐัฯ 

เพ่ิมข้ึนนอ้ยกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน ม.ค. เพิ่มขึ้ น 0.1%mom และ 

2.5%yoy สงูสุดนับตั้งแต่เดือน ต.ค. 2561 

แบงกช์าติคาด GDP ปี 63 

ลด 1.5% 

ผูอ้ านวยการแบงกช์าติ เผย เศรษฐกิจไทยปี 63 มีแนวโน้มขยายตวัต า่กวา่ 2% จากผลกระทบของไวรสัโค

วิด-19 กระทบท่องเท่ียว โดยจากขอ้มลูกระทรวงท่องเท่ียวฯ พบว่า ต่างชาติจะเท่ียวไทยปีน้ีลดลง 5 ลา้นคน 

รายไดท่้องเท่ียวหาย 2.5 แสนลบ. 

GDP ไตรมาส 1/63 ไม่

ขยบั ดชันีความเช่ือมัน่หด

ตวัตอ่เน่ือง 

หอการคา้ ประเมิน GDP ไตรมาส 1/63 ขยายตัวเพียง 0.5-0.8% รับผลกระทบไวรัสโควิด-19, ฝุ่น 

PM2.5, ภยัแลง้ ขณะท่ีดชันีความเช่ือมัน่หอการคา้ไทยลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 

งบโฆษณาเดือน ม.ค.หด 

1% 

ต้นปี 63 อุตสาหกรรมโฆษณาติดลบ 1% เม็ดเงินรวมกว่า 8.5 พันลบ. ด้านส่ืออินเตอร์เน็ตลดความ

รอ้นแรงลงในเดือน ม.ค. 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 
 
Commodities Units 13-Feb 12-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 4.04                   4.47         -10% 45% 503% 469% -12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.3                   54.1         0% -1% -17% -11% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.4                   56.2         0% 3% -13% -12% -4%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   51.2         0% 1% -11% -11% -6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 51%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 51.4                   51.2         0% 1% -11% -10% -3%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      61            3% 3% -10% -9% -3%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              19% 52% 96% 2% 28% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 1% -16% -12% -11%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -1% 11% -10% -18% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            1% 4% -12% 18% -12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             0% 21% 35% 59% -34% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 0% -16% -14% -12%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      10            -2% 8% -4% -28% -36% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
 
  

Report & Corporate News 
 

KCE 

BUY 

TP : Bt 30.00 

ฝ่ายบริหาร ไดใ้หมุ้มมองเชิงบวกในเชิงของแนวโน้มรายได ้(USD) ท่ีจะเติบโต 10-15% yoy ในปี 2020 หลกัๆจะมาจากการ

ขายสินคา้ท่ีมีอตัราก าไรสูง อย่างไรก็ตามเรายงัมองเห็นความเส่ียงในเชิงของรายได ้ท่ีน่าจะโดดผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ

โลกท่ียงัดูอ่อนแอ ดว้ยเป้าหมายอัตราการท าก าไรขั้นตน้ท่ี 25% น่าจะเป็นไปไดใ้นช่วงไตรมาสท่ี 4 ของปี 2020 เราไดเ้พ่ิม

ประมาณการก าไรของ KCE ในปี 2020-2021 ประมาณ 43-58% ปรบัค าแนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 30.00 บาท 

IRPC 

BUY 

TP : Bt 3.50 

IRPC รายงานผลขาดทุนท่ี 513 ลา้นบาท ในช่วง 4Q19 เน่ืองจากอตัราการใชก้ าลงัการผลิตท่ีต า่ และ GIM ท่ีอ่อนแอ เราเช่ือวา่

ผลก าไรจะฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกรง่ในปี 2020 คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 3.50 บาท 

LPN 

HOLD 

TP : Bt 5.20 

LPN รายงานก าไรสุทธิออกมาเติบโต 16% yoy ในช่วง 4Q19 โดยก าไรออกมาดีกวา่ท่ีคาด 22% แต่ใกลเ้คียงกบัท่ีตลาดมองไว ้

แมก้ าไร 4Q19 จะออกมาดีกวา่คาด แต่ระยะสั้น LPN ยงัคงโดนกดดนัจาก Backlog ท่ีอยู่ในระดับต า่ เราเช่ือวา่ก าไรจะปรบัตัว

ลดลงในปี 2020 คงค าแนะน า ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 5.20 บาท 

WHA WHA มัน่ใจเศรษฐกิจไทยทยอยฟ้ืนตวัหลงัรฐับาลสามารถเบิกจ่ายงบประมาณปี 2563 ได ้ย ้าชดัต่างชาติยงัพิจารณาลงทุนใน

ไทย ปัจจยัหนุนเด่นชดัทั้งมาตรการกระตุน้ลงทุนภาครฐั การผลกัดนั EEC อยา่งจริงจงั, เงินบาทอ่อนคา่ “จรีพร” ลัน่ ทั้งปีโตได้

ตามเป้า (ทนัหุน้) 

KTC KTC ปักธงปี 2563 ผลงานโตต่อเน่ือง รบัทรพัยย์อดรูดสินเช่ือ-บัตรใหม่พุ่ง ดา้นซีอีโอ “ระเทียร ศรีมงคล” เผยรกัษาระดับ 

NPL ปีน้ีใกลเ้คียงปีก่อน 1% ระบุระบบบริหารจัดการคุมเขม้ แถมเล็งออกหุน้กูล็้อตใหม่ 1.2 หมื่นลา้นบาท รีไฟแนนซ์ของ

เดิม-อพัแกรง่ (ทนัหุน้) 

IRPC IRPC ปรบัเกมยุทธ์ขยายตลาดในประเทศ ดีลพันธมิตรรุกผลิตสินคา้มูลค่าเพ่ิม Hedging ลดเส่ียงส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ ์

พรอ้มชงผูถื้อหุน้ จ่ายปันผล 0.10 บาท วนัท่ี 7 เม.ย.63 (ทนัหุน้)   


