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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,526.30       (6.47) (0.42%)

SET50 1,022.02       (4.66) (0.45%)

SET100 2,241.63       (9.47) (0.42%)

FTSE SET LARGE CAP  1,634.50       (4.86) (0.30%)

FTSE SET MID CAP  2,179.43       (12.55) (0.57%)

FTSE SET SMALL CAP  1,714.06       (0.93) (0.05%)

SET‐VAL (Btm) 61,838         

Mkt Cap (Btm) 16,189,480  

PER (x) 18.48

P/BV (x) 1.64

DJIA 29,398          (25.23) (0.09%)

NASDAQ 9,731            19.21 0.20%

STOXX Europe 600  431               (0.56) (0.13%)

SSEC 2,917            10.93 0.38%

FSTE 7,409            (42.90) (0.58%)

HANG SENG 27,816          85.60 0.31%

NIKKEI 23,688          (140.14) (0.59%)

MSCI ASIA EX JAPAN 691               0.76 0.11%

NYMEX (US $/bbl) 52.05            0.63 1.23%

Brent (US $/bbl) 57.32            0.98 1.74%

Dubai (US $/bbl) 55.50            1.19 2.19%

Baltic dry Index 425               4.0 0.95%

Golds (spot) 1,584            8.06 0.51%

Copper (spot) 5,751            (21.50) (0.37%)

Sugar (spot) 15.06            (0.10) (0.66%)

Rubber (spot) 156.0            (1.60) (1.02%)

CRB Index 401.12          (0.98) (0.24%)

THB/Dollar 31.2              0.08 0.25%

Yen/Dollar 109.8            (0.04) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.09%)

Dollar Index 99.1              0.06 0.06%

3M US T‐Bill (%) 1.53 0.01 0.70%

10Y US Yield (%) 1.58 (0.03) (2.01%)

10 Y TH Yield (%) 1.19 (0.06) (4.95%)

VIX Index 13.68 (0.47) (3.32%)

Equity 14‐Feb MTD YTD

Local Institutions 304               9,261           (3,080)        

Proprietary Trading 838               858              37               

Foreign Investors (1,578)           (9,217)         (26,519)      

Local Individuals 436               (902)             29,562       

Bond 14‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (139.22) (11.40) 358.59       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 69.75 (1.48) (2.45%)

GULF 186.50 (1.11) (2.86%)

ROBINS 50.00 (0.94) (15.25%)

IVL 29.75 (0.80) (4.80%)

BGRIM 54.75 (0.74) (5.19%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 204.00 1.68 3.03%

SCC 368.00 0.34 0.82%

INTUCH 55.00 0.23 1.38%

MINT 33.00 0.22 1.54%

CBG 92.25 0.21 2.50%  

การปรบัประมาณการ GDP อาจทาํใหก้ลุม่โรงไฟฟ้ากลบัมาฟ้ืนตวั 

ราคาประมูลคล่ืนความถ่ี 5G สูงกว่าเป้าหมายกสทช. สรูปผลการประมูลไดเ้งินเขา้รัฐ

รวมกนัราว 100,193 ลา้นบาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม) สูงกว่าเป้าหมายของกสทชท่ี์ 6.4 

หม่ืนลา้นบาท โดยการแข่งขนัรุนแรงในคล่ืน 7OOMHz กว่า 20 รอบ ขณะท่ีคล่ืน 2600MHz 

และ 26GHz มีการประมูลเพียง 1-2 รอบ เท่าน้ัน โดย 1) คล่ืน 700 MHz  กสท.ชนะ 2 ใบ 

ADVANC ได ้1 ใบ 2) คล่ืน 2600 MHz ADVANC ชนะ 10 ใบ TRUE ได ้9 ใบ 3) คล่ืน 26 

GHz ADVANC ได  ้12 ใบ TRUE  8 ใบ TOT 4 ใบ DTAC 2 ใบ โดยเง่ือนไขการชําระเงินของ

คล่ืน 700MHz อยูท่ี่ปีละ 10%, คล่ืน 2600MHz 10% ในปีแรกและ 15% ในปีท่ี 2-7, คล่ืน 

26GMz ชาํระ 100% ในปีแรก 

ระวังการปรบัประมาณการของ ADVANC และ TRUE แต่กลุ่มท่ีบวกคือ System integrator 

(SI) แมผ้ลการประมลูจะเป็นบวกระยะยาวต่อ ADVANC และ TRUE แต่ตน้ทุนใบอนุญาตท่ีเพ่ิม

ข้ึนมา 4.2 และ 2.1 หม่ืนลา้นบาท คิดเป็นค่าตดัจ่าย (Amortization) เพ่ิมปีละ 2.8 และ 1.4 

พนัลา้นบาท คิดเป็น 8.4% และ 70% ของคาดการณ์กาํไรสุทธิปี 2563 ทําใหอ้าจตอ้งระวงั

การปรบัประมาณการลงท่ีจะตามมา ขณะท่ีการชนะประมูล 5G ของ CAT และ TOT คาดว่าจะ

ทาํใหเ้กิดการจา้งติดตั้งโครงขา่ย ส่งผลบวกต่อ SAMART, AIT, ALT และผูป้ระกอบการอ่ืนๆ  

การรายงาน GDP ไตรมาส 4/62 อาจทาํใหก้ลุ่มไฟฟ้าฟ้ืนตวั คาดคาดการรายงาน GDP 

ไตรมาส 4/62 ท่ี 2.4% ขณะท่ีคาดสภาพฒัน์ฯ จะเปิดเผยประมาณการ GDP ปี 2563 ใหม่ท่ี

รวมผลของไวรัสโคโรนา, ภัยแลง้ และงบประมาณปี 63 ท่ีล่าชา้ ทําใหป้ระมาณการใหม่มี

โอกาสอยู่ใกล ้2% ซ่ึงอาจเป็นสัญญาณลบใหเ้กิดการปรับประมาณการผลการดําเนินงาน

ของบจ.ในหลายอุตสาหกรรมเก่ียวเน่ืองตามมา ส่งผลใหหุ้น้ในกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีปรบั

ฐานมาก่อนหน้ามีโอกาสฟ้ืนตวั แมเ้ราจะมองหุน้หลายตวัเกินราคาเหมาะสมแต่ในเชิงกลยุทธ์

มองเป็นโอกาวสเก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุนท่ีน่าสนใจใน GPSC, BGRIM, GULF, EGCO 

เลือกเก็งกาํไรรายตวั กลุ่มบริหารจดัการหน้ีแมมี้โมเมนตัมบวกจาก NPL ท่ีเพ่ิมข้ึน แต่การ

เพ่ิมข้ึนของราคาทาํใหอ้พัไซดแ์ต่ละตวัลดลง ประกอบกบัการปรบัลด GDP มีผลใหคุ้ณภาพหน้ี

และการตามเก็บหน้ียากข้ึน สาํหรบัสาธารณูปโภคในนิคม อาจไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ทํา

ใหง้บคร่ึงปีแรกอ่อนแอ แต่ไม่เปล่ียนแปลงปัจจยับวกระยะยาว ทยอยสะสม EASTW, WHAUP 

เรามองความกงัวลผลประกอบการจะทําใหหุ้น้ในกลุ่มรายไดม้ัน่คงท่ีราคาไม่ รวมถึงพลงังาน

ทดแทน มีโอกาสเป็นเป้าหมายการลงทุน อาทิ BPP, SPP, GUNKUL  

ภาพรวมกลยุทธ ์การปรับลด GDP อาจทาํใหต้ลาดตอบรับเชิงลบ จากโอกาสปรับลด

ประมาณการกาํไรบจ.และทาํใหก้ลุ่มโรงไฟฟ้ากลับมา Outperform ในช่วงสั้นได ้// หุน้

แนะนาํวนัน้ี GPSC, PTG* /เก็งกาํไร BPP* (เป้า 16.50 ตดัขาดทุน 15.40), MFEC* (เป้า 

4.00 ตดัขาดทุน 3.30) 

แนวรบั 1516 จุด / แนวตา้น : 1531-1548 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขผูต้ิดเช้ือรายใหม่ยงัเพ่ิมข้ึนตอ่เน่ือง – NHC รายงานตวัเลขผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-

19 รายใหม่เพ่ิมข้ึน 2,009 ราย สู่ระดับ 68,500 ราย ผูเ้สียชีวิตเพ่ิมข้ึน 142 ราย สู่

ระดบั 1,665  

EU GDP ไตรมาส 4/62 โตตํา่กว่าคาด – ยูโรสแตท รายงานตัวเลข GDP ไตรมาส 

4/62 ของกลุ่มยโูรโซน อยูท่ี่ 0.1% ลดลงจากไตรมาส 3/62 ท่ีขยายตวั 0.3%  

สมคิดเตรียมดนัมาตรการกระตุน้ท่องเท่ียวเพ่ิมช่วงปลาย มี.ค. –เพ่ือรบัมือกบัการ

แพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 โดยจะมีทั้งมาตรการภาษีและมาตรการเสริมสภาพคล่อง 

คาดเร่ิมใชใ้นชว่งปลายเดือน มี.ค.น้ี 

CHAYO –ตอ้งวางเงินสดกอ่นการซ้ือขาย (Cash balance) เร่ิมตน้ 17 ก.พ. – 27 มี.ค. 

CRC – เขา้ซ้ือขายวนัแรก (Firs day trading) วนัท่ี 20 ก.พ.63 ราคา IPO ท่ี 42 บาท ซ่ึง

คาดวา่ดว้ยขนาดของ market cap ท่ีราว 2.7 แสนลา้นบาท ทาํใหมี้โอกาสเขา้ SET50 

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 425 เปล่ียนแปลง +4.00 หรือ +0.95% 

ประเด็นตดิตาม: 17 ก.พ. – TH GDP 4Q19, 20 ก.พ. – FOMC meeting minute, 21 ก.พ. – EU 

Manufacturing PMI / US Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 
 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,526            15.6          14.3          5% 9% -0.4% 0.0% 0.8% -3.4%
   - Energy 24,297          14.1          13.3          19% 6% -0.9% 0.0% -0.9% -3.1%
   - Banking 407               8.4           8.0           1% 6% 0.0% 0.0% 1.4% -7.8%
   - Commerce 37,294          23.6          21.1          29% 12% -1.5% 0.0% 0.1% -3.1%
   - Telecom 153               17.1          16.7          -12% 3% 1.7% 0.0% 0.0% -4.7%
   - Transport 387               40.7          27.5          33% 48% -0.6% 0.0% -0.3% -5.0%
Indonesia 5,867            13.9          12.7          85% 10% -0.1% 0.0% -1.2% -6.9%
Phillipine 7,282            14.3          13.0          45% 10% -1.6% 0.0% 1.1% -6.8%
Asia
China 2,917            10.7          9.5            49% 12% 0.4% 0.0% -2.0% -4.4%
Hong Kong 27,816          10.7          9.8            45% 8% 0.3% 0.0% 5.7% -1.3%
India 41,258          22.8          18.4          36% 24% -0.5% 0.0% 1.3% 0.0%
Japan 23,688          18.1          16.7          49% 9% -0.6% -1.5% 0.6% -1.3%
Korea 2,244            12.3          9.9            27% 24% 0.5% -0.3% 5.6% 1.8%
Malaysia 1,544            15.4          14.5          2% 6% 0.3% 0.0% 0.9% -2.8%
Singapore 3,220            13.0          12.2          3% 6% 0.0% 0.0% 2.1% -0.1%
Taiwan 11,816          15.9          14.4          21% 11% 0.2% 0.0% 2.8% -1.5%
Vietnam 937               13.2          11.0          66% 20% -0.1% 0.0% 0.1% -2.4%
MSCI Asia Ex Japan 691               14.1          12.3          29% 15% 0.1% 0.0% 5.0% 0.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311               11.8          10.5          108% 12% 0.1% -0.2% -1.2% -7.3%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1137% 3% 0.0% -0.1% -2.6% -9.4%
Chemicals Index 266               15.5          13.5          16% 15% 0.0% -0.5% 0.8% -2.2%
Banks Index 174               7.7            7.1            17% 8% 0.4% -0.2% -0.1% -4.4%
Commercial Services Inde 133               19.8          18.2          30% 9% -0.4% -0.7% 0.1% -0.8%
Telecommunications Index 59                 15.6          14.7          12% 6% -0.1% -0.4% 2.3% 2.3%
Transportation Index 158               14.9          13.7          84% 9% -0.9% -0.9% -2.4% -6.2%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-Feb 13-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (50.6)         (42.5)        (296)        (858)        (1,496)     (8,913)     
Indonesia (26.2)         3.5           64           65           3,465       (3,656)     
Philippines (17.1)         (10.5)        30           (134)        (240)        (1,080)     
India -            92.8          2,076       3,449       14,234     (4,557)     
S. Korea 106.2        180.0        444         279         924         (5,676)     
Taiwan -            88.0          -          (651)        9,447       (12,231)   
Vietnam (4.6)           (1.3)          (40)          36           182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

17 ก.พ. – TH GDP 4Q19 

20 ก.พ. – FOMC meeting minute 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ., 

               US Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC (95) : ราคามีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัตอบรบัแรงขายทาํกาํไรและผลการดาํเนินงานท่ีเส่ียงชะลอตวัในระดบัหน่ึง ขณะท่ีลงทดสอบแนวรบัและจุดเส่ียงซ้ือท่ีสาํคญั 

 PTG* (18) : ค่าการตลาดปรบัดีขึ้ นในช่วงตน้ปีจากราคาน้ํามนัท่ีชะลอตวัลง 

 

 เก็งกาํไร BPP* (เป้า 16.50 ตดัขาดทุน 15.40) – ผลประกอบการอยูใ่นแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร MFEC* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.30) –  ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(14 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเก่ียวกบัการแพร่

ระบาดของเชื้ อไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) และการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐั 

แต่ดชันี S&P500 และดชันี Nasdaq ปิดบวกโดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของ

บริษัท Nvidia และนักลงทุนขานรบัรายงานข่าวท่ีวา่ ทาํเนียบขาวกาํลงัพิจารณาออกมาตรการจงูใจดา้นภาษี

สาํหรบัชาวอเมริกนัในการซ้ือหุน้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลงเม่ือวนัศุกร ์(14 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกว่าการแพร่ระบาดของเชื้ อ

ไวรสัโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ (โควิด-19) จะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก และตลาดยงัถูก

กดดันจากการท่ีบริษัทหลายแห่งในยุโรปคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในเชิงลบ อันเน่ืองมาจาก

ผลกระทบของไวรสัโควิด-19 นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดนัจากการเปิดเผยขอ้มูลการขยายตวัทางเศรษฐกิจ

ของยโูรโซนท่ีชะลอตวัลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(14 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนคลาย

ความวิตกเก่ียวกับอุปสงค์น้ํามันดิบท่ีอาจลดลงทัว่โลกในปีน้ี หลังจากคาดว่าไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม ่ 

(โควิด-19) อาจส่งผลกระทบแค่ในระยะสั้นต่อเศรษฐกิจโลก และมีความหวงัว่า ธนาคารกลางจีนจะออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขผูต้ดิเช้ือรายใหม่ยงั

เพ่ิมข้ึนตอ่เน่ือง 

NHC รายงานตัวเลขผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-19 รายใหม่เพ่ิมข้ึน 2,009 ราย สู่ระดับ 68,500 ราย ผูเ้สียชีวิต

เพ่ิมข้ึน 142 ราย สู่ระดบั 1,665 ราย ขณะท่ี จีน เตรียมออกมาตรการสนับสนุนทางการเงินเพ่ิมเพ่ือรบัมือ

กบัสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 

EU GDP ไตรมาส 4/62 โต

ตํา่กว่าคาด 

ยโูรสแตท รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 4/62 ของกลุ่มยโูรโซน อยูท่ี่ 0.1% ลดลงจากไตรมาส 3/62 ท่ี

ขยายตวั 0.3% เหตุเศรษฐกิจฝรัง่เศส-อิตาลี หดตวั 

สมคิดเตรียมดนัมาตรการ

กระตุน้ท่องเท่ียวเพ่ิมช่วง

ปลาย มี.ค. 

นายสมคิด รองนายกฯ เผยเตรียมออกแพ็กเกจกระตุน้การท่องเท่ียวเพ่ิม เพ่ือรบัมือกบัการแพร่ระบาดของ

ไวรสัโควิด-19 โดยจะมีทั้งมาตรการภาษีและมาตรการเสริมสภาพคล่อง คาดเร่ิมใชใ้นช่วงปลายเดือน มี.ค.

น้ี 

5G Auction “คล่ืน 700MHz” กสท.ได ้2 ใบอนุญาต, ADVANC ได ้1 ใบอนุญาติ / “คล่ืน 2600MHz” ADVANC ได ้10 

ใบอนุญาต, TRUE ได ้9 ใบอนุญาติ / “คล่ืน 26GHz” ADVANC ได ้12 ใบอนุญาต, TRUE ได ้8 ใบอนุญาติ, 

TOT ได ้4 ใบอนุญาติ, DTAC ได ้2 ใบอนุญาติ 

 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Feb 13-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.02                   4.04         0% 45% 1446% 466% -13% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.5                   54.3         2% 1% -14% -9% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.2                   56.4         1% 6% -12% -10% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.1                   51.4         1% 3% -11% -10% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 52.1                   51.4         1% 3% -11% -9% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% 1% -11% -10% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        8              -22% -2% 21% -20% 0% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 0% -15% -12% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -8% -4% -17% -25% -33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 6% -11% 19% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (9)             -11% 16% 26% 54% -49% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 1% -16% -14% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        10            -12% -5% -25% -37% -43% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

Telecommunications 

(OVERWEIGHT) 

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อผลการประมูลคล่ืน แมร้าคาประมูลใบอนุญาตสาํหรบัคล่ืน 700MHz สูงกวา่ท่ีคาด อย่างไรก็ตาม ผล

ลบดังกล่าวถูกชดเชยไดจ้ากราคาประมูลใบอนุญาตคล่ืน 2,600MHz และคล่ืน 26 GHz ตํา่กว่าคาด เราคิดว่า ADVANC และ 

TRUE คือผูท่ี้ไดป้ระโยชน์สูงสุดจากกระแสตอบรบัของผูบ้ริโภค รวมถึงผลบวกจากการแยง่ส่วนแบ่งตลาดจาก DTAC คงน้ําหนัก

การลงทุน มากกวา่ตลาด 

BTS 

BUY 

TP : Bt 15.00 

BTS รายงานกาํไรสุทธิเติบโต 107% yoy ในไตรมาส 3/20 ท่ี 2.5 พนัลา้นบาท สนับสนุนจาก กาํไรพิเศษจากการขายท่ีดิน

บริเวณหมอชิต หากไม่รวมกาํไรพิเศษดงักล่าว กาํไรสุทธิจะเติบโต 13% yoy มาอยูท่ี่ 1.3 พนัลา้นบาท เราคาด การเติบโตของ 

BTS จะยงัเป็นไปอยา่งต่อเน่ือง จากการใหบ้ริการส่วนต่อขยายเสน้สีเขียว เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 15 บาท 

TOP 

BUY 

TP : Bt 70.00 

TOP รายงานกําไรสุทธิไตรมาสท่ี 4/19 สูงกว่าท่ีคาด จากการ Capitalise ตน้ทุนทางการเงิน มาเป็นค่าเส่ือมราคา เราคาด 

GRM จะปรบัตวัขึ้ นตามฤดูกาลสูงสุด หลงัโรงกลัน่หลายแห่งลดอตัราการดาํเนินงาน รวมถึงการปิดปรบัปรุงของผูป้ระกอบการ

โรงกลัน่ทัว่โลกในช่วงเดือน มี.ค. – เม.ย. 2563 บวกกบัราคา Crude premium แบะ Freight cost ท่ีลดลง เราปรบัประมาณการ

กาํไรสุทธิปี 2563-64 ลง เน่ืองจากก่อนหน้าน้ีเรามีมุมมองเชิงบวกต่อ Product spread มากเกินไป คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมายลดลงมาอยูท่ี่ 70 บาท 

SVI 

HOLD 

TP : Bt 3.10 

SVI รายงานกาํไรปกตไตรมาสท่ี 4/19 ท่ี 20 ลา้นบาท ลดลง 91% yoy และ 81% qoq ตํา่กวา่ประมาณการของเราและตลาด 

86% และ 79% ตามลาํดบั เน่ืองจาก รายไดอ่้อนแอกวา่คาด, อตัรากาํไรขั้นตน้ตํา่กวา่คาด, SG&A-to-sales เพิ่มขึ้ น เราปรบั

ลดประมาณการกําไรปี 2563-64 ลง 22% และ 26% ตามลําดับ และปรับลดคําแนะนําลงจาก ซ้ือ มาเป็น ถือ ท่ีราคา

เป้าหมาย 3.1 บาท Entry price อยูท่ี่ 2.6 บาท 

ADVANC/DTAC/TRUE ADVANC ยกเขง่ 3 คล่ืน 5G TRUE พลาดท่าไมไ่ด ้700 DTAC มกัน้อยเอาแค ่2 ชุด/กสทช.หน้าบานเงินสะพดัแสนลา้น 

ประมูล 5G คึกคกั ขายออก 48 ใบอนุญาต จาก 49 ใบอนุญาต ยอดเงินสะพดั 100,521 ลา้นบาท ADVANC ยกเข่งควา้ทั้ง 3 

คล่ืน รวม 23 ชุด ครองคล่ืนมากสุดรวม 1310 MHz ขณะท่ี TRUE พลาดท่าไม่ไดค้ล่ืน 700 MHz แต่ไดค้ล่ืน 2600 MHz และ 

26 GHz รวม 17 ชุด ครองคล่ืนรวม 890 MHz ส่วน DTAC มักน้อยเอาแค่คล่ืน 26 MHz รวม 2 ชุด ไดค้ล่ืนรวม 200  MHz 

ฟาก TOT ได ้4 ชุด และ CAT ได ้2 ชุด ดา้น "กสทช." จอ่รบัรองผลประมูล 19 ก.พ.น้ี คาดผูช้นะประมูลมาจา่ยเงินงวดแรก และ

ขอรบัใบอนุญาตคล่ืน 2600 MHz-26 GHz ภายในส้ิน ก.พ. 63 (ขา่วหุน้) 

CPNREIT CPNREIT แจง้ 25 ก.พ.ขึ้ น XB เขา้ลงทุนสินทรพัยคุ์ณภาพ 

CPNREIT ดีเดยข์ึ้ นเคร่ืองหมาย XB วนัท่ี 25 กุมภาพันธ์น้ี ก่อนกําหนดช่วงราคาเสนอขายเบ้ืองตน้ เผยพรอ้มเขา้ลงทุนใน

ศูนยก์ารคา้ 4 แห่งและต่ออายุสัญญาเช่าอีก 1 แห่ง จากกลุ่ม CPN รวมถึง ลงทุนเพิ่มเติมจากการรบัโอนสิทธิการเช่าของ

กองทรสัต ์GLANDRT ประมาณการผลตอบแทนหลงัเขา้ลงทุนเพิ่มเติมไวท่ี้ 1.7703 บาทต่อหน่วย  (ทนัหุน้) 

TEAMG TEAMG ลุน้ควา้งานใหม ่2 พนัลา้น ตุนแบ็กล็อก 3.8 พนัลา้น หนุนรายไดปี้น้ีโต 10% 

"TEAMG" ปักหมุดปีน้ีควา้งานใหม่ 1,500-2,000 ลา้นบาท ตุนแบ็กล็อกแน่น 3,800 ลา้นบาท จ่อบุ๊กปีน้ี 30% แถมรับ

ปัจจยัหนุนภาคธุรกิจใหม่ๆ -คลงัสินคา้ขยายตวั-การพฒันาพ้ืนท่ี EEC มีโอกาสไดร้บังานใหม่มากข้ึน ขณะท่ีมัน่ใจรายไดร้วมปี 

63 โต 10% จากปี 62 ประกาศงบวนัท่ี 19 ก.พ.น้ี  (ขา่วหุน้)   


