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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,527.25       0.95 0.06%

SET50 1,025.18       3.16 0.31%

SET100 2,249.17       7.54 0.34%

FTSE SET LARGE CAP  1,639.72       5.22 0.32%

FTSE SET MID CAP  2,180.38       0.95 0.04%

FTSE SET SMALL CAP  1,716.14       2.08 0.12%

SET‐VAL (Btm) 52,494         

Mkt Cap (Btm) 16,199,890  

PER (x) 18.29

P/BV (x) 1.64

DJIA 29,398          0.00 0.00%

NASDAQ 9,731            0.00 0.00%

STOXX Europe 600  432               1.46 0.34%

SSEC 2,984            66.61 2.28%

FSTE 7,433            24.12 0.33%

HANG SENG 27,960          144.00 0.52%

NIKKEI 23,523          (164.35) (0.69%)

MSCI ASIA EX JAPAN 692               1.24 0.18%

NYMEX (US $/bbl) 52.05            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 57.67            0.35 0.61%

Dubai (US $/bbl) 55.70            0.20 0.36%

Baltic dry Index 434               9.0 2.12%

Golds (spot) 1,581            (2.93) (0.18%)

Copper (spot) 5,797            46.00 0.80%

Sugar (spot) 15.06            0.00 0.00%

Rubber (spot) 161.7            5.70 3.65%

CRB Index 401.12          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              (0.04) (0.12%)

Yen/Dollar 109.9            0.10 0.09%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.05%

Dollar Index 99.0              (0.12) (0.12%)

3M US T‐Bill (%) 1.53 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.58 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.14 (0.05) (4.12%)

VIX Index 13.68 0.00 0.00%

Equity 17‐Feb MTD YTD

Local Institutions (733)              8,528           (3,813)        

Proprietary Trading (436)              422              (399)            

Foreign Investors (1,118)           (10,335)       (27,637)      

Local Individuals 2,288            1,386           31,850       

Bond 17‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (58.61) (70.01) 299.98       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ROBINS 35.50 (1.52) (29.00%)

BAM 27.75 (1.14) (11.90%)

BDMS 24.40 (0.60) (1.61%)

MAKRO 35.75 (0.45) (2.72%)

MTC 66.50 (0.35) (2.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 214.00 2.81 4.90%

CPALL 70.75 0.85 1.43%

GPSC 76.75 0.67 3.37%

INTUCH 57.00 0.61 3.64%

BTS 12.90 0.25 1.57%  

กลุม่โรงไฟฟ้าใหญก่ลบัมาน่าสนใจในเชิงกลยุทธ ์

สถานการณร์ะบาดไวรสัโคโรนามีแนวโนม้ยืดเยื้ อ แมจ้าํนวนผูติ้ดเช้ือล่าสุดท่ี 71,437 ราย 

และเสียชีวิต 1,775 ราย จะไม่ไดเ้ร่งตัวข้ึนจากช่วงก่อนหน้า แต่จากการติดตามข่าวสารและ

รายงานทางการแพทยข์องเราพบว่าไวรัสมีความสามารถในการหลบรอดการตรวจจากชุด

ตรวจได ้ซ่ึงทําใหก้ารควบคุมสถานการณ์อาจใชร้ะยะเวลานาน ผลของการปิดกั้นการเดินทาง

และการลดการท่องเท่ียวรวมถึงกิจกรรมทางการคา้ทัว่โลก คาดเป็นปัจจยัเส่ียงต่อการปรับ

ประมาณการกําไรบจ.ทัว่โลก และทําใหบ้รรยากาศการลงทุนอาจหมุนกลับไปหาสินทรัพย์

ปลอดภยั หรือหุน้สาธารณูปโภค จนกว่าจะสามารถระบุผลกระทบท่ีชดัเจน หรือผ่านจุดท่ีแย่

ท่ีสุดไปได ้

สภาพฒันป์รบั GDP ปี 2563 เหลือ 1.5-2.5% โดยรายงาน GDP ไตรมาส 4/62 ท่ี 1.6% 

และทั้งปี 2562 ท่ี 2.4% ขณะท่ีปรับลดประมาณการ GDP ปี 2563 เหลือประมาณ 2% 

(1.5-2.5%) จากผลของไวรสั, ภัยแลง้ และงบประมาณล่าชา้ โดยเฉพาะไตรมาส 1/63 ท่ี 

GDP อาจอยู่ในระดับ 1%+/- จากผลกระทบของไวรัสโคโรนาท่ีมีต่ออุตสาหกรรมท่องเท่ียว

และกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ระวังผลของไวรัสโคโรนา ต่อการปรับประมาณการกาํไรบจ.ลง องค์การคา้โลก (WTO) 

ออกรายงานล่าสุดคาดการคา้โลกจะยงัคงอ่อนแอลงในช่วงไม่ก่ีเดือนขา้งหน้าจากไวรสัโคโรนา

ในจีน จะซํ้าเติมการคา้ทัว่โลก ซ่ึงเป็นผลมาจากมาตรการดา้นภาษีและความไม่แน่นอนในช่วง

ก่อนหน้า ขณะท่ี APPLE ไดอ้อกมาใหข้อ้มูลวา่รายไดอ้าจจะพลาดเป้า เน่ืองจากห่วงโซ่อุปทาน

การผลิตไดร้บัผลกระทบ รวมทั้งอุปสงคท่ี์ชะลอตวัลงจากสถานการณ์แพร่ระบาด ทั้งน้ีผลของ

เศรษฐกิจโลกท่ีถูกขดัจงัหวะการฟ้ืนตวั คาดวา่จะกระทบต่อกาํไรบจ.ไทยหลายกลุ่มเช่นกนั ทั้ง

พลงังาน, ธนาคาร, คา้ปลีก, ท่องเท่ียว เป็นตน้  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั ส่งผลใหหุ้น้ในกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีปรบัฐานมาก่อนหน้ามีโอกาส

ฟ้ืนตวั แมเ้ราจะมองหุน้หลายตวัเกินราคาเหมาะสมแต่ในเชิงกลยุทธม์องเป็นโอกาวสเก็งกาํไร

แบบกาํหนดจุดตัดขาดทุนท่ีน่าสนใจใน GPSC, BGRIM, GULF, EGCO สําหรบัสาธารณูปโภค

ในนิคม อาจไดร้ับผลกระทบจากภัยแลง้ทําใหง้บคร่ึงปีแรกอ่อนแอ แต่ไม่เปล่ียนแปลงปัจจยั

บวกระยะยาว ทยอยสะสม EASTW, WHAUP เรามองความกงัวลผลประกอบการจะทาํใหหุ้น้ใน

กลุ่มรายไดม้ัน่คงท่ีราคาไม่ รวมถึงพลังงานทดแทน มีโอกาสเป็นเป้าหมายการลงทุน อาทิ 

BPP, SPP, GUNKUL  

ภาพรวมกลยุทธ ์การปรบัลด GDP คาดทาํใหเ้กิดปรบัลดประมาณการกาํไรบจ. ตามมา 

ซ่ึงจะทําให้เงินทุนบางส่วนไปพักในกลุ่มปลอดภัยจนกว่าการปรับประมณการลง 

(earnings downgraded) จะแลว้เสร็จ คาดกลุ่มโรงไฟฟ้ากลบัมา Outperform ในช่วงสั้นได ้

// หุ ้นแนะนําวันน้ี GPSC, SAMART* /เก็งกําไร ACE* (เป้า 4.00 ตัดขาดทุน 3.20), 

MFEC* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.30) 

แนวรบั 1516 จุด / แนวตา้น : 1531-1548 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

ประเด็นการลงทุน 

มูด้ีสห์ัน่ GDP ปี 63 กลุ่ม G20 ลง 0.2% – มูด้ีส ์ปรบัลดคาดการณ์อตัราขยายตวัทาง

เศรษฐกิจ หรือ GDP ของกลุ่ม G20 ลง 0.2% สู่ระดับ  2.4% ในปี  2563 สะท้อน

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 

APPLE รับผลการดําเนินงานอาจพลาดเป้า – APPLE เผย  บริษัทอาจมีผลการ

ดาํเนินงานไตรมาส 2/63 พลาดเป้า จากการผลิตท่ีชะลอตวัลงและอุปสงคท่ี์อ่อนแอ อนั

เป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ในจีน 

ธปท.เช่ือ GDP ไทยกลบัมาโตเกิน 3% ในปี 64 – ธปท.ระบุว่า ผลกระทบจากไวรสัโค

วิด-19 จะรุนแรงสุดในไตรมาส 1/63 ก่อนทยอยปรบัตวัดีข้ึนหลงัสถานการณ์คล่ีคลาย 

โดยประเมินเศรษฐกิจไทยจะกลบัมาโตเกิน 3% ในปี 2564 

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 434 เปล่ียนแปลง +9 หรือ +2.12% 

ประเด็นตดิตาม: 20 ก.พ. – FOMC meeting minute, 21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI / US 

Manufacturing PMI เดือน ก.พ., 22-23 ก.พ. – ประชุม G20 
 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,527            15.7          14.4          4% 9% 0.1% 0.1% 0.9% -3.3%
   - Energy 24,407          14.3          13.4          18% 6% 0.4% 0.4% -0.5% -2.7%
   - Banking 407               8.4           8.0           1% 6% 0.0% 0.0% 1.4% -7.8%
   - Commerce 37,002          23.4          20.9          29% 12% -0.8% -0.8% -0.6% -3.9%
   - Telecom 157               17.8          17.4          -13% 2% 2.4% 2.4% 2.4% -2.4%
   - Transport 386               40.6          27.5          34% 47% 0.0% 0.0% -0.4% -5.1%
Indonesia 5,868            14.0          12.7          85% 10% 0.0% 0.0% -1.2% -6.9%
Phillipine 7,327            14.5          13.2          44% 10% 0.6% 0.6% 1.8% -6.2%
Asia
China 2,984            10.9          9.7            49% 12% 2.3% 2.3% 0.2% -2.2%
Hong Kong 27,960          10.7          9.9            45% 8% 0.5% 0.5% 6.3% -0.8%
India 41,056          22.7          18.4          36% 24% -0.5% -0.5% 0.8% -0.5%
Japan 23,523          18.2          16.8          47% 9% -0.7% -1.3% 0.8% -1.1%
Korea 2,242            12.3          9.9            27% 25% -0.1% -0.8% 5.0% 1.2%
Malaysia 1,537            15.3          14.5          2% 6% -0.5% -0.5% 0.4% -3.3%
Singapore 3,213            13.0          12.2          2% 6% -0.2% -0.2% 1.9% -0.3%
Taiwan 11,764          15.9          14.3          21% 11% -0.4% -0.4% 2.3% -1.9%
Vietnam 935               13.2          11.0          66% 20% -0.3% -0.3% -0.2% -2.7%
MSCI Asia Ex Japan 692               14.1          12.3          29% 15% 0.2% 0.2% 5.2% 0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 312               12.0          10.6          105% 13% 0.3% 0.1% -0.8% -7.0%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1129% 3% 0.6% 0.6% -2.0% -8.9%
Chemicals Index 268               15.7          13.7          16% 15% 0.7% 0.2% 1.6% -1.4%
Banks Index 175               7.7            7.1            17% 8% 0.5% 0.4% 0.5% -3.8%
Commercial Services Inde 133               20.0          18.4          29% 9% 0.2% 0.3% 1.1% 0.2%
Telecommunications Index 60                 15.7          14.9          11% 6% 0.7% 0.4% 3.0% 3.1%
Transportation Index 159               15.1          13.9          83% 9% 0.5% 0.2% -1.3% -5.2%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Feb 14-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (35.8)         (50.6)        (332)        (894)        (1,496)     (8,913)     
Indonesia (55.1)         (26.2)        9             10           3,465       (3,656)     
Philippines (6.7)           (17.1)        24           (140)        (240)        (1,080)     
India -            (160.0)      1,916       3,289       14,234     (4,557)     
S. Korea (222.5)       106.2        232         67           924         (5,676)     
Taiwan (94.1)         -           (37)          (745)        9,447       (12,231)   
Vietnam (5.4)           (4.6)          (46)          31           182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

20 ก.พ. – FOMC meeting minute 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ., 

               US Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

22-23 ก.พ. – ประชุม G20 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC (95) : ราคามีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัตอบรบัแรงขายทาํกาํไรและผลการดาํเนินงานท่ีเส่ียงชะลอตวัในระดบัหน่ึง ขณะท่ีลงทดสอบแนวรบัและจุดเส่ียงซ้ือท่ีสาํคญั 

 SAMART* (9) : การขยายโครงขา่ย 5G ของ CAT และ TOT คาดส่งผลดีต่อกลุ่ม system integrator ทั้ง SAMART, ALT, AIT, MFEC 

 

 เก็งกาํไร ACE* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.20) – ผลประกอบการอยูใ่นแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร MFEC* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.30) –  ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทาํการวนัจนัทรท่ี์ 17 ก.พ.เน่ืองในวนัประธานาธิบดีสหรฐั 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (17 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัธนาคารกลางจีนประกาศจดัหาเงินกู ้

ระยะกลาง (MLF) ใหก้บัธนาคารพาณิชย ์พรอ้มกบัปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูด้งักล่าว โดยมีเป้าหมายท่ีจะ

ลดผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของเชื้ อไวรสัโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ หรือโควิด-19 (อินโฟ

เควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  ตลาดน้ํามนันิวยอรก์ปิดทาํการวนัจนัทรท่ี์ 17 ก.พ.เน่ืองในวนัประธานาธิบดีสหรฐั 

ตวัเลขผูต้ดิเช้ือโควิด-19 

เพ่ิมข้ึนตอ่ 

จีน รายงาน ตัวเลขผูติ้ดเช้ือ-เสียชีวิต จากเช้ือไวรสัโควิด-19 ล่าสุด อยู่ท่ี 72,436 ราย และ 1,868 ราย 

ตามลาํดับ ขณะท่ี WHO ระบุว่ายงัเร็วเกินไปท่ีจะใหน้ํ้าหนักความสาํคญักบัตวัเลขผูป่้วยรายใหม่ท่ีเร่ิมชะลอ

ลง 

มูด้ีสห์ัน่ GDP ปี 63 กลุ่ม 

G20 ลง 0.2% 

มด้ีูส ์ปรบัลดคาดการณอ์ตัราขยายตวัทางเศรษฐกิจ หรือ GDP ของกลุ่ม G20 ลง 0.2% สู่ระดบั 2.4% ในปี 

2563 สะทอ้นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 

APPLE รบัผลการ

ดาํเนินงานอาจพลาดเป้า 

APPLE เผย บริษัทอาจมีผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 พลาดเป้า จากการผลิตท่ีชะลอตวัลงและอุปสงคท่ี์

ออ่นแอ อนัเป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ในจีน 

ธปท.เช่ือ GDP ไทยกลบัมา

โตเกิน 3% ในปี 64 

ธปท.ระบุว่า ผลกระทบจากไวรัสโควิด-19 จะรุนแรงสุดในไตรมาส 1/63 ก่อนทยอยปรับตัวดีข้ึนหลัง

สถานการณค์ล่ีคลาย โดยประเมินเศรษฐกิจไทยจะกลบัมาโตเกิน 3% ในปี 2564 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Feb 14-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.62                   4.02         -10% -5% 723% 3191% -6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.7                   55.5         0% 4% -13% -8% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.4                   57.2         0% 8% -11% -6% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.1                   52.1         0% 5% -10% -6% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 52.1                   52.1         0% 5% -10% -5% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            1% 1% -10% -10% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        6              3% -18% 15% -24% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 2% -14% -11% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -2% -8% -22% -25% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 7% -9% 20% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11)                    (10)           -2% 6% 24% 53% -38% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 2% -15% -12% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        8              -2% -8% -30% -35% -41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

DELTA 

HOLD 

TP : Bt 54.00 

กาํไร DELTA 4Q19 ออกมาท่ี 361 ลา้นบาท ลดลง 62% yoy และตํา่กวา่ท่ีตลาดมองไว ้15% เน่ืองดว้ยรายไดท่ี้อ่อนแอ รวมถึง

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํา่ลง เราเชื่อตลาดจะมีการปรบัลดกาํไรคาดการณ์ลง โดยผลประกอบการ 1Q20 น่าจะปรบัตวัดีขึ้ น qoq 

จากรายไดแ้ละอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น เราคงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 54 บาท 

PTTGC 

HOLD 

TP : Bt 55.00 

PTTGC รายงานกาํไร กาํไร 4Q19 ตํา่กวา่ท่ีเราและตลาดคาดไวค้่อนขา้งมากกวา่ 24-45% เน่ืองจากการใชก้าํลงัการผลิต ของ 

Polyethylene ในขณะท่ีผลประกอบการหลกัออกมาขาดทุน เน่ืองจากราคาขายท่ีตํา่ รวมถึงการปิดซ่อมโรงกลัน่ สาํหรบัแนวโน้ม

ผลประกอบการ 1Q20 น่าจะออกมาแย่กวา่คาด เน่ืองจากการปิดซ่อมบาํรุงตามแผนงาน เราคงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 

55 บาท 

TU 

BUY 

TP : Bt 18.00 

TU รายงานกาํไร 4Q19 ออกมาท่ี 1,057 ลา้นบาท หรือลดลง 1% yoy ซ่ึงโดนกดดนัจากการลดลงของรายได ้รวมถึงตน้ทุนท่ี

สงูขึ้ น จากเงินบาทท่ีแข็งค่าและราคาทูน่าท่ีตํา่ ดา้นแนวโน้มผลประกอบการ 1Q20 กาํไรจะปรบัตวัขึ้ น qoq เน่ืองจาก GPM ท่ี

ขยายตัวขึ้ น จากราคาตน้ทุนทูน่าท่ีตํา่ลง กําไร 2020 คาดว่าจะขยายตัวขึ้ น yoy เน่ืองจากฐานกําไรท่ีตํา่ในปี 2019 เราคง

คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 18 บาท 

KTC 

HOLD 

TP : Bt 41.00 

เน่ืองจากผลของ TFRS9 เราไดป้รบัประมาณการกาํไร 2020 ขึ้ นเล็กน้อย (+1.3) แต่เราไดป้รบัลดกาํไรในปี 2021-2022 ลง 

18-21% เน่ืองจากการเติบโตของสินเช่ือท่ีชะลอลง รวมถึงการเพ่ีมขึ้ นของตน้ทุนเงินทุน ปรับคําแนะนําลงเป็น ถือ ราคา

เป้าหมาย 41 บาท 

BTS BTS มาแรง!ปีน้ีเตรียมเซ็น 3 งาน O&M มอเตอรเ์วย-์เมืองการบิน-สายสีเขียว 

"คีรี" ประกาศศักดา ปีน้ี BTS ไดเ้ซ็นสญัญาแน่ 3 โครงการ ทั้ง O&M มอเตอรเ์วย ์2 สาย โครงการพฒันาสนามบินอู่ตะเภาฯ 

และสมัปทานใหม่รถไฟฟ้าสายสีเขียวทั้งสายทาง มัน่ใจพรอ้มลงทุนเพราะ P/E ตํา่แค่ 0.84 เท่า แถมเตรียมลงแข่งชิงรถไฟฟ้า

สายสีสม้ตะวนัตก 1.2 แสนลา้น (ขา่วหุน้) 

CBG CBG แยม้ขา่วดีตน้มี.ค. จบัตากาํไร Q4 ผงาด 

CBG ประกาศเดินหน้าขยายธุรกิจ เตรียมแถลงขา่วตน้มี.ค.น้ี กาํหนดรายงานกาํไร 20 กพ.น้ี  (ทนัหุน้) 

COM7 COM7 วางกลยุทธโ์กย 5G กาํไร Q4 จอ่ทุบสถิติสงูสุด 

COM7 เตรียมปรบักลยุทธโ์กยกาํไรจากเทคโนโลย ี5G คาดบ๊ิกเพลเยอรท์ั้ง IOS และ Android แหอ่อกมือถือ 5G  (ทนัหุน้) 

GGC GGC รฐัหนุน B10 ดนัผลงานแกรง่พลิกกาํไร 94 ลา้น 

GGC ไฟเขียวจ่ายปันผล 0.20 บาทต่อหุน้ หลงัผลงานปี 2562 พลิกมีกาํไร 94 ลา้นบาท จากปีก่อนขาดทุนท่ี 1.16 พนัลา้น

บาท ยอดขายเมทิลเอสเทอรโ์ต 11% พรอ้มทบทวนการตั้งสํารองค่าใชจ้่ายจากเหตุการณ์วตัถุดิบคงคลังหาย เช่ือปี 2563 

เติบโตต่อเน่ือง  (ทนัหุน้) 

SAT SAT ปรบักลยุทธไ์ลน์ผลิต เตรียมรบัออเดอรร์ายใหญ่ 

SAT เตรียมรบัคาํสัง่ซ้ือรถรุ่นใหม่จากสหรฐัไตรมาส 4/2563 มูลค่าราว 300 ลา้นบาท เพิ่มจากยอดคาํสัง่ซ้ือเดิมแตะ 600 

ลา้นบาทต่อปี มองภาพรวมปี 2563 ชะลอตวัตามอุตสาหกรรม ลุยเพิ่มระบบออโตเมชัน่-ปรบัปรุงไลน์การผลิต บริหารจดัการ

ตน้ทุน เพื่อรกัษาอตัรากาํไร   (ทนัหุน้)   


