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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,495.09       3.85 0.26%

SET50 1,003.51       3.52 0.35%

SET100 2,201.09       7.44 0.34%

FTSE SET LARGE CAP  1,609.65       5.85 0.36%

FTSE SET MID CAP  2,134.22       (0.93) (0.04%)

FTSE SET SMALL CAP  1,672.56       1.41 0.08%

SET‐VAL (Btm) 56,082         

Mkt Cap (Btm) 16,091,310  

PER (x) 18.02

P/BV (x) 1.59

DJIA 28,992          (227.57) (0.78%)

NASDAQ 9,577            (174.38) (1.79%)

STOXX Europe 600  428               (2.12) (0.49%)

SSEC 3,040            9.51 0.31%

FSTE 7,404            (32.72) (0.44%)

HANG SENG 27,309          (300.35) (1.09%)

NIKKEI 23,387          (92.41) (0.39%)

MSCI ASIA EX JAPAN 676               (7.97) (1.17%)

NYMEX (US $/bbl) 53.38            (0.40) (0.74%)

Brent (US $/bbl) 58.50            (0.81) (1.37%)

Dubai (US $/bbl) 56.99            (0.88) (1.52%)

Baltic dry Index 497               17.0 3.54%

Golds (spot) 1,643            23.85 1.47%

Copper (spot) 5,746            38.00 0.67%

Sugar (spot) 15.59            0.19 1.23%

Rubber (spot) 164.1            3.10 1.93%

CRB Index 402.46          0.15 0.04%

THB/Dollar 31.6              0.13 0.41%

Yen/Dollar 111.6            (0.49) (0.44%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.57%

Dollar Index 99.3              (0.60) (0.60%)

3M US T‐Bill (%) 1.51 (0.01) (0.76%)

10Y US Yield (%) 1.47 (0.04) (2.90%)

10 Y TH Yield (%) 1.08 (0.01) (1.19%)

VIX Index 17.08 1.52 9.77%

Equity 21‐Feb MTD YTD

Local Institutions 1,546            739              (11,602)      

Proprietary Trading 98                 6,355           5,534          

Foreign Investors (2,777)           (15,474)       (32,776)      

Local Individuals 1,133            8,379           38,844       

Bond 21‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (35.50) (84.30) 285.68       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 350.00 (0.67) (1.69%)

PTT 44.50 (0.66) (0.56%)

CBG 83.00 (0.42) (5.14%)

HMPRO 13.60 (0.37) (2.16%)

BANPU 9.10 (0.36) (7.61%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 211.00 1.38 2.43%

AOT 65.25 1.00 1.16%

CPF 29.75 0.80 3.48%

GULF 182.00 0.69 1.96%

BAM 29.25 0.53 6.36%  

ความเส่ียงไวรสัโคโรนาตอ่เศรษฐกิจเพ่ิมสูงข้ึน 

การแพร่ระบาดนอกประเทศจีนเพ่ิมสูงข้ึนอย่างรวดเร็ว จาํนวนผูติ้ดเช้ือรายใหม่ของจีน

ชะลอตัว ขณะท่ีการติดเช้ือนอกประเทศเร่ิมดูน่ากังวล ทั้งเกาหลีใต ้(763), อิตาลี (155), 

ญ่ีปุ่น (147) เขา้สู่ช่วงของการแพร่ระบาด ซ่ึงสถานการณ์ท่ีเกิดข้ึนจะยิ่งทําใหป้ระเทศต่างๆ

เพ่ิมความระวงัในการเดินทาง และออกมาตรการซ่ึงกระทบกบัระดบักิจกรรมทางเศรษฐกิจ ทาํ

ใหน่้าจะเห็นการปรบัประมาณการตวัเลขทางเศรษฐกิจลงต่อเน่ือง ล่าสุด IMF ปรบัลด GDP จีน

ลงเหลือ 5.6%ซ่ึงจะกระทบประเทศอ่ืนๆโดยเฉพาะในเอเซียอยา่งเล่ียงไมไ่ด ้

การเมืองมีความไม่แน่นอนเพ่ิมข้ึน ศาลรฐัธรรมนูญมีคาํวินิจยัยุบพรรคอนาคตใหม่ ปมเงินกู ้

191 ล้านบาท ส่งผลให้กรรมการบริหารพรรคถูกตัดสิทธ์ิทางการเมือง 10 ปี ขณะท่ี

เสถียรภาพรัฐบาลโดยรวมเพ่ิมสูงข้ึนจากผลต่างคะแนนท่ีเร่ิมท้ิงห่าง ทําใหก้ารอภิปรายไม่

ไวว้างใจ 24-27 ก.พ.ไม่น่าเป็นปัญหา อย่างไรก็ตามการดําเนินการอภิปรายนอกสภาของ

คณะอนาคตใหม่ โจมตีประเด็นละเอียดออ่นเก่ียวกบักองทุน 1MDB กระทบกบัความน่าเช่ือถือ

ของรัฐบาลและความสัมพันธ์กับประเทศเพ่ือนบา้น ขณะท่ีกระแสความไม่เห็นดว้ยกับคํา

พิพากษาในกลุ่มนักศึกษา ทําใหว้านน้ีเร่ิมเห็นการเคล่ือนไหวชุมนุมท่ีธรรมศาสตร ์ และเย็น

วนัน้ีมีการชุมนุมของนักศึกษาท่ีจุฬาฯ และม.เกษตรศาสตร ์จะเป็นปัจจยัเพ่ิมความไม่แน่นอน

ใหก้บัการเมือง 

ติดตามการปรับลดประมาณการในหลายอุตสาหกรรม ผลของเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตัวมา

ในช่วงปลายปี แต่สะดุดเพราะไวรสัโคโรนา อาจรุนแรงกว่าคาด แมค้วามรุนแรงถึงแก่ชีวิตไม่

มาก แต่การแพร่ระบาดท่ีเกิดข้ึนง่าย และมาตรการในการจาํกดัการแพร่ระบาดเป็นความเส่ียง

ต่อทั้งเศรษฐกิจและผลประกอบการบจ. วนัน้ีกระทรวงพาณิชยร์ายงานตัวเลขส่งออก ซ่ึงมี

โอกาสอ่อนแอ และหากการเกินดุลลดลงตํา่มาก จะเป็นความเส่ียงท่ีจะเกิดการขาดดุลบัญชี

เดินสะพัด จากนักท่องเท่ียวท่ีหายไป ซ่ึงจะทําใหเ้งินบาทเส่ียงต่อการอ่อนค่าต่อเน่ือง ทําให้

ดชันียงัมีความเส่ียงท่ีจะเคล่ือนไหวปรบัลดลง 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัวในขาลง โดยความเส่ียงทางลงยังคงมาจากการปรับลดผล

ประกอบการบจ.ลงเน่ืองจากผลกระทบของโคโรนาและภยัแลง้ เลือกเก็งกาํไรรายตวัแบบ

กาํหนดจุดตัดขาดทุน // หุน้แนะนาํวันน้ี CRC*, CPF* เก็งกําไร GULF* (เป้า 190 ตัดขาดทุน 

179) 

แนวรบั 1480 จุด / แนวตา้น : 1500 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50%. 

ประเด็นการลงทุน 

ลดคาดการณเ์ศรษฐกิจจีนปี 63 – IMF ปรบัลดคาดการณต์วัเลขเศรษฐกิจจีนปี 63 ลง 

0.4% สู่ระดบั 5.6% สะทอ้นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสั COVID-19 

US PMI ตํา่สุดในรอบ 76 เดือน – IHS รายงานดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมภาคการ

ผลิตและบริการ (Composite PMI) เดือน ก.พ. ปรบัตวัลงสู่ระดบั 49.6 ตํา่สุดในรอบ 76 

เดือน 

Inverted Yield Curve วันท่ี 4 – อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัฯ เกิด Inverted Yield 

Curve เป็นวนัท่ี 4 (ระยะสั้น สูงกวา่ ระยะยาว) สะทอ้นภาพความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอย 

(-) SPRC – รายงานผลประกอบการไตรมาส 4/62 ขาดทุน 2.9 พันลา้นบาท จาก

ค่าใชจ้่าย SG&A ท่ีมากกว่าคาด ซ่ึงมาจากผลของอาชญากรรมทางอิเล็กทรอนิกส ์ทําให้

บริษัทตั้งคา่ใชจ้า่ยเต็มจาํนวน 

(-) ปัม๊นํ้ามัน – คณะทํางานเพ่ือพลังงานท่ีเป็นธรรมสรุปเบ้ืองตน้การปรบัโครงสรา้ง

ราคาหน้าโรงกลุ่นใหม่ จะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) มี.ค.น้ี 

ราคาดังกล่าวไม่ใช่ราคาท่ีผูกพันกับกลุ่มโรงกลัน่ แต่จะกระทบกับผู้ค ้าน้ํามันปลีก 

(ป๊ัมน้ํามนั) อาทิ PTG, SUSCO, PTT, BCP 

(+) GULF – บอรด์ประกาศจ่ายปันผล 1.30 บาท/หุน้ XD 5 มี.ค. และอนุมติัแตกพาร์

จาก 5 บาท เป็น 1 บาท 

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 497 เปล่ียนแปลง +17 หรือ +3.54% 

ประเด็นตดิตาม: 25 ก.พ. – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน ก.พ. / เยอรมนี รายงาน GDP ไตร

มาส 4/62, 27 ก.พ. – สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/62, 28 ก.พ. – ดุลการคา้ไทย เดือน ม.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,495            15.5          14.2          4% 9% 0.3% 0.0% -1.3% -5.4%
   - Energy 24,290          14.3          13.4          18% 7% -0.1% 0.0% -0.9% -3.1%
   - Banking 395               8.2           7.7           1% 6% 0.1% 0.0% -1.6% -10.6%
   - Commerce 35,651          23.7          21.2          23% 12% -0.4% 0.0% -4.3% -7.4%
   - Telecom 155               17.6          17.4          -13% 2% 1.5% 0.0% 1.3% -3.5%
   - Transport 369               41.2          28.9          26% 43% 1.1% 0.0% -4.9% -9.4%
Indonesia 5,882            14.0          12.7          85% 10% -1.0% 0.0% -1.0% -6.6%
Phillipine 7,370            14.6          13.2          44% 10% -0.6% 0.0% 2.3% -5.7%
Asia
China 3,040            11.1          10.0          49% 11% 0.3% 0.0% 2.1% -0.3%
Hong Kong 27,309          10.5          9.7            44% 8% -1.1% 0.0% 3.8% -3.1%
India 41,170          22.2          18.5          40% 20% 0.0% 0.0% 1.1% -0.2%
Japan 23,387          18.3          16.7          46% 9% -0.4% 0.0% 0.8% -1.1%
Korea 2,163            11.7          9.4            29% 24% -1.5% -2.4% -0.3% -3.9%
Malaysia 1,531            15.4          14.5          1% 6% -0.2% 0.0% 0.0% -3.6%
Singapore 3,181            13.0          12.2          1% 7% -0.6% 0.0% 0.9% -1.3%
Taiwan 11,686          15.7          14.2          22% 10% -0.3% 0.0% 1.7% -2.6%
Vietnam 933               13.3          11.0          65% 20% -0.5% 0.0% -0.4% -2.9%
MSCI Asia Ex Japan 676               13.9          12.1          28% 15% -1.2% 0.0% 2.8% -1.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 310               12.1          10.6          101% 14% -0.6% -0.2% -1.6% -7.7%
Coal Index 1,697            7.5            7.3            1110% 3% -0.1% 0.0% -1.0% -8.0%
Chemicals Index 263               15.6          13.6          14% 15% -0.4% -0.1% 0.1% -2.9%
Banks Index 173               7.7            7.1            16% 8% -0.5% -0.1% -0.7% -5.0%
Commercial Services Inde 132               20.0          18.3          28% 9% -0.8% -0.1% -0.2% -1.0%
Telecommunications Index 59                 15.8          14.9          10% 6% 0.4% -0.1% 2.3% 2.3%
Transportation Index 154               14.9          13.7          80% 9% -0.5% 0.0% -3.8% -7.6%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Feb 20-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (88.1)         (76.1)        (495)        (1,057)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (27.7)         (12.2)        (43)          (42)          3,465       (3,656)     
Philippines (12.3)         (10.5)        6             (158)        (240)        (1,080)     
India -            -           2,122       3,494       14,234     (4,557)     
S. Korea 164.7        76.7          (6)            (171)        924         (5,676)     
Taiwan -            21.6          -          (1,569)     9,447       (12,231)   
Vietnam (2.9)           (11.7)        (82)          (5)            182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

25 ก.พ. – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน ก.พ., 

               เยอรมนี รายงาน GDP ไตรมาส 4/62 

27 ก.พ. – สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/62 

28 ก.พ. – ดุลการคา้ไทย เดือน ม.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CRC* (48) : บริษัทจดทะเบียนท่ีใหญล่าํดบั 13 ของตลาดหุน้ไทย และซ้ือขายดว้ย PE valuation ท่ีถูกกวา่กลุ่มประมาณ 15-20%  

 CPF* (35) : ผลประกอบการอยูใ่นแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 

 เก็งกาํไร GULF* (เป้า 190 ตดัขาดทุน 179) – ประกาศแตกพาร ์5 บาทเหลือ 1 บาท  

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยใ่นการวิเคราะหข์อง 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(21 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ด

เช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ (โควิด-19) ท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งในประเทศจีนและในต่างประเทศ นอกจากน้ี การ

เปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีบ่งช้ีถึงกิจกรรมทางธุรกิจเดือนก.พ .ท่ีอ่อนแอในสหรัฐ ได้กดดันตลาดด้วย  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือวนัศุกร ์(21 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือไวรสัโคโร

นาสายพนัธุ์ใหม่หรือโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งในและนอกประเทศจีน และตลาดยงัถูกกดดันจากการท่ีสหรฐั

เปิดเผยขอ้มลูท่ีบ่งช้ีวา่กิจกรรมในภาคธุรกิจหดตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(21 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนกลบัมา

วิตกเก่ียวกับความต้องการน้ํามันดิบอีกครั้ง หลังจากการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม ่ 

(โควิด-19) ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และตลาดยงัถูกกดดันจากการท่ีสหรฐัเปิดเผยขอ้มูลกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีออ่นแอลงในเดือนก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

ลดคาดการณเ์ศรษฐกิจจนี

ปี 63 

IMF ปรับลดคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจจีนปี 63 ลง 0.4% สู่ระดับ 5.6% สะทอ้นผลกระทบจากการแพร่

ระบาดของเช้ือไวรสั COVID-19 

US PMI ตํา่สุดในรอบ 76 

เดือน 

IHS รายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมภาคการผลิตและบริการ (Composite PMI) เดือน ก.พ. ปรบัตวัลงสู่

ระดบั 49.6 ตํา่สุดในรอบ 76 เดือน 

Inverted Yield Curve วนัท่ี 

4 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ เกิด Inverted Yield Curve เป็นวันท่ี 4 (ระยะสั้น สูงกว่า ระยะยาว) 

สะทอ้นภาพความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอย 

จนีลดเก็บภาษีสินคา้

เพ่ิมเตมิจากสหรฐัฯ 

คณะกรรมการภาษีศุลกากรจีน เผย เตรียมยกเวน้การจดัเก็บภาษีสินคา้จากสหรฐัฯ เพ่ิมเติมกบัสินคา้กลุ่ม

ใหม ่

คลงัเตรียมอดังบเขา้ระบบ 

เม.ย.น้ี 

คลังเตรียมจ่ายเงินลงระบบ 3.5 ลบ. เม.ย.น้ี หลัง พ.ร.บ.ปี 63 มีผลบังคับใช ้กําชับเร่งเบิกจ่ายงบใหไ้ด ้

80% ของงบ 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Feb 20-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.22                   2.78         16% -11% 6340% 390% -23% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.0                   57.9         -2% 3% -11% -10% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.9                   58.5         -1% 1% -9% -8% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.3                   53.8         -1% 2% -9% -8% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.4                   53.9         -1% 2% -9% -6% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 2% -9% -11% -3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        5              17% -9% 7% -20% 0% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 0% -14% -12% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              6% -14% -31% -21% -40% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 0% -10% 18% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (13)           8% -12% 12% 53% -88% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            -1% 0% -16% -13% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 7                        6              9% -21% -43% -35% -54% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

BANPU 

SELL 

TP : Bt 8.10 

BANPU ประกาศขาดทุนแย่กวา่คาดมาก เน่ืองจาก ผลประกอบการท่ีแย่กวา่คาดของโรงไฟฟ้าหงสา รวมถึงผลประกอบการของ

เหมืองถ่านหิน อีกทั้งยงัมีรายจา่ยพิเศษ เรามองวา่การปรบัใช ้ESG จะส่งผลกระทบกบัราคาหุน้รวมถึงราคาถ่านหินในระยะยาว 

เราปรบัลดคาดการณก์าํไรปี 2020-2021 คิดเป็นกาํไรกวา่ 40% ปรบัลดคาํแนะนํา ขาย ราคาพ้ืนฐานท่ี 8.10 บาท 

CPF 

BUY 

TP : Bt 35.75 

CPF กาํไร 4Q19 ออกมาท่ี 4 พนัลา้นบาท เติบโตขึ้ น 139% yoy เน่ืองจากผลกาํไรท่ีตํา่ในปี 2018 โดยรายได ้4Q19 ออกมา

ลดลง 2% yoy จากเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้ น ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตน้ ยงัแข็งแกร่งท่ี 15.7% เรามีมมุมมองกําไร 1H20 ท่ีจะ

เติบโต yoy เน่ืองจากราคาเน้ือสตัวท่ี์ปรบัตวัสงูขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาพ้ืนฐานท่ี 35.75 บาท 

AOT 

HOLD 

TP : Bt 64.00 

เราคอ่นขา้งแปลกใจวา่ AOT ไดอ้อกมาตรการชว่ยเหลือผูป้ระกอบการภายในสนามบิน โดยใหเ้วลาเยยีวยาท่ีคอ่นขา้งนาน อีกทั้ง 

AOT ไมไ่ดป้รบัลดคา่ธรรมเนียมการขึ้ นลงของเครื่องบิน เหมือนอยา่งสนามบินอ่ืน  ๆโดยไวรสั COVID-19 น้ีบ่งช้ีวา่ AOT มีความ

เส่ียงสาํหรบัผลประกอบการ คงคาํแนะนํา ถือ ราคาพ้ืนฐานใหมท่ี่ 64.00 บาท 

PSH 

HOLD 

TP : Bt 15.75 

PSH รายงานยอดจองเติบโต 7% yoy มาอยูท่ี่ 38,000 ลา้นบาท ในปี 2020 ดา้นรายไดจ้ากอสงัหาริมทรพัยค์าดทรงตวั yoy ใน

ปีน้ี เรายงัไมเ่ห็นปัจจยัหนุนราคาหุน้ในระยะสั้นๆน้ี คงคาํแนะนํา ถือ ราคาพ้ืนฐานท่ี 15.75 บาท 

CPN CPN  รายท่ี 6 ซ้ือหุน้คืน วางเป้าหมาย 5 ปีโตเฉล่ีย 12% 

"CPN " ประกาศโครงการซ้ือหุน้คืนเพื่อบริหารทางการเงิน เป็นบริษัทท่ี 6 ในปีน้ี โดยจะซ้ือหุน้คืนในวงเงินไม่เกิน 5,000   

ลา้นบาท เป็นเวลา 6 เดือนนับตั้งแต่ 6 มีนาคม-5 กนัยายน 2563 วางเป้าหมาย 5 ปี รายไดเ้ติบโตเฉล่ียปีละ 12% ศึกษา

โอกาสซ้ือกิจการในสินทรพัยท่ี์มีศกัยภาพ และผลตอบแทนดี (ทนัหุน้) 

DELTA DELTA วางเป้างบปี 63 ดนัยอดขายเติบโต 5% โควดิ-19 พน่พิษฉุด Q1 

"DELTA" มัน่ใจยอดขายปีน้ีโต 5% จากปีก่อน รับแรงหนุนการลงทุนโครงการต่างๆ ในช่วงท่ีผ่านมา แต่ตอ้งรอประเมิน

สถานการณโ์ควดิ-19 ดว้ย แยม้ไตรมาสแรกรบักระทบโควดิ-19 คร่ึงไตรมาส แต่รบัผลดีจากบาทอ่อน ทุ่มงบลงทุน 200 ลา้น

เหรียญสหรฐั ขยายธุรกิจในอินเดีย-ติดตั้งเคร่ืองจกัร (ขา่วหุน้) 

HMPRO HMPRO รบัอานิสงสภ์ยัแลง้-ฝุ่น ดนัยอดขายสินคา้พุง่-เปิด 5 สาขา 

"HMPRO"ยอดขายสินคา้จําเป็นพุ่งแรง รับอานิสงส์ภัยแล้ง-สภาพอากาศ ขณะท่ีไวรัส Covid-19 กระทบ SSG เล็กน้อย 

เน่ืองจากลูกคา้ส่วนใหญ่เป็นคนไทย เล็งขยายสาขาปีน้ีใกลเ้คียงปีก่อนราว 5 สาขา และเล็งประกาศผลงานปี 2562 ภายใน

สปัดาหน้ี์ (ทนัหุน้) 

TASCO TASCO  ช้ีปีน้ียอดขาย 2.2 ลา้นตนั แนวโน้ม Q1 ทรุดจากผลกระทบโควดิ-19 

"TASCO" เผยปี 63 คาดปริมาณขายยางมะตอย 2.1-2.2 ลา้นตนั แมอ้อเดอรล์กูคา้จีนเล่ือน แต่มัน่ใจการเบิกจา่ยงบประมาณ

ภาครฐัหนุนความตอ้งการใชเ้พิ่มขึ้ น ขณะท่ีการสรา้งถงัเก็บน้ํามนัดิบ 2 ถงั คาดเสร็จเม.ย.น้ี รองรบัเก็บน้ํามนัดิบเพิ่มขึ้ นกวา่   

1 แสนตนั หรือราว 6 แสนบารเ์รล ส่วนแนวโน้มผลงานไตรมาส 1/63 น่าจะปรบัตวัลดลง จากผลกระทบโควดิ-19 (ขา่วหุน้)   


