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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,366.41       (72.69) (5.05%)

SET50 917.49          (50.43) (5.21%)

SET100 2,009.72       (111.15) (5.24%)

FTSE SET LARGE CAP  1,466.82       (83.22) (5.37%)

FTSE SET MID CAP  1,959.34       (103.49) (5.02%)

FTSE SET SMALL CAP  1,485.78       (91.40) (5.80%)

SET‐VAL (Btm) 93,189         

Mkt Cap (Btm) 14,704,520  

PER (x) 16.19

P/BV (x) 1.45

DJIA 26,958          (123.77) (0.46%)

NASDAQ 8,981            15.16 0.17%

STOXX Europe 600  405               0.02 0.00%

SSEC 2,988            (25.12) (0.83%)

FSTE 7,042            24.59 0.35%

HANG SENG 26,696          (196.74) (0.73%)

NIKKEI 22,426          (179.22) (0.79%)

MSCI ASIA EX JAPAN 655               (6.81) (1.03%)

NYMEX (US $/bbl) 48.73            (1.17) (2.34%)

Brent (US $/bbl) 53.43            (1.52) (2.77%)

Dubai (US $/bbl) 52.58            (2.23) (4.07%)

Baltic dry Index 517               9.0 1.77%

Golds (spot) 1,641            5.82 0.36%

Copper (spot) 5,645            (17.50) (0.31%)

Sugar (spot) 14.79            (0.36) (2.38%)

Rubber (spot) 178.3            (2.70) (1.49%)

CRB Index 399.46          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.8              0.09 0.27%

Yen/Dollar 110.4            0.23 0.21%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 99.0              0.03 0.03%

3M US T‐Bill (%) 1.48 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.34 (0.02) (1.11%)

10 Y TH Yield (%) 1.02 (0.03) (3.12%)

VIX Index 27.56 (0.29) (1.04%)

Equity 26‐Feb MTD YTD

Local Institutions (4,494)           (4,705)         (17,046)      

Proprietary Trading 507               3,553           2,732          

Foreign Investors (834)              (19,238)       (36,540)      

Local Individuals 4,821            20,390        50,855       

Bond 26‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (1.85) (251.73) 118.25       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 62.50 (2.99) (3.47%)

KBANK 115.50 (2.78) (9.77%)

ADVANC 197.00 (2.77) (4.83%)

CRC 32.50 (2.67) (12.75%)

PTT 41.50 (2.66) (2.35%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

NKI 72.00 0.05 29.15%

GLOBAL 12.60 0.04 0.80%

SVH 440.00 0.02 0.46%

LRH 36.50 0.02 2.82%

SPI 64.75 0.01 0.39%  

การลงตอ่เริม่เขา้จดุท่ีน่าสนใจเก็งกาํไรแรงฟ้ืนตวัหลงั forced sell  

หุน้ไทยปรับลดลงแรงจากความกังวลการแพร่ระบาด ของผูป่้วยท่ีปกปิดขอ้มูลในการ

เดินทางไปประเทศเส่ียง และมีการสัมผัสใกล้ชิดกับบุคลากรทางการแพทย์ และคนใน

ครอบครวั ทําใหเ้กิดการกกักนัตัวผูเ้ก่ียวขอ้งจาํนวนมาก และสรา้งความกงัวลว่าอาจเร่งการ

แพร่ระบาดเหมือนกรณี “คุณป้า” ผูป่้วยหมายเลข 31 ท่ีเกาหลี ทําใหหุ้น้ไทยปรบัลดลงราว 

5% สูงกว่าภูมิภาคท่ีปรับลดลงเพียง 1-2% เรามองการปรับลดลงต่ออาจเกิดข้ึนจากแรง

บงัคบัขาย (forced sell) แต่จะเร่ิมเขา้สู่จุดท่ีมีโอกาสเกิดแรงซ้ือคืนหลงัสถานะคงคา้ง (Open 

interest) ในหุน้รายตัว (Single Stock Futures) ปรับลดลง จาก 2.5 ลา้นสัญญา เหลือ 2.1 

ลา้นสญัญา ใน 3 วนัทาํการท่ีผ่านมา (ตํา่สุดในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาคือ 1.9 ลา้นสญัญา) ทาํให้

เราประเมินตลาดเขา้สู่จุดท่ีมีโอกาสใกลฟ้ื้นตวั 

BDMS – ทําคาํเสนอซ้ือหุน้ BH ทั้งหมด โดยสมคัรใจแบบมีเง่ือนไข ราคา 125 บาท (สูงกว่า

ราคาปิดท่ี 112 บาท) โดยอาจปรบัเพ่ิมราคาไดไ้ม่เกิน 20% ดีลน้ีมีโอกาสสรา้งมูลค่าเพ่ิมให ้

BDMS เน่ืองจาก BH มีความสามารถในการทํากําไรท่ีสูงกว่า (GM 43% vs. 33%) และซ้ือ

ขายด้วย  PER ตํ ่ากว่า (21x vs 31x PER) อย่างไรก็ตามมูลค่าของดีลอยู่ ท่ี  85,612-

102,735 ลา้นบาท ทั้งน้ีอิงจากเพดานของขอ้จาํกดัการกอ่หน้ี (debt covenant) ท่ี 1.75x net 

debt/Equity และ 3.25x net debt to EBITDA ทาง BDMS จะกู ้ยืมเพ่ิมได้เพียง 48,000-

60,000 ลา้นบาท ดังน้ันมีโอกาสสูงท่ีจะต้องมีการปรับโครงสรา้งเงินทุนโดยการเพ่ิมทุน

ตามมา การเก็งกาํไรจงึควรมองท่ี BH ท่ีเป็นเป้าหมายการซ้ือ 

ขอ้เสนอมาตรการเยียวยาสายการบินกระทบต่อ AOT สํานักงานการบินพลเรือนแห่ง

ประเทศไทย (กพท.) พบว่า ม.ค.-มี.ค.63 สายการบินแจง้ยกเลิกเท่ียวบิน 9,797 เท่ียวบิน 

คิดเป็นผูโ้ดยสารต่างประเทศท่ีหายไป 3 ลา้นคน หากสถานการณ์เร่ิมดีข้ึนในช่วงเม.ย.ทั้งปี

กระทบนักท่องเท่ียว 5 ลา้นคน คิดเป็นนักท่องเท่ียวทั้งปี 81 ลา้นคน ลดลง 8.7% และมีการ

เสนอใหร้ฐัออกมาตรการช่วยเหลือไดแ้ก่ การจดัหาแพ็คเกจวงเงินกูด้อกเบ้ียตํา่และ ขยายเวลา

ชาํระหน้ี รวมทั้งการลดค่าธรรมเนียมข้ึนลงและคา่จอด และภาษีสนามบิน ซ่ึงมาตรการในส่วน

หลงัจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายไดข้อง AOT  

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพระยะกลางยังเส่ียงในขาลง แต่การปรับลดลงมาบริเวณ1300-

1400 จุด มีโอกาสเป็นช่วงปลายของการบังคับขาย ทาํใหมี้โอกาสลุน้ฟ้ืนตัว เพ่ือเก็ง

กาํไรและปรบัพอรต์ โดยกลุ่มท่องเท่ียวและนิคมอุตสาหกรรมน่าสนใจ // หุน้แนะนาํ

วันน้ี CPF*, BH* / ทยอยสะสม THRE*/ เก็งกาํไร AI*(เป้า 1.27 บาท ตดัขาดทุน 0.98 

บาท)  

แนวรบั 1340 จุด / แนวตา้น : 1380 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50%. 

ประเด็นการลงทุน 

ทรมัป์แถลงการเ์ร่ืองไวรสั – ประเมินความเส่ียงการระบาดในสหรฐัฯ ตํา่ และเช่ือวา่จะ

ไม่ระบาดวงกวา้งในสหรฐัฯ ขณะท่ีตลาดหุน้แสดงความกงัวล โดยดชันีแกวง่จากแดนบวก

กลบัมาติดลบ 

เงินเหรียญฯฟ้ืนรบันักลงทุนลดคาดการณเ์ฟดลดดอกเบ้ีย – ค่าเงินเหรียญฯ (DXY) 

ฟ้ืนตวัจากจุดตํา่สุดรอบ 2 สปัดาห ์จากการท่ีนักลงทุนลดความคาดหวงัเฟดลดดอกเบ้ีย 

หลงัรองประธานเฟดระบุวา่อตัราดอกเบ้ียนโยบายในปัจจุบนัอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมแลว้ 

MPI ร่วงต่อเน่ือง – สศอ.รายงาน ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ม.ค.อยู่ท่ี 

103.32 ลดลง 4.59% yoy ขณะท่ี  อัตราการใช้กําลังการผลิตอยู่ ท่ี  66.48% รับ

ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกโตชะลอรวมถึงภาวะภยัแลง้ 

ค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าบวกต่ออาหาร แต่กระทบกับโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ ค่าเงินบาทมี

แนวโน้มออ่นค่าต่อเน่ืองในช่วง 2-3 เดือนขา้งหน้า ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกกบักลุ่มอาหารและ

เกษตร อย่าง CPF, TU, STA แต่เป็นปัจจัยลบกับโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีมีการลงทุนใน

ต่างประเทศ เน่ืองจากหน้ีต่างประเทศจะเพ่ิมข้ึน ทาํใหต้อ้งรบัรูข้าดทุนจากคา่เงิน  

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 517 เปล่ียนแปลง +9 หรือ +1.77% 

ประเด็นตดิตาม: 27 ก.พ. – สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/62, 28 ก.พ. – ดุลการคา้ไทย ม.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,366            14.2          13.0          3% 9% -5.1% -8.6% -9.8% -13.5%
   - Energy 22,449          13.4          12.5          16% 8% -4.2% -7.6% -8.4% -10.5%
   - Banking 351               7.3           6.9           1% 6% -7.4% -11.1% -12.6% -20.5%
   - Commerce 32,278          22.1          19.9          19% 11% -5.1% -9.5% -13.3% -16.1%
   - Telecom 143               16.2          16.0          -14% 2% -5.1% -8.1% -6.9% -11.3%
   - Transport 346               39.0          27.2          24% 44% -4.1% -6.3% -10.9% -15.1%
Indonesia 5,689            13.5          12.2          86% 10% -1.7% -3.3% -4.2% -9.7%
Phillipine 6,910            13.7          12.4          44% 10% -3.9% -6.2% -4.0% -11.6%
Asia
China 2,988            10.9          9.8            49% 12% -0.8% -1.7% 0.4% -2.0%
Hong Kong 26,696          10.3          9.5            44% 8% -0.7% -2.2% 1.5% -5.3%
India 39,889          21.5          17.9          40% 20% -1.0% -3.1% -2.0% -3.3%
Japan 22,426          17.4          15.9          47% 9% -0.8% -5.2% -4.5% -6.3%
Korea 2,077            11.6          9.3            25% 25% -1.3% -3.6% -1.6% -5.2%
Malaysia 1,495            15.0          14.2          1% 6% -0.4% -2.4% -2.3% -5.9%
Singapore 3,118            12.8          11.9          1% 7% -1.3% -2.0% -1.1% -3.3%
Taiwan 11,434          15.3          13.9          22% 10% -0.9% -2.2% -0.5% -4.7%
Vietnam 896               12.7          10.6          64% 20% -1.5% -4.0% -4.3% -6.8%
MSCI Asia Ex Japan 655               13.5          11.8          27% 15% -1.0% -3.1% -0.4% -4.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 295               11.6          10.2          99% 15% -1.0% -5.2% -6.5% -12.3%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1127% 4% -0.2% -2.3% -3.4% -10.1%
Chemicals Index 256               15.4          13.3          13% 16% -1.3% -3.2% -3.1% -6.0%
Banks Index 169               7.5            6.9            16% 8% -0.6% -2.5% -3.1% -7.3%
Commercial Services Inde 127               19.1          17.5          29% 9% -1.2% -3.9% -4.0% -4.8%
Telecommunications Index 58                 15.5          14.5          9% 7% -1.6% -2.9% -0.6% -0.5%
Transportation Index 150               14.4          13.2          81% 9% -1.1% -3.8% -7.4% -11.1%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Feb 25-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (26.3)         (39.6)        (614)        (1,176)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (125.2)       (60.6)        (265)        (264)        3,465       (3,656)     
Philippines (60.4)         -           (72)          (236)        (240)        (1,080)     
India -            (255.8)      1,742       3,114       14,234     (4,557)     
S. Korea (868.4)       (533.2)      (2,052)     (2,216)     924         (5,676)     
Taiwan (1,144.4)    (341.4)      149         (3,887)     9,447       (12,231)   
Vietnam (9.8)           (4.7)          (96)          (20)          182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

27 ก.พ. – สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 4/62 

28 ก.พ. – ดุลการคา้ไทย เดือน ม.ค. 

3 มี.ค. – เงินเฟ้อยโูรโซน เดือน ก.พ. 

5 มี.ค. – เงินเฟ้อยไทย เดือน ก.พ. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CPF* (35) : ผลประกอบการอยูใ่นแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ ไดป้ระโยชน์จากราคาเน้ือสตัวใ์นระดบัสูง และเงินบาทท่ีอ่อนค่า 

 BH* (123) : เป้าหมายการเขา้ครอบงาํกิจการของ BDMS โดยราคาเสนอซ้ือมีโอกาสปรบัเพ่ิม 

 ทยอยสะสม THRE* ราคาปัจจุบนัซ้ือขายเพียง 0.6x PBV ขณะท่ีการลดพารล์า้งขาดทุนสะสม จะทาํใหก้ลบัมาจา่ยปันผลไดใ้นปีน้ี 

 เก็งกาํไร AI* (เป้า 1.27 ตดัขาดทุน 0.98) – กาํไรไตรมาส 4/62 โตแรง คาดปี 63 ผลการดาํเนินงานโตต่อเน่ืองรบัประโยชน์จากการขยายโครงขา่ยไฟฟ้าในพ้ืนท่ี 

EEC ขณะท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนเงินปันผลสูงถึง 11%  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดในแดนลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 เม่ือคืนน้ี (26 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุน

ยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) ซ่ึงขณะน้ีลุกลามออกไป

ยงัยุโรปและสหรฐั โดยล่าสุดสาํนักงานสาธารณสุขของเขตแนสซอในรฐันิวยอรก์ ประกาศจบัตาพลเมืองกวา่ 

80 คนท่ีเดินทางกลบัจากประเทศจีน ขณะท่ีเจา้หน้าท่ีของสาํนักงานอาหารและยาของสหรฐั (FDA) เตือนวา่ 

ไวรสัโควิด-19 มีแนวโน้มท่ีจะแพร่ระบาดไปทัว่โลก (Pandemic) โดยดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 

26,957.59 จุด ลดลง 123.77 จุด หรือ -0.46% ขณะท่ีดัชนี S&P500 ปิดท่ี 3,116.39 จุด ลดลง 

11.82 จุด หรือ -0.38% ส่วนดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 8,980.77 จุด เพ่ิมข้ึน 15.16 จุด หรือ +0.17%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทรงตัวเม่ือคืนน้ี (26 ก.พ.) หลังร่วงลงแตะระดับตํา่สุดในรอบเกือบ 4 เดือน เน่ืองจาก

การแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ (โควิด-19) ทําใหนั้กลงทุนวิตกเก่ียวกับ

ผลกระทบดา้นเศรษฐกิจ และบริษัทจดทะเบียนหลายแห่งไดอ้อกมาเตือนเก่ียวกับผลประกอบการ ดัชนี 

Stoxx Europe 600 ทรงตัวท่ีระดับ 404.62 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,684.55 จุด 

เพ่ิมข้ึน 4.87 จุด หรือ +0.09%, ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,774.88 จุด ลดลง 15.61 จุด หรือ 

-0.12% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,042.47 จุด เพ่ิมข้ึน 24.59 จุด หรือ +0.35% 

(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบล่วงหน้า WTI ดีดตัวข้ึนเหนือระดับ 50 ดอลลาร์ในวนัน้ี โดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผย

สต็อกน้ํามันดิบสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนน้อยกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแลว้ ณ เวลา 23.35 น.ตามเวลาไทย สัญญา

น้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ส่งมอบเดือนเม.ย. ซ่ึงมีการซ้ือขายท่ีตลาด NYMEX เพ่ิมข้ึน 24 เซนต์ หรือ 

0.48% สู่ระดบั 50.14 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัร่วงลงตํา่กวา่ 50 ดอลลารใ์นช่วงแรก สาํนักงานสารสนเทศ

ดา้นการพลังงานของรัฐบาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึน 500,000 บาร์เรลใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่เพ่ิมข้ึน 2.8 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์เรียกประชุมหลงัหุน้

ลงหนกั 

ประธานิธิบดีทรัมป์ เตรียมเรียกประชุมหลังตลาดหุน้วอลล์สตรีทลงหนักจากผลการแรพ่ระบาดของไวรัส 

COVID-19 พรอ้มกาํชบัใหเ้จา้หน้าท่ีประเมินผลกระทบเน่ืองจากวิตกวา่ตลาดหุน้จะร่วงต่อ 

เงินเหรียญฯฟ้ืนรบันกั

ลงทุนลดคาดการณเ์ฟดลด

ดอกเบ้ีย 

ค่าเงินเหรียญฯ (DXY) ฟ้ืนตัวจากจุดตํา่สุดรอบ 2 สัปดาห์ จากการท่ีนักลงทุนลดความคาดหวงัเฟดลด

ดอกเบ้ีย หลงัรองประธานเฟดระบุวา่อตัราดอกเบ้ียนโยบายในปัจจุบนัอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมแลว้ 

MPI รว่งตอ่เน่ือง สศอ.รายงาน ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ม.ค.อยู่ท่ี 103.32 ลดลง 4.59% yoy ขณะท่ี อตัรา

การใชก้าํลงัการผลิตอยูท่ี่ 66.48% รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกโตชะลอรวมถึงภาวะภยัแลง้ 

กสทช.สัง่ปรบัทีวีดิจติอล กสทช.มีมติสัง่ปรบัทีวีดิจิตอล 3 ช่อง ไดแ้ก่ One, ไทยรฐัฯทีวี, และ อมรินทร ์กรณีเน้ือหาไม่เหมาะสมจาก

เหตุกราดยงิท่ีโคราช 

ค่าระวางเรือ อยูท่ี่ 517 เปล่ียนแปลง +9 หรือ +1.77% 

 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.27                   2.96         10% 18% 217% 459% -41% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.6                   54.8         -4% -7% -15% -16% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.7                   54.3         -3% -11% -12% -17% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.7                   49.8         -2% -9% -10% -16% -12%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 48.7                   49.9         -2% -9% -10% -15% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 61                      62            -1% -1% -10% -12% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        7              24% 62% 31% 17% 116% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      66            -1% -1% -15% -13% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            16% 33% -15% 1% -13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% -1% -10% 17% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (10)           22% 32% 32% 68% 25% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -2% -16% -15% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      8              24% 41% -22% -6% -19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

BEM 

BUY 

TP : Bt 12.10 

ส่วนต่อขยายสายสีน้ําเงินไดเ้ปิดบริการแลว้ ซ่ึงชว่ยหนุนใหก้าํไรของ BEM เติบตไดใ้นชว่ง 4Q19 ในอนาคต เรามองวา่ BEM จะ

ไดร้ับแรงหนุนจากสัมปทานทางด่วนใหม่รวมถึงการเปิดส่วนต่อขยายอย่างเต็มรูปแบบ ดว้ยกําไรท่ีเติบโตกว่า 59% ในปี 

2020 ราคาคอ่นขา้งถูก ปรบัคาํแนะนําเพิ่มเป็นซ้ือ ราคาพ้ืนฐานท่ี 12.10 บาท 

IVL 

BUY 

TP : Bt 36.00 

IVL รายงานผลประกอบการ 4Q19 ออกมามีกาํไร 354 ลา้นบาท ลดลง 91% yoy ใกลเ้คียงกบัท่ีเรามองไว ้เรามองวา่ปัจจุบนั

เป็นจงัหวะท่ีจะสะสม IVL เน่ืองจาก ราคาไดส้ะทอ้นผลประกอบการแลว้ อีกทั้งเราจะเร่ิมเห็นการเติบโตของกาํไรในช่วง 2Q20 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาพื้ นฐานท่ี 36.00 บาท 

CPN 

BUY 

TP : Bt 75.00 

หลังจากไดป้ระชุมนักวิเคราะหข์อง CPN เราคาดผลกระทบจาก Covid 19 ทางบริษัทไดป้รบัเป้าการเติบโตในเชิงของรายได้

เล็กน้อย ในปี 2020 เน่ืองจาก CPN เล็งท่ีจะลดคา่เชา่ใหแ้กผู่เ้ชา่   คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาพ้ืนฐานท่ี 75.00 บาท 

PTTGC 

HOLD 

TP : Bt 48.00 

PTTGC ไดป้รบัตน้ทุนใหม่ท่ีไดร้บัจาก PTT แลว้เรียบรอ้ย ซ่ึงตรงน้ีจะหนุนกาํไรตั้งแต่ปี 2020 เป็นตน้ไป อยา่งไรก็ตามเรามอง

วา่ผลกาํไรในชว่ง 1Q20 น่าจะไดร้บัผลกระทบจากการปิดซ่อม เน่ืองจาก ราคาปิโตรเคมียงัคงอ่อนแอ เราปรบัลดคาดการณข์อง

ผลกาํไรลง คงคาํแนะนํา ถือ ราคาพื้ นฐานใหมท่ี่ 48.00 บาท 

BEAUTY BEAUTY ไตรมาส 4 ผลงานดี  

BEAUTY ชูกลยุทธ์ปี 2563 ขบัเคล่ือนธุรกิจ เพิ่มความสามารถในการทํากาํไร ขยายตลาด 16 ประเทศดา้นตลาดในประเทศ 

ขยายช่องทางจดัจาํหน่าย Consumer Product เพื่อเพิ่มยอดขาย ส่วนผลงานไตรมาส 4/2562 กาํไรโต 28.64% จากไตรมาส

กอ่น ขณะท่ีทั้งปี 2562 ทาํรายได ้2,020.77 ลา้นบาท มีกาํไรสุทธิ 232.58 ลา้นบาท เตรียมจา่ยปันผลเพิ่มอีก 0.036 บาท

ต่อหุน้ (ทนัหุน้) 

GUNKUL GUNKUL รบัรูร้ายไดเ้ต็มปีจากธุรกิจพลงังานทดแทน หนุนปี 62 กาํไรพุง่ 97.88% 

GUNKUL คาดว่าปีน้ีมีลุ ้นโครงการใหม่ๆ เขา้ทุกไตรมาส แถมรับรูร้ายไดเ้ต็มปีจากธุรกิจพลังงานทดแทน ขณะท่ีธุรกิจ   

เทรดด้ิง-รบัเหมาโตต่อเน่ือง ดนัรายไดปี้ 2563 ทะลุ 9,000 ลา้นบาท เติบโตประมาณ 25% พรอ้มโชวง์บปี 2562 ทาํกาํไร 

2,147.33 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 97.88% จา่ยปันผล 0.136 บาทต่อหุน้ กาํหนดจา่ยในวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2563 น้ี (ทนัหุน้) 

SAMART SAMART ชูเป้าธุรกิจโต 40% เตรียมประมลูงาน 2 หมื่นลา้น 

กลุ่ม SAMART เผยรายไดร้วมปี 2562 เพิ่มเป็น 14,330 ลา้นบาท เติบโต 17% เมื่อเทียบกบัปีก่อน รบัอานิสงสจ์าก SAMTEL 

คาดเพ่ิมกําไรสุทธิสูงถึง 426 ล้านบาท พรอ้มประกาศเร่งเคร่ืองทุกสายธุรกิจ เตรียมประมูลงาน 20,000 ล้านบาท 

ตั้งเป้าหมายธุรกิจโตไมต่ํา่กวา่ 40% ในปี 2563 (ทนัหุน้) 

SAWAD SAWAD ดีมานดสิ์นเช่ือพุง่ ลุยฐานลูกคา้ขยายพอรต์ 

SAWAD โชวฟ์อรม์ผลงานปี 2562 ซดกาํไรสุทธิเฉียด 4 พันลา้นบาท มีรายไดด้อกเบ้ีย 7.2 พนัลา้นบาท หลังพอรต์ลูกหน้ี

เติบโตแตะระดับ 3.6 หมื่นลา้นบาท ตั้งเป้าปี 2563 เติบโต 20-30% ระบุไวรัสโควิด-19 กระทบธุรกิจน้อย เหตุมีลูกคา้

กระจายทัว่ประเทศ ขณะท่ีความตอ้งการใชสิ้นเช่ือยงัเติบโตสูง เผยเอ็นพีแอลลดลงเหลือแค ่3% (ทนัหุน้)   


