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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,335.72       (4.80) (0.36%)

SET50 897.96          0.12 0.01%

SET100 1,966.02       (3.24) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP  1,442.42       3.39 0.24%

FTSE SET MID CAP  1,912.33       (26.10) (1.35%)

FTSE SET SMALL CAP  1,409.81       (37.46) (2.59%)

SET‐VAL (Btm) 74,369         

Mkt Cap (Btm) 14,375,180  

PER (x) 15.58

P/BV (x) 1.42

DJIA 26,703          1293.96 5.09%

NASDAQ 8,952            384.80 4.49%

STOXX Europe 600  376               0.32 0.09%

SSEC 2,971            90.63 3.15%

FSTE 6,655            74.28 1.13%

HANG SENG 26,292          161.75 0.62%

NIKKEI 21,344          201.12 0.95%

MSCI ASIA EX JAPAN 645               6.27 0.98%

NYMEX (US $/bbl) 46.75            1.99 4.45%

Brent (US $/bbl) 51.90            1.38 2.73%

Dubai (US $/bbl) 50.01            1.37 2.82%

Baltic dry Index 539               4.0 0.75%

Golds (spot) 1,589            3.75 0.24%

Copper (spot) 5,681            63.50 1.13%

Sugar (spot) 13.81            (0.65) (4.50%)

Rubber (spot) 168.4            0.40 0.24%

CRB Index 395.11          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.5              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 108.3            0.44 0.41%

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.98%

Dollar Index 97.4              (0.77) (0.79%)

3M US T‐Bill (%) 1.25 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.16 0.01 1.27%

10 Y TH Yield (%) 1.03 (0.02) (2.27%)

VIX Index 33.42 (6.69) (16.68%)

Equity 2‐Mar MTD YTD

Local Institutions 2,748            2,748           (13,514)      

Proprietary Trading 106               106              (676)            

Foreign Investors (4,327)           (4,327)         (41,278)      

Local Individuals 1,472            1,472           55,468       

Bond 2‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (87.83) (87.83) (390.18)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BGRIM 42.25 (0.73) (6.63%)

ADVANC 197.50 (0.69) (1.25%)

SCB 85.50 (0.55) (2.01%)

GULF 163.00 (0.50) (1.51%)

MTC 55.00 (0.49) (4.35%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 61.25 1.99 2.51%

AWC 5.20 0.95 6.56%

CRC 33.00 0.84 4.76%

KBANK 122.00 0.67 2.52%

PTT 39.25 0.66 0.64%  

คงมุมมองระยะสั้นอยูใ่นจดุท่ีตลาดมีโอกาสใกลฟ้ื้นตวั 

วานน้ีเราประเมินตลาดเขา้ใกลจุ้ดต ํา่สุดทางจติวิทยา แมภ้าพระยะกลางมีความเส่ียงทางลบ

ต่อเศรษฐกิจและผลประกอบการณบ์ริษัทจดทะเบียน หากสถานการณร์ะบาดของไวรสัโคโรนา

มีความยืดเยื้ อ แต่สถานการณร์ะบาดท่ีครอบคลุม ประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่จาํนวนมาก ทาํ

ใหต้ลาดรบัรูปั้จจยัลบระยะสั้นเป็นส่วนใหญ่แลว้ จึงประเมินการปรบัตวัลดลงต่อจะเขา้ใกลจุ้ดท่ี

ตลาดมีโอกาสจะฟ้ืนตัว โดยมีปัจจยัช่วยและตอ้งติดตามจาก 1) โอกาสปรบัลดกาํลงัการผลิต

ของโอเปค 2) การผ่อนคลายของธนาคารกลางทัว่โลก 3) ความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีน

และการรกัษาโรค 

ธนาคารกลางทัว่โลกมีแนวโนม้ร่วมมือกนัรบัมือวิกฤติ นอกจากความเคล่ือนไหวของเฟดท่ี

คาดว่าจะมีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายลงในการประชุม 17-18 มี.ค.แลว้ กองทุนการเงิน

ระหว่างประเทศ (IMF) และธนาคารโลก (World Bank) ออกแถลงการณ์ร่วมกันว่าพรอ้มจะ

ช่วยเหลือประเทศสมาชิกในการเยียวยาผลกระทบท่ีเกิดจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนา

สายพนัธใ์หม่ (Covid-19) โดยเคร่ืองมือท่ีมีอยูร่วมถึงการใมหเ้งินทุนฉุกเฉิน, คาํปรึกษาดา้น

นโยบาย และความช่วยเหลือดา้นเทคนิค ความเคล่ือนไหวดังกล่าวสอดคลอ้งกบัมุมมองของ

เราท่ีประเมินธนาคารกลางทัว่โลกมีแนวโน้มผ่ินคลายเพ่ือร่วมมือกนัรบัวิกฤติ และเป็นปัจจยั

สนับสนุนการฟ้ืนตวั 

หุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนจากภาวะขายมากเกิน ราคาน้ํามนัดิบท่ีฟ้ืนตัว +5% จากคาดหวงัการ

ปรับลดกําลังการผลิตของโอเปค 5 มี.ค., บรรยากาศลงทุนภายนอกท่ีดีข้ึน และในประเทศ

ครม.เตรียมออกชุดมาตรการช่วยเหลือผูป้ระกอบการ ท่ีไดร้ับผลกระทบจากสานการณ์ของ 

Covid-19 ส่วนใหญ่เป็นเงินกูด้อกเบ้ียต่อและวงเงินฉุกเฉินช่วยผูป้ระกอบการ ขณะท่ียงัไม่มี

มาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวท่ีน่าจะถกูเสนอตามมาในภายหลงั  

หุน้ท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัดี หุน้ไทยปรบัลดลง 15% YTD เราประเมินหุน้หลายตัวมีภาวะขายมาก

เกินและมีโอกาสฟ้ืนตัวหลงัตลาดรบัรูปั้จจยัลบส่วนใหญ่ จนน่าจะอยู่ในจุดตํา่สุดทางจิตวิทยา 

หุน้ท่ีน่าสนใจเก็งกําไรแบบกําหนดจุดตัดขาดทุนเพ่ือคาดหวงัผลตอบแทน 15-20% ไดแ้ก ่

TOP, TMB, WHA, BPP, MINT, ERW, CRC นอกจากน้ีหุน้ท่ีกระแสเงินสดมัน่ควและปันผล คาด

จะใหผ้ลตอบแทนท่ีมัน่คง ไดแ้ก ่ADVANC, INTUCH, WHAUP, GUNKUL, SSP  

ภาพรวมกลยุทธ ์แมภ้าพระยะกลางยงัเส่ียงในขาลง แตก่ารปรบัลดลงมาบริเวณ1,300-

1,400 จุด มีโอกาสลุน้ฟ้ืนตวั เนน้หุน้ท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากไวรสั และมีกระแสเงินสด

ท่ีมัน่คงหรือการจ่ายปันผลไดสู้งในช่วงท่ีรอพัฒนาการเร่ืองการระบาดคล่ีคลาย // หุน้

แนะนาํวนัน้ี CRC*, ADVANC* / ทยอยสะสม WHAUP* / เก็งกาํไร ERW* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 

3.48) 

แนวรบั 1300-1320 จุด / แนวตา้น : 1360-1400 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50%. 

ประเด็นการลงทุน 

OECD ปรบัลด GDP โลกปี 63 เหลือ 2.4% – จาก 2.9% สะทอ้นผลกระทบจากการ

แพร่ระบาดของเช้ือไวรสั Covid-19 ท่ีฉุดอุตสาหกรรมการผลิตและท่องเท่ียว พรอ้มระบุ 

หากสถานการณ์แพร่ระบาดรุนแรงกว่าคาด อาจฉุดการเติบโตของเศรษฐกิจโลกเหลือ

เพียง 1.5% ในปีน้ี 

US PMI เดือน ก.พ. ตํา่กว่าคาด – ISM รายงานดัชนีภาคการผลิตของสหรฐัฯ ร่วงลงสู่

ระดบั 50.1 ในเดือน ก.พ. ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 50.8 

ครม.เตรียมออกมาตรการอุม้ภาคเอกชนรบัมือ Covid-19 – คลงั เตรียมเสนอ ครม.

ออกมาตรการชุดอุม้กลุ่มผูป้ระกอบการท่ีโดนผลกระทบจากไวรสั Covid-19 โดยคาดยื่น 

ครม.พิจารณาเร็วๆน้ี 

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 539 เปล่ียนแปลง +4 หรือ +0.75% 

ประเด็นตดิตาม: 2 มี.ค. – Caixin Manufacturing PMI / EU manufacturing PMI เดือน ก.พ., 4 มี.ค. – 

US manufacturing PMI เดือน ก.พ., 5 มี.ค. – Beige Book 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,336            14.0          12.8          2% 10% -0.4% -0.4% -0.4% -15.5%
   - Energy 21,098          12.6          11.7          16% 8% -0.8% -0.8% -0.8% -15.8%
   - Banking 354               7.4           7.0           0% 6% 0.2% 0.2% 0.2% -19.9%
   - Commerce 32,826          22.6          20.4          18% 11% 1.0% 1.0% 1.0% -14.7%
   - Telecom 142               16.2          16.0          -14% 2% -1.1% -1.1% -1.1% -11.5%
   - Transport 334               39.2          26.9          20% 45% 1.2% 1.2% 1.2% -18.0%
Indonesia 5,361            12.6          11.4          88% 10% -1.7% -1.7% -1.7% -14.9%
Phillipine 6,749            13.4          12.2          43% 10% -0.6% -0.6% -0.6% -13.6%
Asia
China 2,971            10.9          9.7            49% 12% 3.1% 3.1% 3.1% -2.6%
Hong Kong 26,292          10.2          9.4            43% 9% 0.6% 0.6% 0.6% -6.7%
India 38,144          20.6          17.1          39% 20% -0.4% -0.4% -0.4% -7.5%
Japan 21,344          17.1          15.5          43% 10% 1.0% 1.9% 1.9% -8.9%
Korea 2,003            11.4          9.1            23% 25% 0.8% 3.0% 3.0% -6.8%
Malaysia 1,467            15.2          14.3          -2% 7% -1.1% -1.1% -1.1% -7.7%
Singapore 3,008            12.4          11.5          0% 8% -0.1% -0.1% -0.1% -6.7%
Taiwan 11,170          15.0          13.6          21% 10% -1.1% -1.1% -1.1% -6.9%
Vietnam 884               12.7          10.5          62% 21% 0.3% 0.3% 0.3% -8.0%
MSCI Asia Ex Japan 645               13.4          11.6          26% 15% 1.0% 1.0% 1.0% -6.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 289               12.6          10.8          81% 16% 2.2% 1.5% 1.5% -14.3%
Coal Index 1,697            7.3            7.1            1141% 3% 3.3% 3.2% 3.2% -10.1%
Chemicals Index 249               15.6          13.5          8% 16% 2.0% 2.3% 2.3% -7.6%
Banks Index 166               7.4            6.8            17% 8% 0.8% 0.7% 0.7% -8.5%
Commercial Services Inde 125               20.0          18.2          20% 10% 1.9% 2.1% 2.1% -6.2%
Telecommunications Index 56                 15.6          14.4          6% 8% 1.1% 1.3% 1.3% -2.6%
Transportation Index 147               15.1          13.8          69% 9% 1.4% 1.3% 1.3% -11.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

2-Mar 28-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (137.3)       (9.6)          (137)        (1,326)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (20.3)         (1.2)          (20)          (359)        3,465       (3,656)     
Philippines (29.9)         (79.8)        (30)          (373)        (240)        (1,080)     
India -            (462.8)      414         1,787       14,234     (4,557)     
S. Korea (552.5)       (470.5)      (688)        (3,853)     924         (5,676)     
Taiwan (530.9)       -           (832)        (5,260)     9,447       (12,231)   
Vietnam (14.2)         (14.6)        (14)          (58)          182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

3 มี.ค. – EU CPI เดือน ก.พ., RBA meeting 

5 มี .ค . – Beige Book, TH CPI เดื อน  ก .พ ., OPEC 

meeting 

6 มี.ค. – TH consumer confidence เดือน ก.พ., US 

employment report 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CRC* (40) : ราคาท่ีปรบัลดลงจาก IPO ถึงเกือบ 20% ทาํใหปั้จจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 20x PER น่าสนใจเม่ือเทียบกบัหุน้อ่ืนในกลุ่มคา้ปลีกท่ี 25-30x PER 

 ADVANC* (230) : ไมไ่ดร้บัผลกระทบจากโคโรนาไวรสั 

 ทยอยสะสม WHAUP* ราคาท่ีลดลงสะทอ้นผลการดาํเนินงานคร่ึงปีแรกจากภยัแลง้แลว้ ขณะท่ีผลตอบแทนปันผลทั้งปีมากกวา่ 5% (3.6% สาํหรบัรอบท่ีจะถึง) 

 เก็งกาํไร ERW* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.48) – งบปีน้ีอาจจะทา้ทายจากไตรมาส 1/63 ท่ีโดนผลกระทบโคโรนา อยา่งไรก็ตามราคาท่ีปรบัลดลงถึง 40% YTD 

ค่อนขา้งสะทอ้นปัจจยัดงักล่าวแลว้ ประเมินหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัจากภาวะขายมากเกิน  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทะยานข้ึนกวา่ 1,200 จุดเม่ือคืนน้ี (2 มี.ค.) ทาํสถิติพุ่งข้ึนในวนัเดียวท่ี

แข็งแกร่งท่ีสุดในรอบเกือบ 11 ปี โดยไดแ้รงหนุนจากกระแสคาดการณ์ท่ีวา่ ธนาคารกลางทัว่โลกซ่ึงรวมถึง

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะร่วมมือกับองค์กรต่างๆ เช่น กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) และ

ธนาคารโลก ในการออกมาตรการเพ่ือลดผลกระทบของไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (2 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรับการคาดการณ์ท่ีว่า ธนาคารกลางท่ี

สําคัญๆ เตรียมออกมาตรการพิเศษเพ่ือช่วยฟ้ืนฟูเศรษฐกิจท่ีไดร้ับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือ

ไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) นอกจากน้ี การพุ่งข้ึนของราคาน้ํามนัดิบไดช้่วยหนุนหุน้กลุ่มน้ํามนั

และกา๊ซทะยานข้ึนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 4% เม่ือคืนน้ี (2 มี.ค.) ขานรับการ

คาดการณ์ท่ีว่า กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตรจะปรับลดกําลังการผลิตในการ

ประชุมสปัดาหน้ี์ นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากความร่วมมือระหว่างองคก์รต่างๆ เช่น ธนาคาร

กลางยุโรป (ECB), ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด), กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) และธนาคารโลก ใน

การออกมาตรการเยยีวยาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

OECD ปรบัลด GDP โลกปี 

63 เหลือ 2.4% 

OECD ปรบัลดคาดการณ์อตัราขยายตวัของเศณษฐกิจโลกปีน้ีจาก 2.9% เป็น 2.4% สะทอ้นผลกระทบจาก

การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส Covid-19 ท่ี ฉุดอุตสาหกรรมการผลิตและท่องเท่ียว พร้อมระบุ หาก

สถานการณแ์พร่ระบาดรุนแรงกวา่คาด อาจฉุดการเติบโตของเศรษฐกิจโลกเหลือเพียง 1.5% ในปีน้ี 

ECB เปิดไพ่ พรอ้มใช้

มาตรการการเงินรบัมือ 

Covid-19 

รองประธาน ECB เผยวา่ การแพร่ระบาดของเชอ้ไวรสั Covid-19 เพ่ิมความไมแ่น่นอนต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ

โลก และ ECB พรอ้มท่ีจะออกมาตรการเพ่ือลดผลกระทบ 

US PMI เดือน ก.พ. ตํา่กว่า

คาด 

ISM รายงานดัชนีภาคการผลิตของสหรฐัฯ ร่วงลงสู่ระดบั 50.1 ในเดือน ก.พ. ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณ์ของ

ตลาดท่ี 50.8 

ครม.เตรียมออกมาตรการ

อุม้ภาคเอกชนรบัมือ 

Covid-19 

คลัง เตรียมเสนอ ครม.ออกมาตรการชุดอุม้กลุ่มผูป้ระกอบการท่ีโดนผลกระทบจากไวรัส Covid-19 โดย

คาดยืน่ ครม.พิจารณาเร็วๆน้ี 

ค่าระวางเรือ อยูท่ี่ 539 เปล่ียนแปลง +4 หรือ +0.75% 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Mar 28-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.13                  0.89         139% -28% 99% 2467% -61% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.0                  48.6         3% -9% -15% -18% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.7                  50.0         5% -5% -10% -13% -13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                  44.8         4% -9% -12% -17% -17%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                   590          -8% -8% 20% 22% 51% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 505                   565          -11% -11% 15% 17% 36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 46.8                  44.8         4% -9% -12% -16% -14%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 53                     61            -14% -16% -22% -21% -17%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                       12            -78% -64% -68% -56% -58% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                     57            2% -12% -23% -21% -19%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                       9              -2% -25% -51% -35% -46% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 42                     41            3% -6% -15% 20% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (7)            -4% 23% 19% 71% -42% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                     63            -8% -9% -22% -21% -22%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 7                       14            -46% -8% -51% -37% -55% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

BUY 

TP : Bt 20.00 

BCH ไดร้บัผลกระทบเพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน จาก Covid-19 BCH ยงัมีแนวโน้มผลประกอบการท่ีดี เน่ืองจากการปรบัเพิ่มอตัรา

จา่ย ของผูป่้วยประกนัสงัคม ซ่ึงจะช่วยหนุนให ้EBITDA margin สามารถคงอยู่ในระดบัสูงและเห็นการเติบโตของกาํไรสุทธิกวา่ 

18% เรามองวา่หุน้ถกูเกินไป คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 20.00 บาท  

TCAP 

SELL 

TP : Bt 46.00 

เรามองว่า TCAP ยงัไม่สามารถหาธุรกิจใหม่เพิ่ม เพื่อเสริมการเติบโตในระยะยาวได ้โดยหลังจากท่ีขายหุน้ 51% ของธุรกิจ

ธนาคารใหแ้ก่ TMB ในช่วง 4Q19 เราเช่ือวา่กาํไรจะปรบัตวัลดลง 29-23% ในช่วงปี 20-21 ซ่ึงส่งผลให ้ROE ปรบัตวัลดลง 

จาก 16.4% ในปี 2019 มาท่ีระดบั 8.3%-11.3% เท่าน้ัน แมร้าคาหุน้จะอยูใ่นระดบัถูก แต่ก็ยงัไม่สอดคลอ้งกบัแนวโน้มการ

เติบโตของกาํไรท่ีอ่อนแอ ปรบัคาํแนะนําเป็น ขาย ราคาเป้าหมายท่ี 46.00 บาท  

BCH BCH กางแผนปีน้ีรายไดโ้ต 10-15% ตั้งเป้าจาํนวนผูป่้วยประกนัตน 9 แสนรายเพิ่ม 5% 

BCH ยํา้ปี 63 รายไดโ้ต 10-15% คาดจาํนวนผูป่้วยประกนัตนเพ่ิมขึ้ น 5% แตะ 9 แสนราย พรอ้มประเมินรายไดผู้ป่้วยประกนั

ตนพุง่ 13-15% รบัอานิสงสเ์ปล่ียนสถานพยาบาลรอบใหม ่ช้ีโควดิ-19 ไมก่ระทบ มีผูป่้วยต่างชาติเพียง 11-12%(ขา่วหุน้) 

GULF กลัฟ์ประเดิมไฟฟ้าชีวมวล SENA โดดรว่มโซลารม์ฟู 

GULF ประเดิมโรงไฟฟ้าชีวมวลแหง่แรก "กลัฟ์ จะนะ กรีน" ขนาดกาํลงัผลิต 25 เมกะวตัต ์เร่ิม COD 1 มี.ค. 63 ระยะเวลา 25 ปี

เตรียมขึ้ น XD 5 มี.ค. 63 เพื่อรบัปันผล 1.30 บาท ดา้น SENA ดนั 7 โครงการรว่ม "โซลาร ์มฟู" หวงัเป็นศนูยก์ารเรียนรูใ้หก้บั

ชุมชนตระหนักถึงพลงังานสะอาด (ขา่วหุน้/ทนัหุน้) 

PTG PTG ทุ่มงบ 5 พนัล.เสริมแกรง่ ปี 63 ชเูป้าขายน้ํามนัโต 20% 

PTG ขึ้ นแท่นสถานีบริการน้ํามนัท่ีมียอดขายอนัดบั 2 ของประเทศ ตั้งงบลงทุนปี 2563 ทุ่ม 5,000 ลา้นบาท วางเป้ายอดขาย

ธุรกิจน้ํามนัโต 15-20% เล็งเพิ่มสถานีบริการน้ํามนัเป็น 2,200 แห่ง พรอ้มลุย LPG ภาคครวัเรือน และเดินหน้าโครงการ

ปาลม์คอมเพล็กซเ์ต็มกาํลงัผลิต  (ทนัหุน้) 

TOA TOA รุกฐานตลาดไทย-เทศ ป้ันสินคา้ขยายชอ่งทาํเงิน 

TOA โชวก์าํไรปี 2562 ท่ี 2.16 พนัลา้นบาท จากรายไดผ้ลิตภัณฑสี์ทาอาคารท่ีเพิ่มขึ้ น พรอ้มรายไดใ้นต่างประเทศเติบโต แถมมีการ

เดินหน้าการขยายกิจการใน-นอก ดว้ยเงินลงทุนกวา่ 2.44 พนัลา้นบาท พรอ้มอนุมติัปันผลท่ี 0.27 บาทต่อหุน้  (ทนัหุน้)   


