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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,364.57       (26.26) (1.89%)

SET50 914.22          (20.72) (2.22%)

SET100 2,004.37       (44.45) (2.17%)

FTSE SET LARGE CAP  1,450.93       (36.68) (2.47%)

FTSE SET MID CAP  1,977.10       (30.12) (1.50%)

FTSE SET SMALL CAP  1,481.64       (20.21) (1.35%)

SET‐VAL (Btm) 52,202         

Mkt Cap (Btm) 14,679,960  

PER (x) 15.81

P/BV (x) 1.45

DJIA 25,865          (256.50) (0.98%)

NASDAQ 8,576            (162.98) (1.87%)

STOXX Europe 600  367               (13.96) (3.67%)

SSEC 3,035            (37.17) (1.21%)

FSTE 6,463            (242.88) (3.62%)

HANG SENG 26,147          (621.20) (2.32%)

NIKKEI 20,750          (579.37) (2.72%)

MSCI ASIA EX JAPAN 647               (16.27) (2.45%)

NYMEX (US $/bbl) 41.28            (4.62) (10.07%)

Brent (US $/bbl) 45.27            (4.72) (9.44%)

Dubai (US $/bbl) 48.37            (2.21) (4.37%)

Baltic dry Index 617               18.0 3.01%

Golds (spot) 1,674            1.60 0.10%

Copper (spot) 5,589            (66.25) (1.17%)

Sugar (spot) 13.02            (0.40) (2.98%)

Rubber (spot) 166.7            (4.60) (2.69%)

CRB Index 398.67          (0.60) (0.15%)

THB/Dollar 31.4              (0.13) (0.43%)

Yen/Dollar 105.4            (0.77) (0.73%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.42%

Dollar Index 96.0              (0.87) (0.90%)

3M US T‐Bill (%) 0.46 (0.07) (12.72%)

10Y US Yield (%) 0.76 (0.15) (16.41%)

10 Y TH Yield (%) 0.93 (0.04) (3.81%)

VIX Index 41.94 2.32 5.86%

Equity 6‐Mar MTD YTD

Local Institutions (1,256)           17,282        1,020          

Proprietary Trading (109)              (3,000)         (3,782)        

Foreign Investors (3,436)           (16,143)       (53,094)      

Local Individuals 4,801            1,860           55,856       

Bond 6‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (60.66) (413.06) (715.41)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 37.50 (3.99) (3.85%)

SCB 82.00 (1.26) (4.65%)

KBANK 117.00 (1.23) (4.49%)

PTTEP 106.50 (1.11) (2.74%)

AOT 63.50 (1.00) (1.17%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BJC 38.50 0.28 1.99%

BH 132.50 0.10 1.15%

TU 15.40 0.09 1.32%

BPP 13.00 0.09 2.36%

MILL 0.75 0.05 19.05%  

หุน้พลงังานอาจปรบัลดลงในระดบั 10% หลงัขอ้ตกลงปรบัลดการผลิตลม้เหลว  

สงครามราคานํ้ามันดิบ หลงัจากทางโอเปคและรสัเซียไม่สามารถตกลงเก่ียวกบัการลดกาํลงั

การผลิตก่อนขอ้ตกลงส้ินสุด 31 มี.ค. ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัปรบัลดลงแรงในวนัศุกร ์ก่อนท่ีเชา้

วนัอาทิตยซ์าอุดิอาระเบีย ไดอ้อกมาประกาศปรบัลดราคา Crude Premium ท่ีขายไปยงัภูมิภาค

ต่างๆ ลง 6-8 เหรียญฯ ซ่ึงตลาดมองวา่ความเคล่ือนไหวดงักล่าวคือการทาํสงครามราคาเพ่ือ

แยง่ชิงส่วนแบ่งการตลาดกบัสหรฐัฯ และรสัเซีย โดยท่ีอาศยัความไดเ้ปรียบจากตน้ทุนการผลิต

ท่ีตํา่มากเพียง 9-10 เหรียญ/บารเ์รล เทียบกบัรสัเซีย และสหรฐัฯ ท่ีราว 19-20 และ 23-

25 เหรียญ/บาร์เรล ตามลําดับ ล่าสุดราคาน้ํามันดิบ West Texas ปรับลดลง 21% ขณะท่ี

สญัญาล่วงหน้าดาวโจนสล์ดลงกวา่ 1 พนัจุด หรือมากกวา่ 4%  

ราคานํ้ามันส่งผลกระทบอย่างไร? กลุ่มพลงังานคิดเป็นสดัส่วนราว 20% ของมารเ์ก็ตแคป 

ดงัน้ันการปรบัลดลงแรงของราคาน้ํามนัดิบและหุน้กลุ่มพลงังานคาดฉุด SET Index ปรบัลดลง

อยา่งมีนัยสาํคญั  

หุน้พลงังานตน้นํ้า  ทุกการเปล่ียนแปลงของน้ํามนั 1 เหรียญฯ จะกระทบกาํไรของ PTTEP 

ราว 1.6% ขณะท่ีกาํไรของ PTT (ถือหุน้ PTTEP อยู ่65%) จะไดร้บัผลกระทบตามสดัส่วน 

เราอยู่ระหว่างทบทวนคาํแนะนํา โดยคาดว่า PTTEP และ PTT จะมีคาํแนะนําใหม่เป็นขาย

และถือ ตามลาํดบั (โปรดติดตาม) 

กลุ่มโรงกลัน่ ราคาน้ํามนัท่ีปรบัลดลงเร็ว จะทาํใหช้่วงสั้นกลุ่มโรงกลัน่มีขาดทุนจากสต็อค

น้ํามนัท่ีสูงมากในช่วงไตรมาส 1/63 แต่ค่าการกลัน่ (GRM) จะฟ้ืนตัวแรงในช่วงไตรมาส 

2/63 ซ่ึงไม่น่าจะมีขาดทุนสต็อคท่ีสูงแลว้ ดังน้ันในกรณีท่ีติดหุน้โรงกลัน่ เราแนะนําถือ

ขา้มไปไตรมาส 2/63  

ผู ้ใช้นํ้ ามัน ผู ้บริโภคน้ํามันและใช้ผลิตภัณฑ์ปลายน้ํา อาทิ SCC, EPG, TASCO จะได้

ประโยชน์จากราคาน้ํามันท่ีลดลง แต่ อาจเผชิญขาดทุนสต็อคก่อนจะได้ประโยชน์ 

(สถานการณค์ลา้ยโรงกลัน่) 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมยงัเป็นการเก็งกาํไรในขาลง ซ่ึงจะเนน้เส่ียงซ้ือในแนวรบัสาํคญั

และแบ่งขายทาํกาํไร ประเมินมีโอกาสลงทดสอบ 1300+/- จุด  // หุน้แนะนาํวันน้ี 

BPP*, WHA* / ทยอยสะสม WHAUP* / เก็งกาํไร TIP* (เป้า 28 ตดัขาดทุน 22.40) 

แนวรบั 1300-1317 จุด / แนวตา้น : 1375 สดัส่วน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40%. 

ประเด็นการลงทุน 

จนีขาดดุลการคา้ หลงั Covid-19 ฉุดส่งออกร่วง 17.2% – ตวัเลขส่งออกจีนช่วงเดือน 

ม.ค.-ก.พ. ทรุดตวั 17.2% yoy ขณะท่ีนําเขา้หดตวั 4% จากผลของวิกฤตการแพร่ระบาด

ของเช้ือไวรสั Covid-19  

GULF – GULF ช้ีแจง บริษัทได้ดําเนินมาตรการควบคุมโรคระบาดตามประกาศของ

หน่วยงานภาครฐัฯอยา่งเคร่งครดั ขณะท่ีกรณีพนักงาน 1 รายติดเช้ือ Covid-19 และอีก 

1 รายท่ีอยูร่ะหวา่งรอผลตรวจ ไมส่่งผลกระทบต่อการดาํเนินงานของบริษัท 

รฐับาลแจกเงินหวงักระตุน้เศรษฐกิจ – รฐับาลไฟเขียว แจกเงิน หวัละ 2 พนับาท รวม

มูลค่ากว่า 4 หม่ืนลา้นบาท ใหก้ับผูมี้อาชีพอิสระ รายไดน้้อย และเกษตรกร รวม 20 

ลา้นคน พรอ้มปรบัเกณฑ ์SSF ลงหุน้ไดม้ากกวา่ 65% เตรียมเสนอ ครม.เห็นชอบพรุ่งน้ี 

คา้ปลีก – นสพ. Financial Times รายงานวา่คณะกรรมการของ Tesco Lotus เตรียมเขา้

ประชุมเพ่ือสรุปการขายธุรกิจในไทยและมาเลเซีย โดยรายงานข่าวระบุ กลุ่มเซ็นทรลัยืน

ขอ้เสนอท่ีมากกวา่ 9 พนัลา้นเหรียญฯ (2.83 แสนลา้นบาท) ขณะท่ีกลุ่มซีพี ยื่นขอ้เสนอ

มากกว่า 1 หม่ืนลา้นเหรียญฯ (3.14 แสนลา้นบาท) สําหรบักลุ่ม TCC ยงัไม่สามารถ

ระบุขอ้เสนอได ้

ค่าระวางเรือ – ล่าสุดอยูท่ี่ 617 เปล่ียนแปลง +18.00 หรือ +3.01% 

 

ประเด็นติดตาม: 9 มี.ค. – TH consumer confidence เดือน ก.พ. / 12 มี.ค. – ECB meeting / 18 

มี.ค. – FOMC meeting / 25 มี.ค. – ประชุม กนง. / 31 มี.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,365            14.6          13.3          0% 9% -1.9% 0.0% 1.8% -13.6%
   - Energy 21,242          12.9          12.0          14% 8% -2.9% 0.0% -0.1% -15.3%
   - Banking 345               7.2           6.8           0% 6% -3.2% 0.0% -2.3% -21.9%
   - Commerce 34,650          24.0          21.6          18% 11% -0.7% 0.0% 6.6% -10.0%
   - Telecom 144               16.7          16.5          -15% 1% -1.8% 0.0% 0.0% -10.6%
   - Transport 347               40.6          28.2          20% 44% -1.2% 0.0% 5.2% -14.7%
Indonesia 5,499            13.1          11.9          86% 10% -2.5% 0.0% 0.8% -12.7%
Phillipine 6,770            13.5          12.2          43% 10% -1.7% 0.0% -0.3% -13.4%
Asia
China 3,035            11.1          9.9            49% 12% -1.2% 0.0% 5.4% -0.5%
Hong Kong 26,147          10.2          9.3            43% 9% -2.3% 0.0% 0.1% -7.2%
India 37,577          20.3          16.9          39% 20% -2.3% 0.0% -1.9% -8.9%
Japan 20,750          16.5          15.0          44% 10% -2.7% 0.0% -1.9% -12.3%
Korea 2,040            11.4          9.1            25% 25% -2.2% 0.0% 2.7% -7.2%
Malaysia 1,483            15.4          14.5          -3% 7% -0.5% 0.0% 0.0% -6.7%
Singapore 2,961            12.3          11.4          -1% 8% -1.9% 0.0% -1.7% -8.1%
Taiwan 11,322          15.3          13.9          20% 10% -1.7% 0.0% 0.3% -5.6%
Vietnam 891               12.9          10.8          61% 20% -0.2% 0.0% 1.0% -7.2%
MSCI Asia Ex Japan 647               13.4          11.6          26% 15% -2.5% 0.0% 1.3% -6.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 283               12.5          10.8          77% 16% -2.4% -0.3% -0.4% -15.9%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1133% 3% -2.1% -0.2% 3.8% -9.7%
Chemicals Index 252               15.8          13.6          8% 16% -0.6% 0.6% 3.6% -6.4%
Banks Index 164               7.2            6.7            18% 8% -2.3% -0.4% -1.0% -10.1%
Commercial Services Inde 125               19.9          18.2          22% 10% -1.7% 0.2% 2.7% -5.6%
Telecommunications Index 56                 15.6          14.4          6% 8% -1.7% 0.7% 2.3% -1.6%
Transportation Index 145               15.1          13.9          67% 9% -1.9% 0.7% 0.6% -12.6%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

6-Mar 5-Mar MTD YTD 2019 2018
Thailand (109.0)       (136.2)      (513)        (1,702)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (91.6)         10.1          (124)        (462)        3,465       (3,656)     
Philippines (5.4)           18.5          (49)          (393)        (240)        (1,080)     
India -            (305.4)      (774)        1,013       14,234     (4,557)     
S. Korea (595.5)       (191.0)      (1,580)     (4,745)     924         (5,676)     
Taiwan -            (961.9)      -          (6,199)     9,447       (12,231)   
Vietnam (0.9)           (0.4)          (45)          (89)          182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

9 มี.ค. – TH consumer confidence เดือน ก.พ. 

12 มี.ค. – ECB meeting 

18 มี.ค. – FOMC meeting 

25 มี.ค. – ประชุม กนง. 

31 มี.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BPP* (15) : ราคาท่ีปรบัลดลงจาก IPO ถึงเกือบ 20% ทาํใหปั้จจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 20x PER น่าสนใจเม่ือเทียบกบัหุน้อ่ืนในกลุ่มคา้ปลีกท่ี 25-30x PER 

 WHA* (3.40) : บริษัทตั้งเป้าหมายการเติบโต 15-20% สาํหรบัธุรกิจนิคมฯ ราคาหุน้ปรบัลดลงสะทอ้นปัจจยัลบไปพอสมควร ขณะท่ีเราประเมินการหมดอายุของ 

WHA-W1 ในวนัท่ี 5 มี.ค. จะชว่ยให ้dilution effect ในอนาคตหมดไป และหุน้มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัสะทอ้นปัจจยัดงักล่าว 

 ทยอยสะสม WHAUP* ราคาท่ีลดลงสะทอ้นผลการดาํเนินงานคร่ึงปีแรกจากภยัแลง้แลว้ ขณะท่ีผลตอบแทนปันผลทั้งปีมากกวา่ 5% (3.6% สาํหรบัรอบท่ีจะถึง) 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 28 ตดัขาดทุน 22.40) – ธุรกิจประกนัภบัคาดไดอ้านิสงคจ์ากการขายประกนัไวรสัโคโรนา ขณะท่ีหุน้ซ้ือขายดว้ย PER เพียง 7.63 เท่า และให้

ผลตอบแทนปันผลถึง 6.75% โดยจา่ยปันผล 1.15 บาท XD 13 มี.ค.63  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือวนัศุกร ์(6 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงเทขายหุน้ออกมา

ท่ามกลางความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงซ่ึงเป็นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั

โคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) แมก้ระทรวงแรงงานสหรฐัรายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรพุ่ง

ข้ึนเกินคาดในเดือนก.พ.ก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดด่ิงลงเม่ือวนัศุกร ์(6 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกระหนํา่ขายหุน้ออกมาท่ามกลางความวิตก

ในวงกวา้งว่า การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 กาํลังส่งผลกระทบกบักิจกรรมทางธุรกิจ ขณะท่ีหุน้กลุ่ม

น้ํามนัและกา๊ซร่วงลงอยา่งหนัก หลงัราคาน้ํามนัดิบด่ิงลงอยา่งรุนแรง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงเม่ือวนัศุกร์ (6 มี.ค.) สู่ระดับตํา่สุดในรอบ

หลายปี หลงัโอเปกและพนัธมิตรท่ีนําโดยรสัเซีย ไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงลดการผลิตน้ํามนัในการประชุมท่ี

กรุงเวียนนา ประเทศออสเตรียเม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

จนีขาดดลุการคา้ หลงั 

Covid-19 ฉุดส่งออกรว่ง 

17.2% 

ตัวเลขส่งออกจีนช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. ทรุดตัว 17.2% yoy ขณะท่ีนําเขา้หดตัว 4% จากผลของวิกฤตการ

แพร่ระบาดของเช้ือไวรสั Covid-19 ท่ีทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจชะงกัและกระทบต่อหว่งโซ่อุปทานโลก 

นํ้ามนัทรุดหนักหลงัซาอุฯ

ประกาศสงครามนํ้ามนั 

ราคาน้ํามนัทรุด 21% หลังซาอุฯประกาศลดราคาขายน้ํามนัอย่างเป็นทางการ (OSP) ส่งสญัญาณเร่ิมทํา

สงครามน้ํามนั หลงักลุ่มผูผ้ลิต OPEC-รสัเซีย ประสบความลม้เหลวในการประชุม 

GULF GULF ช้ีแจง บริษัทไดด้าํเนินมาตรการควบคุมโรคระบาดตามประกาศของหน่วยงานภาครฐัฯอยา่งเคร่งครดั 

ขณะท่ีกรณีพนักงาน 1 รายติดเช้ือ Covid-19 และอีก 1 รายท่ีอยูร่ะหวา่งรอผลตรวจ ไมส่่งผลกระทบต่อการ

ดาํเนินงานของบริษัท 

รฐับาลแจกเงินหวงักระตุน้

เศรษฐกิจ 

รฐับาลไฟเขียว แจกเงิน หวัละ 2 พันบาท รวมมูลค่ากว่า 4 หมืนลา้นบาท ใหก้บัผูมี้อาชีพอิสระ รายได้

น้อย และเกษตรกร รวม 20 ลา้นคน พรอ้มปรบัเกณฑ ์SSF ลงหุน้ไดม้ากกว่า 65% เตรียมเสนอ ครม.

เห็นชอบพรุ่งน้ี 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Mar 5-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.40                   0.88         59% -34% -47% 100% -78% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.4                   50.6         -4% -1% -10% -23% -18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.3                   50.0         -9% -10% -15% -31% -27%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.3                   45.9         -10% -8% -17% -30% -27%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                    545          0% -8% -8% 22% 51% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 505                    505          0% -11% -11% 17% 36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.3                   45.9         -10% -8% -17% -29% -25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 54                      55            -2% -12% -10% -23% -17%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        5              18% -56% -10% -21% -5% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      60            -2% 1% -11% -23% -23%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              9% 11% -15% -22% -40% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                      41            -8% -9% -13% -2% -30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11)                    (9)             -13% -45% 1% 57% -110% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 53                      57            -7% -15% -15% -28% -27%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 5                        7              -25% -63% -43% -55% -66% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

กลุม่พลงังาน 

ใหน้ํ้าหนกั 

เทา่กบัตลาด 

ซาอุดิอาระเบีย ไดป้ระกาศปรบัลดราคาน้ํามนัดิบลง โดยการลดลงของน้ํามนัจะกระทบกบั PTTEP และ PTT อยา่งไรก็ตามการ

ลดลงของน้ํามนัจะหนุนกลุ่มโรงกลัน่ และ SCC เราไดป้รบัลดคาํแนะนําของ PTTEP เป็นขาย และ PTT เพียงแค่ถือ แต่ในขณะท่ี

เราให ้SCC เป็นซ้ือ 

CENTEL 

HOLD 

TP : Bt 21.50 

แมเ้รามองว่า CENTEL น่าจะไดร้บัผลกระทบน้อยท่ีสุดในกลุ่มโรงแรม เน่ืองจาก COVID-19 แต่ CENTEL ก็ไม่มีปัจจยับวกใน

ระยะสั้นๆน้ี เราคาดกาํไรน่าจะเห็นการเติบโตไดใ้นปี 2021 เน่ืองจากการขยายตวัอยา่งจอ่เน่ืองในกลุ่มอาหาร คงคาํแนะนํา ถือ 

ราคาเป้าหมายท่ี 21.50 บาท  

CK 

BUY 

TP : Bt 21.50 

เรามองวา่ ผลประกอบการในธุรกิจรบัเหมาน่าจะอ่อนแอในปีน้ี แต่ผลกาํไรจากบริษัทรว่มน่าจะออกมาเติบโตโดดเด่น เราเช่ือวา่

กําไรของ CK ปี 2021 จะสามารถไดร้ับแรงหนุนจากทั้งธุรกิจรับเหมา และ กําไรจากบริษัทร่วม คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมายท่ี 21.50 บาท  

BBL 'โทน่ี'ยนัตั้งสาํรองฯลด กาํไร BBL ปี 63 พุง่พรวด จากตั้งปี 62 กวา่ 3.2 หมื่นล./ปีน้ีเหลือ 1.2-1.5 หมื่นล. 

"โทน่ี" ชาติศิริ โสภณพนิช เอ็มดี แบงกก์รุงเทพ (BBL) ยํา้ปี 63 ตั้งสาํรองหน้ีฯ ลดลงเหลือเพียง 1.2-1.5 หมื่นลา้นบาท จากปีก่อนท่ีตั้ง

ถึง 3.2 หมื่นลา้นบาท ส่วนสินเช่ือปีน้ียงัคงเป้าเติบโต 3-4% (ขา่วหุน้) 

BGRIM BGRIM เล็งปิดดีล 650 MW ตั้งงบลงทุน 5 ปี 6.3 หมื่นล. 

BGRIM จ่อปิดดีลในการซ้ือกิจการ SPP ในประเทศและมาเลเซีย จาํนวน 3-4 ดีลรวมกว่า 650 เมกะวตัต ์พรอ้มศึกษาลงทุน

โครงการพลงังานในเวยีดนาม-เกาหลีใต-้ฟิลิปปินส ์พรอ้มตั้งงบลงทุนปี 2563-68 ท่ี 6.3 หมื่นลา้นบาท เล็งออกหุน้กูค้ร่ึงปี

หลงัอีกราว 8 พนัลา้นบาท ดนัตน้ทุนการเงินลดลงเหลือ 4-4.5% ปีน้ีตั้งเป้ารายไดเ้ติบโต 10-15%  (ทนัหุน้) 

BJC BJC ทุ่มงบหมื่นล. ลุยเปิดสาขาเพ่ิม เน้นสินคา้ขายดี 

BJC คาดยอดขายปี 2563 เติบโตเป็นตวัเลขหลักเดียว จากปีก่อนท่ีทําได ้174,047.06 ลา้นบาท พรอ้มวางงบลงทุน 8,000-10,000 

ลา้นบาท รุกขยายสาขาบ๊ิกซีและปรบัปรุงสาขาเดิม ลุยป๊ัมสินคา้ดีมานดส์ูงรองรบัตลาด เตรียมออกหุน้กู ้วงเงิน 12,000 ลา้นบาท ใน

เดือนมีนาคม 2563 หลงัหุน้กูชุ้ดเดิมครบกาํหนด   (ทนัหุน้) 

KCE KCE ไตรมาสแรกทรุดหนัก ลกูคา้รายใหญ่หัน่ออเดอร ์

จบัตา KCE ไตรมาส 1/63 วบูหนัก! รบัผลกระทบลกูคา้รายใหญ่ 2 รายหัน่ออเดอร ์หลงั "Continental AG" เตรียมลดการผลิตลงกวา่ 10% 

ขณะท่ี "Volkswagen" ชตัดาวน์โรงงานจนี 1 เดือน หลงัไวรสัโควดิ-19 ระบาด! ฉุดยอดขายลดลง  (ขา่วหุน้)   


