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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,271.25       15.31 1.22%

SET50 839.52          11.67 1.41%

SET100 1,848.86       26.03 1.43%

FTSE SET LARGE CAP  1,322.81       16.06 1.23%

FTSE SET MID CAP  1,888.18       18.49 0.99%

FTSE SET SMALL CAP  1,419.06       17.45 1.24%

SET‐VAL (Btm) 74,686         

Mkt Cap (Btm) 13,675,220  

PER (x) 14.69

P/BV (x) 1.35

DJIA 25,018          1167.14 4.89%

NASDAQ 8,344            393.58 4.95%

STOXX Europe 600  336               (3.86) (1.14%)

SSEC 2,997            53.47 1.82%

FSTE 5,960            (5.54) (0.09%)

HANG SENG 25,393          352.05 1.41%

NIKKEI 19,867          168.36 0.85%

MSCI ASIA EX JAPAN 625               9.15 1.49%

NYMEX (US $/bbl) 34.36            3.23 10.38%

Brent (US $/bbl) 37.22            2.86 8.32%

Dubai (US $/bbl) 33.97            0.10 0.30%

Baltic dry Index 627               28.0 4.67%

Golds (spot) 1,649            (31.07) (1.85%)

Copper (spot) 5,556            34.25 0.62%

Sugar (spot) 12.59            (0.02) (0.16%)

Rubber (spot) 160.5            6.20 4.02%

CRB Index 395.19          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.06) (0.18%)

Yen/Dollar 105.6            3.28 3.20%

Euro/Dollar 1.1                (0.02) (1.48%)

Dollar Index 96.4              1.52 1.60%

3M US T‐Bill (%) 0.22 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.80 0.26 48.51%

10 Y TH Yield (%) 0.92 0.11 12.93%

VIX Index 47.30 (7.16) (13.15%)

Equity 10‐Mar MTD YTD

Local Institutions 3,247            7,809           (8,453)        

Proprietary Trading 154               (1,888)         (2,671)        

Foreign Investors (7,238)           (27,376)       (64,328)      

Local Individuals 3,837            21,456        75,451       

Bond 10‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (76.17) (502.16) (804.50)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 70.50 (1.57) (5.69%)

PTTGC 30.25 (0.31) (2.42%)

TU 14.00 (0.27) (4.11%)

BGRIM 43.25 (0.24) (2.26%)

INTUCH 51.25 (0.22) (1.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 66.50 2.30 4.31%

AOT 61.25 1.33 1.66%

PTT 28.50 1.33 1.79%

GULF 168.50 0.99 3.06%

CRC 36.50 0.98 5.04%  

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจดุตดัขาดทุน  

สถานการณ ์Covid-19 ในยุโรปยงัรุนแรง หุน้สหรฐัฯผันผวนคาดหวังมาตรการกระตุน้ 

ตลาดหุน้ยุโรปยงัคงเคล่ือนไหวเป็นลบจากสถานการณ์ระบาดท่ียงัรุนแรง โดยจาํนวนผูติ้ดเช้ือ

ใหม่ในอิตาลี, ฝรัง่เศส, สเปน และเยอรมนัเพ่ิมข้ึนราว 2,154 ราย หรือเพ่ิมข้ึน 16.5% จาก

วนักอ่นหน้า และกอ่ใหเ้กิดความกงัวลถึงผลกระทบทางเศรษฐกิจและสถานะทางการคลงัท่ีอาจ

ไดร้บัผลกระทบ ซ่ึงล่าสุดกรีซไดมี้การประกาศปิดโรงเรียนและสถาบนัการศึกษาทัว่ประเทศ 2 

สปัดาห ์ดา้นหุน้สหรฐัฯ ผนัผวนก่อนปรบัข้ึน จากความคาดหวงัมาตรการกระตุ่นเศรษฐกิจของ

ประธานนาธิปดีทรมัป์ และคาดการณ์เฟดอาจปรบัลดดอกเบ้ียอีก 0.5-1.0% ในการประชุม 

17-18 มี.ค. 

ราคานํ้ามันยงัมีความไม่แน่นอน หลงัซาอุดิอาระเบียลดราคาน้ํามนัและเดินหน้าทาํสงคราม

ราคาช่วงชิงส่วนแบ่งการตลาด ส่งผลใหร้สัเซียมีท่าทีประนีประนอมมากข้ึน โดยรมว.พลงังาน

รัสเซียเสนอจัดประชุมกลุ่มบริษัทน้ํามันในรัสเซียเพ่ือหารือว่าจะยังคงเป็นพันธมิตรกับ

ซาอุดิอาระเบียหรือไม่? อยา่งไรก็ตามซาอุดิอาระเบียคอ่นขา้งเมินเฉยต่อท่าทีล่าสุดของรสัเซีย 

ทาํใหย้งัคงตอ้งระวงัความผนัผวนทางลงของราคาน้ํามนัในระยะสั้น แม่ราคาจะปรบัข้ึนเพราะ

คาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐัฯ ก็ตาม โดยกรอบการเคล่ือนไหวน้ํามนัคาดปรบั

ลงอยูใ่นชว่ง 30-40 เหรียญ/บารเ์รล 

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรับมือผลกระทบ Covid-19 ครม.อนุมัติชุดมาตรการกยุง

เศรษฐกิจเพ่ือบรรเทาผลกระทบไวรสัโคโรนา ครอบคลุมมาตรการดา้นสินเช่ือ ภาษี การดูแล

ค่าครองชีพ ขณะท่ีมีการอนุมัติวงเงินซ้ือกองทุนเพ่ือการออม (SSF) เพ่ิมเติมอีก 200,000 

บาท เป็นการชัว่คราว โดยสามารถนํามาหกัลดหยอ่นภาษีเงินไดค้ลา้ย LTF โดยตอ้งถือ 10 ปี 

และใชสิ้ทธ์ิระหวา่ง เม.ย.-มิ.ย. 

กลุ่มอาหาร คาดไดผ้ลดีจากสถานการณไ์วรสัและค่าเงินบาทอ่อน ส่งผลดีต่ออาหารพรอ้ม

บริโภคและอาหารแช่แข็ง ขณะท่ีค่าเงินบาทมีทิศทางอ่อนค่าจากรายไดท่้องเท่ียวท่ีชะลอลง, 

การเขา้สู่เทศกาลปันผล และการชําระค่าหุน้ Tesco Lotus กว่า 3 แสนลา้นบาท ส่งผลกีต่อ 

CPF และหุน้อ่ืนในกลุ่ม  

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน ตลาดมีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัดชันีปรบั

ลดลงถึง downside 1250 จุด ท่ีเราประเมินในสัมมนาออนไลน์ “อัพ เดตเศรษฐกิจ  กล
ยุทธ ก์ารลงทุน  และผลกระทบ  Covid-19” ขณะท่ีสหรัฐฯ เตรียมออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจ และตลาดคาดการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) พฤหสัน้ีจะเห็นมาตรการ

ผ่อนคลายเช่นกนั  // หุน้แนะนาํวนัน้ี BPP*, BJC* / ทยอยสะสม CPF* / เก็งกาํไร SFLEX* 

(เป้า 5.80 ตดัขาดทุน 4.90) 

แนวรบั 1220-1250 จุด / แนวตา้น : 1273-1300 สดัส่วน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40%. 

ประเด็นการลงทุน 

ตลาดรอลุน้มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของทรมัป์ – เจา้หน้าท่ีทาํเนียบขาวเปิดเผยกบั 

CNBC ว่า ณ ขณะน้ีทาํเนียบขาวยงัไม่พรอ้มต่อการออกมาตรการทางเศรษฐกิจใดๆ ท่ีจะ

ลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั Covid-19 แมว้่าก่อนหน้าน้ีทรมัป์จะออกมา

ประกาศเตรียมผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหญ่ 

นํ้ ามันผันผวนสูง – ดัชนีวัดความผันผวนราคาน้ํามัน (CBOE Crude Oil Voilatility 

index) ข้ึนทําจุดสูงสุดท่ีระดับ 115.9 ในวนัจนัทร ์หลงัซาอุฯประกาศสงครามน้ํามนักบั

รสัเซีย 

ครม.เคาะมาตรการพยุงหุน้ – ครม.อนุมติัพยุง SET เพ่ิมลดหยอ่นภาษี SSF ลงทุนหุน้

อีก 2 แสนบาท กาํหนดเวลาซ้ือ 1 เม.ย. – 30 มิ.ย. แยม้อาจขยายเวลาเพ่ิม  

ราชกิจจาฯประกาศหลกัเกณฑคื์นเงินนักท่องเท่ียว – ราชกิจจาฯ ประกาศหลกัเกณฑ์

คืนเงินนักท่องเท่ียวท่ียกเลิกทริปทวัร ์โดยมีผลบงัคบัใชนั้บตั้งแต่วนัน้ีเป็นตน้ไป 

ค่าระวางเรือ – ล่าสุดอยูท่ี่ 627 เปล่ียนแปลง +11.00 หรือ +1.79% 

ประเด็นติดตาม: 12 มี.ค. – ECB meeting / 18 มี.ค. – FOMC meeting / 25 มี.ค. – ประชุม กนง. / 

31 มี.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,271            13.8          12.4          -1% 11% 1.2% -6.8% -5.2% -19.5%
   - Energy 17,993          11.7          10.4          7% 12% 0.9% -15.3% -15.4% -28.2%
   - Banking 317               6.7           6.3           -1% 6% 0.0% -8.0% -10.2% -28.1%
   - Commerce 33,911          23.5          21.2          18% 11% 3.2% -2.1% 4.4% -11.9%
   - Telecom 140               16.3          16.1          -16% 1% 0.6% -3.0% -3.0% -13.2%
   - Transport 335               39.9          27.2          18% 47% 1.3% -3.5% 1.5% -17.7%
Indonesia 5,221            12.3          11.2          87% 10% 1.6% -5.1% -4.3% -17.1%
Phillipine 6,318            12.6          11.4          43% 10% 0.1% -6.7% -6.9% -19.2%
Asia
China 2,997            11.0          9.8            49% 12% 1.8% -1.2% 4.0% -1.7%
Hong Kong 25,393          9.9            9.0            43% 10% 1.4% -2.9% -2.8% -9.9%
India 35,635          19.3          16.1          39% 20% 0.0% -5.2% -7.0% -13.6%
Japan 19,867          15.8          14.4          44% 10% 0.9% -4.5% -6.2% -16.2%
Korea 1,963            10.9          8.7            25% 26% 0.4% -4.2% -1.6% -11.1%
Malaysia 1,430            14.9          14.0          -3% 7% 0.4% -3.5% -3.5% -10.0%
Singapore 2,833            11.9          11.1          -2% 8% 1.8% -4.3% -5.9% -12.1%
Taiwan 11,004          15.0          13.5          20% 10% 0.2% -2.8% -2.6% -8.3%
Vietnam 838               12.0          10.1          62% 19% 0.2% -6.1% -5.1% -12.9%
MSCI Asia Ex Japan 625               13.0          11.3          26% 15% 1.5% -3.4% -2.1% -9.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 260               12.4          10.2          65% 22% 0.1% -8.2% -8.4% -22.6%
Coal Index 1,697            7.2            6.9            1171% 3% 1.4% -3.5% 0.4% -12.6%
Chemicals Index 242               15.0          12.9          9% 16% -0.1% -3.8% -0.9% -10.5%
Banks Index 159               7.0            6.5            17% 8% 2.0% -3.0% -3.6% -12.4%
Commercial Services Inde 121               18.9          17.2          23% 10% 1.2% -4.6% -2.2% -10.1%
Telecommunications Index 55                 14.9          13.8          9% 8% -0.3% -3.2% -1.7% -5.5%
Transportation Index 143               14.8          13.5          68% 10% 0.5% -1.6% -1.6% -14.6%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Mar 9-Mar MTD YTD 2019 2018
Thailand (230.0)       (127.0)      (870)        (2,059)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (59.5)         15.1          (168)        (507)        3,465       (3,656)     
Philippines (16.5)         (16.6)        (83)          (426)        (240)        (1,080)     
India -            -           (1,246)     541         14,234     (4,557)     
S. Korea (793.5)       (1,207.7)   (3,679)     (6,844)     924         (5,676)     
Taiwan (274.9)       (1,699.7)   (569)        (8,173)     9,447       (12,231)   
Vietnam (12.0)         (9.5)          (66)          (111)        182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

12 มี.ค. – ECB meeting 

18 มี.ค. – FOMC meeting 

25 มี.ค. – ประชุม กนง. 

31 มี.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BPP* (15) : ราคาซ้ือขายท่ี PER 10 เท่า ขณะท่ีมีผลตอบแทนเงินปันผลราว 6% และผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดแลว้ในปี 2562 

 BJC* (45) : มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัความกงัวลเส่ียงเพิ่มทุนหนักจากหากชนะประมลู Tesco Lotus บรรเทาลง หลงั กลุ่ม CP เป็นผูช้นะประมลู 

 ทยอยสะสม CPF* ไดป้ระโยชน์จากบาทอ่อนค่าและอาหารพรอ้มทานและอาหารแชแ่ข็ง 

 เก็งกาํไร SFLEX* (เป้า 5.20 ตดัขาดทุน 4.90) – ผลการดาํเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากวตัถุดิบท่ีราคาลดลดตามน้ํามนัดิบ  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 1,100 จุดเม่ือคืนน้ี (10 มี.ค.) ขานรับถอ้ยแถลงของ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ซ่ึงระบุว่า รัฐบาลสหรัฐจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหญ่ เพ่ือลด

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเขา้

ชอ้นซ้ือเก็งกาํไรหลงัจากดัชนีดาวโจนส์ด่ิงลงกว่า 2,000 จุดเม่ือวนัจนัทรท่ี์ผ่านมา โดยราคาหุน้ดีดตัวข้ึน

เป็นวงกวา้ง ซ่ึงรวมถึงหุน้กลุ่มพลงังานท่ีพุ่งข้ึนตามทิศทางราคาน้ํามนั และหุน้กลุ่มธุรกิจเรือสาํราญฟ้ืนตัว

ข้ึนขานรบัความหวงัเก่ียวกบัมาตรการเยยีวยาเศรษฐกิจของปธน.ทรมัป์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (10 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงเทขายหุน้ออกมา ท่ามกลางความวิตก

เก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ียงัคงเพ่ิมข้ึนในสหภาพยุโรป (EU) และตลาดยงัถูกกดดันอยู่แลว้จาก

การร่วงลงของราคาน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 10% เม่ือคืนน้ี (10 มี.ค.) หลังจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ เปิดเผยว่า รฐับาลสหรฐัจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหญ่ เพ่ือลด

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐั 

ซ่ึงสาํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั (EIA) มีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดรอลุน้มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจ

ของทรมัป์ 

เจา้หน้าท่ีทําเนียบขาวเปิดเผยกับ CNBC ว่า ณ ขณะน้ีทําเนียบขาวยงัไม่พรอ้มต่อการออกมาตรการทาง

เศรษฐกิจใดๆ ท่ีจะลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั Covid-19 แมว้่าก่อนหน้าน้ีทรมัป์จะออกมา

ประกาศเตรียมผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหญ่ 

นํ้ามนัผนัผวนสูง ดัชนีวดัความผันผวนราคาน้ํามนั (CBOE Crude Oil Voilatility index) ข้ึนทําจุดสูงสุดท่ีระดับ 115.9 ในวนั

จนัทร ์หลงัซาอุฯประกาศสงครามน้ํามนักบัรสัเซีย 

ครม.เคาะมาตรการพยุง

หุน้ 

ครม.อนุมติัพยุง SET เพ่ิมลดหยอ่นภาษี SSF ลงทุนหุน้อีก 2 แสนบาท กาํหนดเวลาซ้ือ 1 เม.ย. – 30 มิ.ย. 

แยม้อาจขยายเวลาเพ่ิม 

ราชกิจจาฯประกาศ

หลกัเกณฑคื์นเงิน

นกัท่องเท่ียว 

ราชกิจจาฯ ประกาศหลกัเกณฑคื์นเงินนักท่องเทียวทียกเลิกทริปทวัร ์โดยมีผลบงัคบัใชนั้บตั้งแต่วนัน้ีเป็น

ตน้ไป 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Mar 9-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.48                   1.30         322% 368% 97% 915% -32% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 34.0                   33.9         0% -35% -38% -47% -42% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 36.6                   32.3         13% -29% -32% -44% -40%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 34.4                   31.1         10% -27% -32% -42% -38%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                    545          0% 0% -8% 22% 51% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 505                    505          0% 0% -11% 17% 36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 34.4                   31.1         10% -27% -32% -41% -36%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                      54            -19% -21% -29% -37% -33%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      20            -51% 218% 49% 71% 43% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 51                      51            0% -14% -24% -34% -33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      17            -1% 133% 41% 30% -5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 33                      38            -13% -20% -22% -16% -42%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      4              -124% 91% 92% 96% 52% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 49                      53            -9% -16% -23% -34% -34%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      20            -25% 157% 68% 46% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

TOP 

BUY 

TP : Bt 47.00 

แมเ้รามองวา่ TOP น่าจะไดร้บัผลกระทบจากการขาดทุนเน่ืองจากราคาน้ํามนัใน 1Q20 เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะปรบัตวัดี

ขึ้ นโดดเด่นในชว่ง 2Q20 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้ นของ คา่การกลัน่ โดยเราเช่ือวา่ TOP จะเป็นหุน้ท่ีไดร้บัประโยชน์จากราคาน้ํามนัท่ี

ปรบัตัวลดลง ปัจุจบันหุน้ซ้ือขายท่ีระดับค่อนขา้งถูก โดยเราเลือก TOP เป็นหุน้เด่นในกลุ่มพลังงาน คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมายท่ี 47.00 บาท  

VIBHA 

HOLD 

TP : Bt 1.90 

เราเช่ือวา่ VIBHA น่าจะมีกาํไรเติบโตเพียงเล็กน้อย 4% ในปีน้ี จากแรงสนับสนุนของคนไขเ้งินสดและประกนัสงัคม อย่างไรก็

ตามเราเช่ือวา่การขยายโรงพยาบาลท่ีมีอยู่อยา่งต่อเน่ืองจะกดดนัการเติบโตของกาํไรในช่วง 3-4 ปีต่อจากน้ี แม ้VIBHA จะซ้ือ

ขายท่ีระดบัถูกเมื่อเปรียบเทียบกบัหุน้โรงพยาบาลขนาดกลางดว้ยกนั แต่การเติบโตยงัไม่โดดเด่นเท่าท่ีควร คงคาํแนะนํา ถือ 

ราคาเป้าหมายท่ี 1.90 บาท  

BAM 

HOLD 

TP : Bt 25.00 

เราประเมินกาํไรสุทธิของบริษัทปรบัตวัลดลง 35.8% yoy ในปี 2020 เน่ืองจาก 1) บริษัทฯ มีเงินสดรบัจากกรมบงัคบัคดีจากลกูหน้ีราย

ใหญ่รายนึงมลูค่า 5.0 พนัลบ. ท่ีรบัรูร้ายไดใ้น 1Q19 แต่ในปี 2020 คาดวา่จะกลบัมาในระดบัปกติ 2) บริษัทฯ จะเสียภาษี Corporate 

tax ท่ี 20% เร่ิมตั้งแต่ปี 2020 ก่อนจะกลับมาโตในปี 2021 8.3% yoy จากฐานกาํไรสุทธิในปี 2563 ท่ี normalized แลว้ก่อนจะกลบัมา

โตท่ี 8.3% yoy ในปี 2021 เรามองว่าราคาปัจจุบันของ BAM สะทอ้นราคาพ้ืนฐานแลว้ ปรับคําแนะนําลงเป็น ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 

25.00 บาท 

SCB-KBANK-BBL-

KTB-BAY 

SCB นําปล่อยกูก้ลุ่มซีพี ควา้เคก้ใหญ่สุด 1 แสนล. KBANK-BBL-KTB-BAY รบัอานิสงสดี์ลซ้ือเทสโก ้

จบัตา "แบงกไ์ทยพาณิชย"์ หรือ SCB เป็นแกนนําธนาคารร่วมปล่อยกู ้"กลุ่มซีพี" ซ้ือเทสโก ้โลตัส ประเทศไทย และมาเลย ์

มลูคา่รวม 3.38 แสนลา้นบาท คาด SCB กินส่วนแบ่งสินเช่ือมากสุด 1 แสนลา้นบาท พรอ้มผลกัดนัผลประกอบการปีน้ีออกมา

สวย ส่วน KBANK, BBL, KTB และ BAY รบัอานิสงสป์ล่อยกูร้ว่ม (ขา่วหุน้) 

BPP BPP บุก๊เพิ่ม 451 เมกะวตัตปี์น้ี ลุยขยายกาํลงัผลิตในไทย-ตปท. คงเป้าปี 68 5.3 พนัเมก 

"BPP" เตรียมรบัรูร้ายได ้4 โครงการใหม่ รวม 451 เมกะวตัตใ์นปีน้ี เดินหน้าขยายกาํลงัการผลิตในไทย-ต่างประเทศ เล็งลงทุนโรงไฟฟ้า

ก๊าซธรรมชาติสหรฐั พลังงานหมุนเวียนญ่ีปุ่น-เวียดนาม ช้ีโควิด-19 ไม่กระทบโครงการในจีน คงเป้า 5,300 เมกะวตัต์ ภายในปี 68  

(ขา่วหุน้/ทนัหุน้) 

BANPU BANPU ทุ่มงบ 600 ลา้นดอลล ์ลงทุน 5 ปีขยายกิจการกา๊ซ-พลงังานหมุนเวยีน 

"บา้นปู" เตรียมงบลงทุน 5 ปี 600 ลา้นเหรียญสหรัฐ ลุยขยายโครงการก๊าซ-พลังงานหมุนเวียน ขณะท่ีปีน้ีใชเ้งินลงทุน 930 ลา้น

เหรียญสหรฐั พรอ้มดนั "บา้นป ูเน็กซ"์ กาํลงัการผลิตตามเป้า 1,100 เมกะวตัตใ์นปี 68  (ขา่วหุน้)   


