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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,301.66       18.98 1.48%

SET50 873.56          15.93 1.86%

SET100 1,913.35       34.02 1.81%

FTSE SET LARGE CAP  1,363.97       29.19 2.19%

FTSE SET MID CAP  1,823.71       16.42 0.91%

FTSE SET SMALL CAP  1,417.65       8.06 0.57%

SET‐VAL (Btm) 79,146         

Mkt Cap (Btm) 14,003,030  

PER (x) 15.13

P/BV (x) 1.42

DJIA 23,750          26.07 0.11%

NASDAQ 8,711            105.77 1.23%

STOXX Europe 600  328               (8.95) (2.65%)

SSEC 2,860            0.00 0.00%

FSTE 5,754            (9.28) (0.16%)

HANG SENG 23,614          (1029.79) (4.18%)

NIKKEI 19,619          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 586               (20.11) (3.32%)

NYMEX (US $/bbl) 20.39            0.61 3.08%

Brent (US $/bbl) 27.20            0.76 2.87%

Dubai (US $/bbl) 24.68            0.81 3.39%

Baltic dry Index 598               (19.00) (3.08%)

Golds (spot) 1,702            1.65 0.10%

Copper (spot) 5,094            13.25 0.26%

Sugar (spot) 10.40            (0.57) (5.20%)

Rubber (spot) 139.0            0.00 0.00%

CRB Index 353.23          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.4              (0.07) (0.21%)

Yen/Dollar 106.7            (0.17) (0.16%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.67%)

Dollar Index 99.5              0.41 0.41%

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.63 0.02 3.56%

10 Y TH Yield (%) 1.14 0.00 0.00%

VIX Index 35.97 (1.22) (3.28%)

Equity 4‐May MTD YTD

Local Institutions 4,975            23,675        49,748       

Proprietary Trading 82                 4,512           (2,838)        

Foreign Investors (2,159)           (46,976)       (162,331)    

Local Individuals (2,898)           18,789        115,420     

Bond 4‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (3.07) (551.85) (3,720.71)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 198.00 (0.83) (1.49%)

MAKRO 35.75 (0.67) (4.03%)

BJC 40.25 (0.47) (3.01%)

GULF 38.75 (0.25) (0.64%)

CPF 27.00 (0.20) (0.92%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 35.50 3.99 4.41%

AOT 62.25 2.99 3.75%

PTTEP 84.50 2.31 7.99%

CPALL 71.00 1.88 3.27%

SCB 68.50 0.79 3.79%  

ตลาดอาจปรบัลง แตก่ลุม่พลงังานและโรงกลนัมีโอกาสเป็นเป้าหมายการเก็งกาํไร 

อาจผันผวนหลังตลาดหุ้นต่างประเทศปรับตัวลงในช่วงไทยปิดทําการ ตลาดหุ้น

ต่างประเทศส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงราว 5-6% ในช่วงปิดทําการ 2-3 วนัทําการท่ีผ่านมา   

(30 เม.ย.- 4 พ.ค.) ทั้งจากแรงทํากําไรระยะสั้น และความกังวลเก่ียวกับการจุดประเด็น

สงครามการคา้กบัจีนรอบใหม่ จากการท่ีสหรฐัฯ ขู่จีนใหซ้ื้อสินคา้ตามขอ้ตกลงเฟส 1 ท่ีทําไว ้

รวมถึงขู่ท่ีจะไม่ชาํระคืนหน้ี ซ่ึงเราประเมินเป็นการใชก้ลยุทธก์่อสงคราม (War president) ทาํ

การโจมตีจีน เพ่ือสรา้งคะแนนเสียงก่อนเลือกตั้งช่วงปลายปี หลงัคะแนนเส่ียงตํา่ลงเพราะการ

บริหารสถานการณโ์ควิดไดไ้มดี่ 

นํ้ามันดิบฟ้ืนตัว เน่ืองจาก 1) การกลับมาเปิดเมือง ทําใหค้าดความตอ้งการใชเ้พ่ิมข้ึน 2) 

ปริมาณการผลิตมีแนวโน้มลดลงจากการเขา้สู่ขอ้ตกลงลดกําลังการผลิต 3) จาํนวนแท่นขุด

เจาะน้ํามนัดิบสหรฐัฯ ท่ีลดลงต่อเน่ือง ทําใหต้ลาดคาดว่าภาวะการผลิตลน้เกินในสหรฐัฯ จะ

เร่ิมลดลง ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อน้ํามันดิบและกลุ่มพลังงาน ขณะท่ีค่าระวางเรือของ Tanker ท่ี

ลดลงอยา่งรวดเร็ว จะส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของคา่การกลัน่ (GRM) 

กลุ่มอสังหาริมทรพัย ์ถูกแต่โอกาสเก็งกาํไรอยู่แต่ในกลุ่มมีรายไดค้่าเช่า ยอดขายหุน้กูท่ี้ตํา่

เป้า, การมีตราสารหน้ีครบกาํหนดชาํระจาํนวนนมากในปีน้ี รวมถึงการขอเขา้แผนฟ้ืนฟูของ

ผูป้ระกอบการบางราย รวมถึงภาวะ “ชะลอการโอน” เพ่ือต่อรองผลประโยชน์ ทําใหผู้พ้ฒันา

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือขายจะไม่น่าสนใจ ขณะท่ีกลุ่มท่ีมีรายไดจ้ากคา่เช่า แมอ้าจไดร้บัผลกระทบ

จากการปรบัลดค่าเช่า แต่ยงัมีประเด็นลงทุนท่ีน่าสนใจมากกว่า ทําให ้AWC, CPN, SF, MBK 

จะน่าสนใจในเชิงตั้งรบัมากกวา่ 

ประเด็นการลงทุน/เก็งกาํไร ธีมการลงทุนหลังของเรายงัอยู่ท่ี 1) หุน้ไดป้ระโยชน์ตน้ทุน

พลงังานลดลง 2) หุน้ผลการดาํเนินงานกระทบจาํกดัจากโควิด อาทิ ส่ือสารและไฟฟ้า และ 3) 

กลุ่มอาหาร นอกจากน้ีอาจมีประเด็นเก็งกาํไรเพ่ิมเติมจาก 1) การปรบัหุน้ตามดัชนี MSCI ท่ี

คาด AWC, KTC และ TOA มีโอกาสเขา้คํานวณ 2) กลุ่มประกันภัย สถานการณ์โควิดท่ี

คล่ีคลายทาํใหก้ารขายประกนัชว่งกอ่นหน้าคาดทาํกาํไรอยา่งสูง บวกตอ่ TIP และ THRE  

ภาพรวมกลยุทธ ์ตลาดอาจปรบัลงชดเชยช่วงท่ีปิดทาํการ แต่หุน้พลงังานและโรงกลัน่มี

โอกาสถูกเก็งกาํไรในระยะสั้น ขณะท่ีธีมการลงทุนใหญ่ยงัชอบกลุ่มตน้ทุนอิงปิโตรเลียม, 

ไฟฟ้า ส่ือสาร และอาหาร // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร  PTT, TOP, THRE* 

แนวรบั 1,270-1,280 / แนวตา้น : 1,320 จุด สดัส่วน : เงินสด 70% : พอรต์หุน้ 30% 

ประเด็นการลงทุน 

EU PMI ตํา่สุดเป็นประวัติการณ์ – ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตยูโรโซน (EU 

Manufacturing PMI) เดือน เม.ย.ปรบัตวัลงสู่ระดบั 33.4 ลดลงจากตวัเลขเดือนก่อนหน้าท่ี 

44.5 ทาํจุดตํา่สุดเป็นประวติการณ ์ 

เตรียมวางมาตรการฟ้ืนฟูท่องเท่ียว – รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา ประชุมวางมาตรการฟ้ืนฟู

อุตสาหกรรมท่องเท่ียวหลงัผ่อนคลายมาตรการ Lock down ทั้ง Supply side และ Demand 

side เตรียมความพอ้มรบันักท่องเท่ียวไทยและต่างชาติหลงัสถานการณค์ล่ีคลาย 

ธปท.ประเมินเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/63 หดต่อเน่ือง – ธปท.คาดเศรษฐกิจไทยหด

ตัวมากข้ึนและต่อเน่ืองในไตรมาส 2/63 ประเมินฟ้ืนตัวแบบ U หรือ V Shape เกาะ

ติดตามผลมาตรการการเงิน-การคลงั คาดเม็ดเงินเขา้ระบบไดใ้นช่วงไตรมาส 2/63 และ

จะเห็นผลชดัเจนในไตรมาส 3/63 

ทริสเล็งปรบัลดอนัดบัเครดิต – คาดมีบริษัทถูกปรบัลดอนัดับเครดิตมากกว่าปีก่อนท่ีมี 

16 บริษัท จากผลของโควดิ ท่ีกระทบในหลายอุตสาหกรรม 

ยอดจองซ้ือหุน้กูต้ ํา่คาด – โดย 3 บริษัทจดทะเบียน ขายหุน้กูไ้ดต้ํา่คาด ไดแ้ก่ ชาญอิส

สระ (289 จากเป้า 1,000 ลา้นบาท), กนักุล (1.34 จากเป้า 2.80 พันลา้นบาท) และ

ไทยฟู้ดส ์(568.60 จากเป้า 600 ลา้นบาท) 

KCE ปิดโรงงานบางปูชัว่คราว – โดยปิด KCEI และโอนยา้ยพนักงานและคาํสัง่ซ้ือไปผลิต

ท่ีลาดกระบงั ซ่ึงจะชว่ยบรรเทาผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไร 

ประเด็นติดตาม: 7 พ.ค. – BOE meeting, 8 พ.ค. – ตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ, 12 พ.ค. – US CPI 

เดือน เม.ย., 13 พ.ค. – OPEC monthly report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,302            17.6          14.7          -21% 20% 0.0% 0.0% 0.0% -17.6%
   - Energy 20,739          17.4          13.9          -17% 25% 0.0% 0.0% 0.0% -17.3%
   - Banking 278               7.1           6.5           -18% 9% 0.0% 0.0% 0.0% -37.0%
   - Commerce 35,066          27.6          23.5          4% 17% 0.0% 0.0% 0.0% -8.9%
   - Telecom 144               18.0          17.5          -21% 3% 0.0% 0.0% 0.0% -10.3%
   - Transport 344               93.3          36.5          -48% 156% 0.0% 0.0% 0.0% -15.5%
Indonesia 4,605            12.4          10.9          65% 14% -2.4% -2.4% -2.4% -26.9%
Phillipine 5,572            13.0          11.0          23% 17% -2.3% -2.3% -2.3% -28.7%
Asia
China 2,860            11.4          10.1          36% 14% 0.0% 0.0% 0.0% -6.2%
Hong Kong 23,614          10.7          9.3            23% 14% -4.2% -4.2% -4.2% -16.2%
India 31,715          16.7          13.2          43% 26% -5.9% -5.9% -5.9% -23.1%
Japan 19,619          16.4          14.1          37% 16% 0.0% 0.0% -2.8% -17.1%
Korea 1,895            13.0          9.3            2% 40% -2.7% -2.7% -2.7% -13.8%
Malaysia 1,377            16.0          14.4          -13% 11% -2.2% -2.2% -2.2% -13.4%
Singapore 2,564            12.5          11.1          -15% 12% -2.3% -2.3% -2.3% -20.5%
Taiwan 10,720          16.1          14.4          9% 12% -2.5% -2.5% -2.5% -10.6%
Vietnam 762               12.1          9.8            46% 23% -0.9% -0.9% -0.9% -20.7%
MSCI Asia Ex Japan 586               13.8          11.4          12% 21% -3.3% -3.3% -3.9% -14.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 260               28.5          15.8          -28% 81% -1.9% -2.0% -2.3% -22.7%
Coal Index 1,697            7.5            7.1            1123% 5% -1.1% -1.0% -1.0% -20.4%
Chemicals Index 229               16.4          13.1          -5% 25% -1.1% -1.0% -2.2% -15.3%
Banks Index 143               6.7            6.3            10% 8% -1.7% -1.5% -2.5% -21.2%
Commercial Services Inde 115               20.5          17.5          8% 17% -0.6% -0.3% -1.9% -13.5%
Telecommunications Index 53                 13.9          13.4          12% 4% -1.0% -0.9% -1.3% -8.1%
Transportation Index 140               16.6          13.9          47% 19% -0.4% -0.3% -1.8% -15.9%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-May 1-May MTD YTD 2019 2018
Thailand -            -           (1,439)     (5,079)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (8.0)           -           (8)            (1,281)     3,465       (3,656)     
Philippines (10.0)         -           (10)          (981)        (240)        (1,080)     
India -            -           (31)          (6,634)     14,234     (4,557)     
S. Korea (763.7)       -           (764)        (18,437)   924         (5,676)     
Taiwan (1,254.6)    -           542         (18,315)   9,377       (12,231)   
Vietnam (3.7)           -           (4)            (637)        182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

7 พ.ค. – BOE meeting 

8 พ.ค. – ตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ 

12 พ.ค. – US CPI เดือน เม.ย. 

13 พ.ค. – OPEC monthly report 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTT* (38) : มีโอกาสฟ้ืนตวัจาก valuation ไมแ่พง และสถานะการลงทุนท่ีนักลงทุน underowned หุน้พลงังาน 

 เก็งกาํไร TOP* (48) : ค่าการกลัน่มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัค่าระวางเรือกลุ่ม tanker ลดลง 

 เก็งกาํไร THRE* (0.66) : คาดผลการดาํเนินงานไดร้บัแรงหนุนจากการขายประกนัโควดิ และยงัฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ราคาปัจจุบนัตํา่ book value ท่ี 0.85 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือวันศุกร์ (1 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกับความตึง

เครียดดา้นการคา้ครั้งใหม่ระหวา่งสหรฐัและจีน หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ขู่ท่ีจะเก็บภาษีนําเขา้

สินคา้จีนรอบใหม่เพ่ือตอบโต้จีนท่ีเป็นต้นตอของไวรัสโควิด-19 ซ่ึงแพร่ระบาด และส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือวนัศุกร์ (1 พ.ค.) ท่ามกลางบรรยากาศการซ้ือขายท่ีเป็นไปอย่างซบเซา 

เน่ืองจากตลาดหุน้เยอรมนี, ฝรัง่เศส, อิตาลี และสเปน ปิดทําการวนัแรงงาน ขณะท่ีตลาดถูกกดดันจาก

แนวโน้มท่ีจะเกิดความตึงเครียดดา้นการคา้ครั้งใหม่ระหว่างสหรฐัและจีน หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรัมป์ขู่ว่า สหรัฐอาจสัง่เก็บภาษีนําเขา้สินคา้จีนรอบใหม่ เพ่ือตอบโตจี้นท่ีเป็นตน้ตอของวิกฤตการแพร่

ระบาดของไวรสัโควิด-19 ซ่ึงมีตน้กาํเนิดมาจากเมืองอูฮ่ัน่ของจีน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวข้ึนเม่ือวนัศุกร์ (1 พ.ค.) และบวกข้ึนราย

สปัดาหเ์ป็นครั้งแรกในรอบ 4 สปัดาห ์โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีกลุ่มโอเปกและพนัธมิตรไดเ้ร่ิมปรบัลดการ

ผลิตน้ํามนัลงมากเป็นประวติัการณ ์เพ่ือรบัมือกบัภาวะน้ํามนัลน้ตลาดซ่ึงเกิดจากผลกระทบของวิกฤตโควิด-

19 (อินโฟเควสท)์ 

EU PMI ตํา่สุดเป็น

ประวตักิารณ ์

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตยูโรโซน (EU Manufacturing PMI) เดือน เม.ย.ปรบัตัวลงสู่ระดบั 33.4 

ลดลงจากตวัเลขเดือนกอ่นหน้าท่ี 44.5 ทาํจุดตํา่สุดเป็นประวติการณ ์

สหรฐัฯ เตรียมส่งยา 

remdesivir กว่าหม่ืนช้ิน 

ประธานบริษัท Gilead Sciences เผยวา่รฐับาลกลางสหรฐัฯ เตรียมส่งยา remdesivir กวา่หม่ืนช้ินในช่วงตน้

สปัดาหน้ี์ โดยคาดวา่จะตดัสินใจจากเมืองท่ีไดร้บัผลกระทบหนักท่ีสุด 

เตรียมวางมาตรการฟ้ืนฟู

ท่องเท่ียว 

รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา ประชุมวางมาตรการฟ้ืนฟูอุตสาหกรรมท่องเท่ียวหลังผ่อนคลายมาตรการ Lock 

down ทั้ ง Supply side และ Demand side เต รียมความพ้อมรับนักท่องเท่ียวไทยและต่างชาติหลัง

สถานการณค์ล่ีคลาย 

ธปท.ประเมินเศรษฐกิจ

ไทยไตรมาส 2/63 หด

ตอ่เน่ือง 

ธปท.คาดเศรษฐกิจไทยหดตัวมากข้ึนและต่อเน่ืองในไตรมาส 2/63 ประเมินฟ้ืนตัวแบบ U หรือ V Shape 

เกาะติดตามผลมาตรการการเงิน-การคลัง คาดเม็ดเงินเขา้ระบบไดใ้นช่วงไตรมาส 2/63 และจะเห็นผล

ชดัเจนในไตรมาส 3/63 
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รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-May 1-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.19)                 (1.28)        85% 86% 86% -107% -106% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 24.7                   23.9         3% 26% 2% -54% -60% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 24.8                   23.5         5% 36% 21% -53% -60%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 20.4                   19.8         3% 60% 0% -59% -64%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 240                    240          0% -50% -50% -59% -45% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 230                    230          0% -47% -47% -59% -45%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 20.4                   19.8         3% 60% -14% -59% -63%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 22                      20            9% 37% -32% -63% -67%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (4)             29% 26% -129% -141% -145% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 30                      29            4% -6% -17% -54% -60%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        5              9% -56% -55% -52% -64% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 23                      22            6% -2% -9% -47% -45%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (2)             22% -149% -257% 83% 91% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 22                      23            -4% -9% -23% -66% -71%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (3)                      (1)             -140% -179% -184% -135% -123% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

กลุม่อสงัหารมิทรพัย ์

ใหน้ํ้าหนกั 

เทา่กบัตลาด 

เราคาดกาํไรทั้งกลุ่ม 1Q20 อสงัหาริมทรพัยท่ี์ระดบั 3.6 พนัลา้นบาท หรือลดลง 51% yoy จากผลกระทบของ COVID-19 เรา

คาดวา่การโอนจะยงัคงอ่อนแอต่อเน่ืองใน 2Q20 ดว้ยการแขง่ขนัท่ีสงูขึ้ นจะกระทบกบัความสามารถในการทาํกาํไร ราคาหุน้ทั้ง

กลุ่มปรบัตวัขึ้ น 12% ในเดือนท่ีแลว้ เรายงัคงใหน้ํ้าหนักกลุ่มเท่ากบัตลาด โดยหุน้เด่นคือ AP และ LH 

PTTEP 

SELL 

TP: Bt 60.00 

PTTEP รายงานกาํไรหลกัช่วง 1Q20 ออกมา ตํา่กวา่ท่ีเรามองไว ้เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีตํา่กวา่คาด  โดยกาํไรมีแนวโน้มท่ี

อ่อนแอต่อเน่ือง จากราคาขายท่ีปรับตัวลดลง ผู้ประกอบการ E&P ต่างตั้งมีการตั้งดอ้ยค่า เน่ิองจากผลกระทบจากราคา

น้ํามนัดิบท่ีอยูใ่นระดบัตํา่ โดยเรามองวา่ PTTEP จะตอ้งตั้งดอ้ยคา่เชน่กนั คงคาํแนะนํา ขาย ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 60.00 บาท 

CPN 

BUY 

TP: Bt 60.00 

เราคาดกาํไรสุทธิช่วง 1Q20 ของ CPN จะออกมาลดลง 23% yoy มาอยู่ท่ี 2,192 ลา้นบาท เน่ืองจากรายไดท่ี้น้อยลงจากการ

ปิดหา้ง โดยในช่วงสั้นๆเรามองว่ากําไรจะลดลงตํา่สุดในช่วง 2Q20 และจะทยอยฟ้ืนตัว เรายงัคงชอบ CPN ในระยะยาว คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 60.00 บาท 

MINT ฟิทชล์ดเกรดหุน้กู ้MINT กระทบช่ิง BBL ฐานผูค้ํ้า NH แจง้งบในสเปน 11 พ.ค.น้ี เส่ียงฉุดแมว่บูดว้ย 

"ฟิทช"์ ลดอนัดบัเครดิตหุน้กู ้ MINT มลูค่า 15,000 ลา้นบาท จากระดบั BBB+ ลงเป็นระดบั BBB จากผลกระทบไวรสัโควิด-

19 ส่งผลกระทบถึง BBL ในฐานะผูค้ํ้าประกนัวงเงิน 120% ของหุน้กูด้งักล่าว เช่ือครบกาํหนดอายุ 5 ปีตอ้งชาํระดอกเบ้ียหรือ

สิทธิประโยชน์เพิ่มขึ้ น จบัตา NH Hotel Group แจง้งบไตรมาส 1/63 ในสเปน 11 พ.ค.63 น้ี เส่ียงกดดนังบแม่ กาํไรลดลงตาม

ไปดว้ย (ขา่วหุน้) 

SEAFCO SEAFCO ควา้ 5 โครงการใหม ่หนุนแบ็กล็อกพุง่ 2.7 พนัลา้น ดนัรายไดปี้น้ีโต 10% 

SEAFCO โชวเ์ดือน เม.ย. ควา้ 5 โครงการใหม่ มูลค่า 210 ลา้นบาท ดนัแบ็กล็อกแตะ 2,700 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดปี้น้ี

ทั้งหมด ช้ีประมลูงานเพ่ิม 19,000 ลา้นบาท พรอ้มแยม้ผลงานไตรมาส 1/63 สดใส ยํ้าปี 63 รายไดโ้ต 10% ตามแผน  (ข่าว

หุน้)   


