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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,286.53       5.77 0.45%

SET50 858.94          4.37 0.51%

SET100 1,885.02       9.83 0.52%

FTSE SET LARGE CAP  1,333.47       8.19 0.62%

FTSE SET MID CAP  1,824.98       5.62 0.31%

FTSE SET SMALL CAP  1,407.42       (1.73) (0.12%)

SET‐VAL (Btm) 55,905         

Mkt Cap (Btm) 13,841,760  

PER (x) 18.03

P/BV (x) 1.43

DJIA 24,597          911.95 3.85%

NASDAQ 9,235            220.27 2.44%

STOXX Europe 600  342               13.35 4.07%

SSEC 2,875            6.96 0.24%

FSTE 6,049            248.82 4.29%

HANG SENG 23,935          137.30 0.58%

NIKKEI 20,134          96.26 0.48%

MSCI ASIA EX JAPAN 600               2.69 0.45%

NYMEX (US $/bbl) 31.82            2.39 8.12%

Brent (US $/bbl) 34.81            2.31 7.11%

Dubai (US $/bbl) 33.86            1.38 4.25%

Baltic dry Index 427               20.00 4.91%

Golds (spot) 1,733            (11.12) (0.64%)

Copper (spot) 5,292            136.00 2.64%

Sugar (spot) 10.80            0.42 4.05%

Rubber (spot) 138.6            (1.70) (1.21%)

CRB Index 362.99          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.0              (0.07) (0.21%)

Yen/Dollar 107.3            0.28 0.26%

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.86%

Dollar Index 99.7              (0.74) (0.73%)

3M US T‐Bill (%) 0.10 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.73 0.08 12.90%

10 Y TH Yield (%) 1.08 0.00 0.46%

VIX Index 29.30 (2.59) (8.12%)

Equity 18‐May MTD YTD

Local Institutions 1,060            3,841           53,589       

Proprietary Trading 303               (386)             (3,223)        

Foreign Investors (2,075)           (24,203)       (186,534)    

Local Individuals 711               20,748        136,168     

Bond 18‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (82.74) 140.25 (3,580.46)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 37.25 (0.74) (1.97%)

AOT 58.50 (0.66) (0.85%)

MINT 16.80 (0.56) (7.18%)

BH 105.00 (0.52) (6.25%)

SEG 29.50 (0.33) (13.87%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.00 1.33 1.41%

PTTGC 44.25 1.05 5.99%

HMPRO 15.00 0.98 5.63%

IVL 29.75 0.78 5.31%

PTTEP 85.50 0.74 2.40%  

ปัจจยับวกพรอ้มใจกนัทาํงาน มีโอกาสผ่าน 1300 จดุ 

ผลการทดลองวัคซีนของ Moderna เป็นบวก โดยสามารถสรา้งภูมิคุม้กนั (antibody) ใหก้บั

ผูร้บัการทดลองเสมือนผูท่ี้หายป่วยจากโควิด 19 ความกา้วหน้าดังกล่าวเป็นปัจจยับวกสาํคญั

ต่อความมัน่ใจในการใชชี้วิต และจาํป็นต่อการฟ้ืนตวัของภาวะเศรษฐกิจ อยา่งไรก็ตามนับเป็น

เพียงกา้วแรกของตวัอยา่งกลุ่มเล็ก (8 รายจาก 45 ราย) โดยบริษัทจะเร่ิมทาํการทดสอบระยะ

ท่ีสองในช่วงก.ค. ก่อนจะเขา้สู่การทดลองวงกวา้งในระยะท่ีสามต่อไป ราคาหุน้ Moderna 

ปรบัตวัข้ึนจากระดบั 20 เหรียญฯ ในชว่งก.พ. ล่าสุดซ้ือขายกวา่ 80 เหรียญฯ 

ราคานํ้ามันดิบฟ้ืนตวัจากความตอ้งการท่ีฟ้ืนตวั โดยเฉพาะในจีนท่ีกลบัมาสูร้ะดบัใกลเ้คียง

ก่อนวิกฤติ เน่ืองมาจากความกงัวลต่อการแพร่ระบาด ทําใหป้ระชาชนลดการใชจ้นส่งมวลชน

สาธารณะ และเดินทางโดยยานพาหนะส่วนตัว สถายการณ์ดังกล่าวช่วยลดความกังวลต่อ

อุปทานลน้เกิน อีกทั้งข่าวการเขา้ลงทุนในบริษัทพลังงานขนาดใหญ่ของกองทุนความมัง่คัง่

แห่งชาติซาอุดิอาระเบีย ทําใหนั้กลงทุนประเมินสถานการณ์เลวรา้ยจากสงครามราคาน้ํามนั

ผ่านพน้ไปแลว้ 

ตดิตามบริษัทท่ีขอเล่ือนการส่งงบจากโควิด บริษัทจดทะเบียนจาํนวน 31 แห่ง ขอเล่ือนการ

นําส่งงบการเงินไตรมาส 1/63 จากสถานการณ์โควิด อย่างไรก็ตามเราประเมินบริษัทจด

ทะเบียนจาํนวนหน่ึงขอเล่ือนเน่ืองจากงบการเงินไดร้บัผลกระทบอย่างหนักจนอาจกระทบต่อ

เง่ือนไขบังคบั (covernant) ในการกูย้ืมของตราสารหน้ี และเส่ียงต่อการถูกพกัการซ้ือขายใน

กรณีท่ีส่วนผูถื้อหุน้ติดลบ 

 

ภาพรวมกลยุทธข่์าวเชิงบวกเกียวกบัการพฒันาการรกัษาไวรสั ทาํให ้SET Inex มีโอกาส

ผ่าน 1300 จุด และมีแรงเก็งกาํไรในกลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ตามควรกาํหนดจุดตัด

ขาดทุนจาก Valuation ในระยะสั้นท่ีทาํใหหุ้น้แพงข้ึนอยา่งรวดเร็ว // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็ง

กาํไร  PTT, CPN, TOP, PTL* 

แนวรบั 1,285 / แนวตา้น : 1,300-1,320 จุด สดัส่วน : เงินสด 70% : พอรต์หุน้ 30% 
 

ประเด็นการลงทุน 

ทดสอบวัคซีน Covid-19 ในมนุษยไ์ดผ้ลเป็นบวก – Moderna บริษัทเทคโนโลยีชีวภาพ

สหรัฐฯ เปิดเผยผลการทดลองวัคซีน  mRNA-1273 สําหรับ  Covid-19 ในมนุษย์มี

แนวโน้มไดผ้ลดีตามท่ีคาด โดยสามารถกระตุน้ใหส้รา้ง Antibody ไดใ้นระดับเดียวกบัการ

ติดเช้ือตามธรรมชาติ ขณะท่ี การทดลองขั้น 3 จะเร่ิมในเดือน ก.ค.    

ครม.พิจารณาแผนฟ้ืนฟูการบินไทยวนัน้ี – คนร.เคาะการบินไทยยืน่ศาลลม้ละลายกลาง

ขอฟ้ืนฟูกิจการ ชง ครม. อนุมติัวนัน้ี 

TH GDP 1Q63 หดตวั 1.8% – สภาพัฒน์ รายงานตัวเลข GDP ไตรมาส 1/63 ลดลง -

1.8% จากตัวเลขคาดการณ์ของตลาดท่ี -4.5% ถึง -3.8% พรอ้มคาดการณ์ เศรษฐกิจ

ไทยปี 63 ปรบัตวัลง -6.0 ถึง -5.0%  

สินเช่ือแบงก์พาณิชย์ไตรมาส 1/63 โต 4.1% – ธปท.เปิดเผยผลการดําเนินงาน

ธนาคารพาณิชยไ์ตรมาส 1/63 ภาพรวมสินเช่ือเพ่ิม 4.1% yoy โดยสินเช่ือธุรกิจ (64.8% 

ของสินเช่ือรวม) โต 3.3% ขณะท่ี สินเช่ือ SME หดตัวเล็กน้อยท่ี 0.2% สินเช่ือผูบ้ริโภค 

(35.2% ของสินเช่ือรวม) โต 5.6% 

MINT – ประกาศเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาํนวน 1.037 พนัลา้นบาท (มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 

บาท) จาก 4.849 พนัลา้นบาท เป็น 5.887 พนัลา้นบาท โดยเพ่ิมทุน 6.45 หุน้เดิม: 1 หุน้

ใหม่ และมอบ MINT-W7 ใหก้ับผูเ้พ่ิมทุนในอตัรา 17 หุน้เพ่ิมทุน: 1 ใบสําคญัแสดงสิทธ์ิ ทั้งน้ี

หากมีการใชสิ้ทธ์ิเพ่ิมทุนทั้งหมด จะทําให ้D/E อยู่ท่ี 1.65 เท่า ตํา่กว่าระดับ covernant ท่ี 1.75 

เท่า บนสมมติฐานขาดทุนปี 2563 ไม่เกิน 1 หม่ืนลา้นบาท ซ่ึงหากขาดทุนไม่เกินระดบัดงักล่าว 

การเพ่ิมทุนเพียงรอบน้ีน่าจะเพียงพอ สาํหรบัการดาํเนินธุรกิจในชว่ง 12 เดือนขา้งหน้า 

 

ประเด็นติดตาม: 19 พ.ค. – FED Testimony, 20 พ.ค. – EU CPI เดือน เม.ย., 21 พ.ค. – US PMI 

เดือน เม.ย., 22 พ.ค. – EU PMI เดือน เม.ย. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,287            18.6          15.1          -26% 23% 0.5% 0.5% -1.2% -18.6%
   - Energy 20,889          18.7          14.8          -23% 27% 0.7% 0.7% 0.7% -16.7%
   - Banking 263               6.9           6.2           -20% 10% 0.1% 0.1% -5.3% -40.3%
   - Commerce 34,818          28.9          23.9          -2% 21% 1.5% 1.5% -0.7% -9.5%
   - Telecom 141               18.2          17.8          -24% 2% 0.4% 0.4% -2.2% -12.2%
   - Transport 328               222.9        44.5          -79% 401% -0.5% -0.5% -4.5% -19.3%
Indonesia 4,511            12.7          10.9          58% 16% 0.1% 0.1% -4.4% -28.4%
Phillipine 5,479            13.9          11.5          13% 21% -1.1% -1.1% -3.9% -29.9%
Asia
China 2,875            11.8          10.2          33% 15% 0.2% 0.2% 0.5% -5.7%
Hong Kong 23,935          11.1          9.5            20% 16% 0.6% 0.6% -2.9% -15.1%
India 30,029          16.1          12.7          41% 26% -3.4% -3.4% -10.9% -27.2%
Japan 20,134          18.5          15.0          24% 23% 0.5% 3.1% 2.3% -12.7%
Korea 1,937            13.9          9.7            -3% 43% 0.5% 2.4% 1.4% -10.2%
Malaysia 1,410            16.6          14.9          -14% 11% 0.5% 0.5% 0.2% -11.2%
Singapore 2,539            13.2          11.6          -21% 14% 0.6% 0.6% -3.2% -21.2%
Taiwan 10,741          16.5          14.4          6% 14% -0.7% -0.7% -2.3% -10.5%
Vietnam 837               13.5          11.1          44% 22% 1.2% 1.2% 8.8% -12.9%
MSCI Asia Ex Japan 600               14.3          11.8          10% 22% 0.5% 0.5% -1.7% -12.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 266               31.7          15.8          -34% 101% 1.8% 1.2% -0.3% -21.1%
Coal Index 1,697            7.6            7.2            1098% 6% 0.0% 0.1% -1.8% -21.1%
Chemicals Index 228               17.1          13.5          -10% 27% -0.4% 0.5% -1.8% -15.0%
Banks Index 139               6.7            6.2            8% 8% -0.8% -0.2% -5.0% -23.2%
Commercial Services Inde 119               22.1          18.7          4% 18% 0.0% 1.2% 2.6% -9.6%
Telecommunications Index 53                 15.0          13.3          3% 12% 0.7% 1.2% -1.5% -8.3%
Transportation Index 140               18.1          14.4          35% 25% 0.0% 1.0% -0.9% -15.2%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

18-May 15-May MTD YTD 2019 2018
Thailand (64.7)         (82.7)        (752)        (5,831)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (45.0)         (73.6)        (433)        (1,706)     3,465       (3,656)     
Philippines (6.8)           (12.9)        (120)        (1,091)     (240)        (1,080)     
India -            (332.3)      1,596       (5,038)     14,234     (4,557)     
S. Korea (82.3)         (425.9)      (2,804)     (20,477)   924         (5,676)     
Taiwan (609.6)       -           118         (21,082)   9,377       (12,231)   
Vietnam (5.1)           (6.2)          (38)          (671)        182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

19 พ.ค. – FED Testimony 

21 พ.ค. – US PMI เดือน เม.ย. 

22 พ.ค. – EU PMI เดือน เม.ย. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTT* (38) : การฟ้ืนตวัของราคาน้ํามนั ทาํใหค้าดมีแรวเก็งกาํไรกลบัมายงักลุ่มพลงังานตน้น้ํา 

 เก็งกาํไร CPN* (55) : ผลการดาํเนินงานดีกวา่คาด การเปิดหา้งหนุนจิตวทิยาเก็งกาํไร 

 เก็งกาํไร TOP* (49) :  ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุด 

 เก็งกาํไร PTL* (17) : ผลการดาํเนินงานคาดเติบโตจากสว่นต่างปลิตภณัฑท่ี์เพิ่มขึ้ น 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยใ่นการวิเคราะหข์อง 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทะยานข้ึนกว่า 900 จุด เม่ือคืนน้ี (18 พ.ค.) โดยไดปั้จจยับวกจากข่าว

ความคืบหน้าในการผลิตวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 และจากการท่ีนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) ไดแ้สดงความเช่ือมัน่ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐั นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการ

ท่ีประเทศต่างๆเร่ิมคลายมาตรการล็อกดาวน์ โดยข่าวดังกล่าวไดช้่วยพยุงหุน้กลุ่มสายการบินและกลุ่มเรือ

สาํราญดีดตวัข้ึนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (18 พ.ค.) โดยปรบัตวัข้ึนมากท่ีสุดในรอบเกือบ 8 สปัดาห ์ขณะท่ีหุน้ซ่ึง

ปรับตัวตามวฎัจกัรเศรษฐกิจทะยานข้ึน เน่ืองจากการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ และรายงานความ

คืบหน้าในการผลิตวคัซีนป้องกันไวรัสโควิด-19 ไดเ้พ่ิมความหวงัเก่ียวกับการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจอย่าง

รวดเร็ว (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 เดือนเม่ือคืนน้ี 

(18 พ.ค.) ขานรบัความหวงัท่ีว่า ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัจะฟ้ืนตวัข้ึนหลงัจากประเทศต่างๆ เร่ิมผ่อนคลาย

มาตรการล็อกดาวน์ นอกจากน้ี นักลงทุนยงัส่งคาํสัง่ซ้ือเขา้หนุนตลาดอยา่งคึกคกั ก่อนท่ีสญัญาน้ํามนั WTI 

งวดส่งมอบเดือนมิ.ย.จะครบอายุในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ทดสอบวคัซีน Covid-19 

ในมนุษยไ์ดผ้ลเป็นบวก 

Moderna บริษัทเทคโนโลยีชีวภาพสหรฐัฯ เปิดเผยผลการทดลองวคัซีน mRNA-1273 สําหรับ Covid-19 

ในมนุษยมี์แนวโน้มไดผ้ลดีตามท่ีคาด โดยสามารถกระตุน้ใหส้รา้ง Antibody ไดใ้นระดบัเดียวกบัการติดเช้ือ

ตามธรรมชาติ ขณะท่ี การทดลองขั้น 3 จะเร่ิมในเดือน ก.ค. 

ครม.พิจารณาแผนฟ้ืนฟู

การบินไทยวนัน้ี 

คนร.เคาะการบินไทยยืน่ศาลลม้ละลายกลางขอฟ้ืนฟูกิจการ ชง ครม. อนุมติัวนัน้ี 

TH GDP 1Q63 หดตวั 

1.8% 

สภาพฒัน์ รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 1/63 ลดลง -1.8% จากตวัเลขคาดการณ์ของตลาดท่ี -4.5% ถึง 

-3.8% พรอ้มคาดการณ ์เศรษฐกิจไทยปี 63 ปรบัตวัลง -6.0 ถึง -5.0% 

สินเช่ือแบงกพ์าณิชยไ์ตร

มาส 1/63 โต 4.1% 

ธปท.เปิดเผยผลการดาํเนินงานธนาคารพาณิชยไ์ตรมาส 1/63 ภาพรวมสินเช่ือเพ่ิม 4.1% yoy โดยสินเช่ือ

ธุรกิจ (64.8% ของสินเช่ือรวม) โต 3.3% ขณะท่ี สินเช่ือ SME หดตัวเล็กน้อยท่ี 0.2% สินเช่ือผูบ้ริโภค 

(35.2% ของสินเช่ือรวม) โต 5.6% 

MINT ประกาศเพ่ิมทุนจดทะเบียนจํานวน 1.037 พันลา้นบาท (มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท) จาก 4.849 

พนัลา้นบาท เป็น 5.887 พนัลา้นบาท 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-May 15-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (3.26)                 (3.34)        2% -5333% -2864% -208% -3360% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 33.9                   32.5         4% 20% 50% -40% -43% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 34.3                   31.5         9% 24% 55% -40% -45%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 31.8                   29.4         8% 32% 60% -39% -44%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 240                    240          0% 0% -50% -59% -45% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 230                    230          0% 0% -47% -59% -45%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 31.8                   29.4         8% 32% 22% -40% -43%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 29                      27            4% 9% 65% -54% -59%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -6% -145% -1% -188% -156% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 36                      35            4% 6% 4% -46% -52%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        2              -4% -63% -83% -80% -87% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 26                      25            6% 12% 5% -41% -31%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (8)             0% -61% -421% 34% 65% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 31                      29            8% 14% 17% -52% -58%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (3)                      (4)             20% -139% -184% -145% -123% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

MAJOR 

HOLD 

TP: Bt 13.90 

MAJOR รายงานผลขาดทุนสุทธิ 255 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 1/2020 ลดลงจากไตรมาสท่ี 1/2019 ท่ีมีกาํไรสุทธิ 214 ลา้น

บาท และไตรมาสท่ี 4/2019 ท่ีมีกาํไรสุทธิ 256 ลา้นบาท จากผลกระทบการระบาดของไวรสั COVID-19 โดยยอดขายลดลง 

45% yoy และ 50% qoq จากโรงภาพยนตรทุ์กแห่งถูกสัง่ปิดชัว่คราวตั้งแต่ 18 มี.ค. 2020 อย่างไรก็ตาม เราคิดวา่กาํไรสุทธิ

ในช่วงคร่ึงปีหลงัจากปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นจากคร่ึงปีแรกหลงัจากท่ีโรงภาพยนตรก์ลบัมาเปิดไดอี้กครั้งในเดือน ก.ค. 2020 ปรบัเพิ่ม

คาํแนะนําเป็น ถือ ท่ีราคาเป้าหมายใหม ่13.90 บาท ราคาเขา้ซ้ืออยูท่ี่ 11.40 บาท 

SAWAD 

HOLD 

TP: Bt 47.00 

SAWAD รายงานกาํไรสุทธิประจาํไตรมาสท่ี 1/2020 แกร่ง 1,033 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัประมาณการของเรา อยา่งไรก็ตาม 

ดว้ยคุณภาพสินทรพัยท่ี์แย่ลงอย่างมีนัยสําคัญ บวกกับแนวโน้มท่ียงัอ่อนแอต่อเน่ือง อีกทั้งการจ่ายปันผลท่ี 1.8 บาท ณ 

ปัจจุบนัยงัไมไ่ดข้อ้สรุปท่ีแน่ชดั คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 47 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 42 บาท 

TRUE 

BUY 

TP: Bt 5.00 

TRUE รายงานผลประกอบการขาดทุนสุทธิในไตรมาสท่ี 1/2020 ดีกว่าท่ีเราและตลาดคาด จากรายได้การให้บริการ

โทรศพัทเ์คล่ือนท่ีแข็งแกรง่กวา่คาด ซ่ึงเห็นการปรบัตวัเพิ่มขึ้ น qoq ในไตรมาสท่ี 1/2020 (แกร่งกวา่กลุ่มท่ีมีแนวโน้มลดลงใน 

ไตรมาส 1/2020) เราคาดวา่ผลประกอบการจะเขา้สู่จุดตํา่สุดในไตรมาสท่ี 2/2020 กอ่นท่ีจะทยอยปรบัตวัเพิ่มขึ้ นในชว่งคร่ึง

ปีหลงั หลงัจากท่ีรฐับาลประกาศยกเลิกภาวะการกกัตวั ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมจาํนวนผูใ้ชบ้ริการ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 5 

บาท 

WHAUP 

BUY 

TP: Bt 8.00 

WHAUP เราคาดกาํไรปี 2020 จะลดลง 15% yoy จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอกวา่คาดของธุรกิจโรงไฟฟ้าในบริษัทยอ่ย โดยผล

ประกอบการไตรมาสท่ี 2/2020 จะยังอ่อนแอ ผู้บริหารคาดว่าธุรกิจของ WHA จะเร่ิมฟ้ืนตัวในไตรมาสท่ี 3/2020 คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 8 บาท STEC  

MEGA MEGA โลกใหมว่ถีิสุขภาพ แหซ้ื่อยา-วติามินดนักาํไร 

ผูบ้ริหาร MEGA ช้ียอดขายยา-วติามิน รกัษาสุขภาพมาแรง มัน่ใจรายไดโ้ต 6-10% ทยอยออกสินคา้ใหม่กระตุน้ เดินหน้าซ้ือ

กิจการ-สรา้งโรงงานใหมต่่อ (ทนัหุน้) 

MTC MTC ออกหุน้กูไ้มเ่กิน 4 พนัล. SAWAD ยนัใชม้าตรฐานบญัชีใหมไ่มก่ระทบ 

MTC เตรียมออกหุน้กูชุ้ดใหม่ รุ่นอายุ 1 ปี 5 เดือน และ 3 ปี 5 เดือน 2 วนั วงเงินไม่เกิน 4,000 ลา้นบาท อัตราดอกเบ้ีย 3-

3.65% รองรับแผนขยายธุรกิจและชําระคืนหน้ีชุดเดิม คาดเปิดจองซ้ือระหว่างวันท่ี 9-11 มิ.ย.น้ี ด้าน SAWAD เดินหน้าใช้

มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม ่ยนั ไมก่ระทบภาพรวมการดาํเนินงาน (ขา่วหุน้) 

SPALI SPALI ชแูนวราบขายดี จองพุง่-ออนไลน์ผงาด 

SPALI เผยยอดจองแนวราบยงัเติบโตดี ลูกคา้แห่เดินทางจองโครงการลน้ทั้งสาํนักงานขายและจองผ่านออนไลน์ พรอ้มตุน Backlog 

กวา่ 3.9 หมื่นลา้นบาท คาดปีน้ีรบัรูไ้ม่ตํา่กวา่ 9-9.5 พนัลา้นบาท ยํ้าคงเป้าเปิดตวัโครงการใหม่ 30 โครงการ มลูค่า 3 หมื่นลา้น

บาท ปัจจุบนัอยูร่ะหวา่งปรบัเป้ารายได-้ยอดขายปีน้ีใหม ่(ทนัหุน้) 

THAI THAI เขา้ศาลลม้ละลาย ส่อขึ้ น SP ยาวเหมือน SSI คลงัลดถือหุน้ตํา่กวา่ 50% ชงเขา้ครม.วนัน้ี 

คมนาคมชงแผนฟ้ืนฟู "การบินไทย" (THAI) เขา้ครม.วนัน้ี คนร.เคาะยื่นศาลลม้ละลาย พน้สภาพรฐัวสิาหกิจ สัง่คลงัลดสดัส่วนการ

ถือหุน้ THAI ตํา่กวา่ 50% ใหห้น่วยงานท่ีไม่ใช่รฐัวิสาหกิจถือ ก่อนเพิ่มทุนใหม่ 8 หมื่นลา้นบาท คาดหุน้ถูกแขวน SP ยาวเหมือน

กรณีหุน้ SSI ดา้น "อนุทิน" ยอมรบัการหลุดจากรฐัวสิาหกิจคือส่ิงท่ีเล่ียงไมไ่ด ้สหภาพฯออกโรงคา้นสุดตวั  (ขา่วหุน้)   


