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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,320.69       (1.51) (0.11%)

SET50 881.97          (1.11) (0.13%)

SET100 1,939.50       (2.21) (0.11%)

FTSE SET LARGE CAP  1,367.60       (2.41) (0.18%)

FTSE SET MID CAP  1,882.12       0.08 0.00%

FTSE SET SMALL CAP  1,452.84       (10.37) (0.71%)

SET‐VAL (Btm) 70,212         

Mkt Cap (Btm) 14,225,450  

PER (x) 18.59

P/BV (x) 1.47

DJIA 24,474          (101.78) (0.41%)

NASDAQ 9,285            (90.90) (0.97%)

STOXX Europe 600  340               (2.56) (0.75%)

SSEC 2,868            (15.81) (0.55%)

FSTE 6,015            (51.91) (0.86%)

HANG SENG 24,280          (119.92) (0.49%)

NIKKEI 20,552          (42.84) (0.21%)

MSCI ASIA EX JAPAN 609               (2.24) (0.37%)

NYMEX (US $/bbl) 33.92            0.43 1.28%

Brent (US $/bbl) 36.06            0.31 0.87%

Dubai (US $/bbl) 36.14            1.65 4.78%

Baltic dry Index 494               17.00 3.56%

Golds (spot) 1,727            (21.18) (1.21%)

Copper (spot) 5,364            (53.75) (0.99%)

Sugar (spot) 10.98            (0.21) (1.88%)

Rubber (spot) 140.5            (1.10) (0.78%)

CRB Index 368.76          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.9              0.02 0.07%

Yen/Dollar 107.6            0.08 0.07%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.27%)

Dollar Index 99.4              0.25 0.25%

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.67 (0.01) (1.19%)

10 Y TH Yield (%) 1.08 (0.02) (1.47%)

VIX Index 29.53 1.54 5.50%

Equity 21‐May MTD YTD

Local Institutions 1,049            12,117        61,865       

Proprietary Trading 123               259              (2,579)        

Foreign Investors (3,350)           (31,093)       (193,424)    

Local Individuals 2,177            18,717        134,138     

Bond 21‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (7.26) 46.49 (3,674.22)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 58.75 (1.00) (1.26%)

HMPRO 14.40 (0.49) (2.70%)

PTTGC 45.00 (0.42) (2.17%)

CPALL 69.50 (0.42) (0.71%)

AWC 4.42 (0.42) (3.07%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 3.72 0.99 9.41%

PTT 37.00 0.66 0.68%

MTC 56.75 0.54 5.09%

IVL 31.25 0.39 2.46%

EGCO 265.00 0.34 2.71%  

ผนัผวนบรเิวณ 1300-1328 จดุ เนน้เลือกรายตวัตวั และไม่ไลร่าคา 

ความตึงเครียดสหรัฐฯ-จีนเพ่ิมสูงข้ึน จากการตอบโตท่ี้เกิดข้ึน ไดแ้ก่ 1) รัฐสภาสหรัฐฯ 

ออกกฎหมายตรวจสอบความโปร่งใสของบริษัทต่างชาติท่ีจดทะเบียนในสหรัฐฯ 2) ประธา

นาธิปดีทรัมป์ กล่าวหาประธานาธิปดีสีจ้ินผิด จงใจแพร่ไวรัสโคโรนา 3) การประชุมสภา

ประชาชนแห่งชาติจีน อาจมีการพิจารณากฎหมายความมัน่คงเพ่ือจัดการกับผูป้ระทว้งใน

ฮ่องกง ซ่ึงสหรฐัฯ ขู่จะตอบโตจี้นอยา่งรุนแรงหากมีการผ่านกฎหมายดงักล่าว ทั้งน้ีสถานการณ์

ความตึงเครียดท่ีเกิดข้ึนทาํใหค้า่เงินสหรฐัฯ แข็งคา่ ส่งผลลบระยะสั้นต่อสินทรพัยเ์ส่ียง อยา่งไร

ก็ตามสภาพคล่องท่ียงัอยูใ่นระดบัสูงทาํใหค้วามเส่ียงทางลงในระยะสั้นยงัดูจาํกดั 

คาดต่อพ.ร.ก.ฉุกเฉินอีก 1 เดือนและเป็นรอบสุดทา้ย สมช. มีมติเสนอ ศบค.ต่ออายุการ

ใชพ้.ร.ก.ฉุกเฉินอีก 1 เดือน เป็นปัจจัยลบช่วงสั้นต่อการกลับมาเปิดธุรกิจ อย่างไรก็ตาม

อาํนาจตามพ.ร.ก.ฉุกเฉินท่ีนายกรฐัมนตรีขอต่อครม.มีอายุ 3 เดือน ทําใหค้าดว่าถึงจะมีการ

ต่อไปอีก 1 เดือน แต่จะไม่มีการเสนอต่อหลังส้ินมิ.ย. หากสถานการณ์ไม่ไดก้ลับมาเกิดการ

แพร่ระบาดอยา่งหนัก  

สินเช่ือเม.ย.เติบโตดี ถึงแมเ้ผชิญกบัสถานการณ์ระบาดของโควิด แต่กลุ่มธนาคารมีแนวโน้ม

สินเช่ือเม.ย.เติบโตดีท่ี 1.8% MoM และ 5.9% YoY และเติบโตเป็นส่วนใหญ่ โดยเงินฝากและ

การกูย้ืมในช่วง 4 เดือนแรกเพ่ิมข้ึน 1.3% และ 8.2% จากความตอ้งการสภาพคล่องท่ีเพ่ิมข้ึน

โดยธนาคารใหญ่ท่ีมีสินเช่ือเติบโตดี (YTD) ไดแ้ก ่BBL (4.6%), KKP (6.8%), BAY (4.2%), 

SCB (1.5%) ทําใหมี้โอกาสถูกเก็งกาํไรในฐานะหุน้ท่ียงัข้ึนน้อย (Laggard play) ได ้แต่ควร

กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้งจากความเส่ียงเร่ืองของหน้ีเสียท่ีอาจเพ่ิมข้ึน สาํหรบั KTB (8.3%) 

แมเ้ติบโตสูง แต่ความความเส่ียงการตั้งสาํรองหน้ีเสียการบินไทย และความเส่ียงจากการท่ีอาจ

ตอ้งปล่อยกูเ้พ่ิมเติมใหแ้กก่ารบินไทย จะทาํใหหุ้น้เคล่ือนไหวแยก่วา่กลุ่มในระยะสั้น 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว โดยประเด็นท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่ีมีผลการดําเนินงานไตรมาส 

2/63 ดี ไดแ้ก่ IVL, SCC, STA, TIP, VRANDA 2) หุน้กาํไรมัน่คง (defensive) GPSC, BCPG, 

RATCH, BCH, CHG, SSP, SUPER 3) กลุ่มประกนัภัย TIP และ THRE 4) กลุ่มการเงินท่ียงัไม่

แพง BFIT, AMANAH โดยการเก็งกาํไรในกรอบ 1300-1400 จุด ควรคุมความเส่ียงดว้ยการ

ตั้งขาดทุนทุกครั้ง 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET Index สรา้งฐานบริเวณ 1300-13228 จุด แมร้ะดบัปัจจุบนัจะซ้ือ

ขายดว้ย Valuation ปี 2563 ท่ีดตูึงตวั แตด่ว้ยสภาพคล่องในระบบท่ีสูงมากและมีอพัไซด์

เม่ือมองไปยงั Valuation ปี 2564 ทาํใหต้ลาดยงัมีโอกาสไซดเ์วยข้ึ์นในระยะสั้นหากไม่มี

ปัจจยัลบท่ีชดัเจนเขา้มา  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร  CPF*, SSP*, BFIT* 

แนวรบั 1,308 / แนวตา้น : 1,328-1,358 จุด สดัส่วน : เงินสด 70% : พอรต์หุน้ 30% 
 

ประเด็นการลงทุน 

BOJ จดัประชุมฉุกเฉินวันน้ี – แบงกช์าติญ่ีปุ่น (BOJ) เร่ิมประชุมฉุกเฉินวนัน้ีเพ่ือหารือ

มาตรการอดัฉีดเงินเพ่ือช่วยเหลือกลุ่มธุรกิจขนาดกลาง-เล็กท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤต 

Covid-19  

วุฒิสภาสหรัฐฯ ผ่านร่างตรวจสอบบริษัทจีน – วุฒิสภาสหรัฐฯ ผ่านร่างกฎหมายมุ่ง

ตรวจสอบบรษัทจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหุน้สหรฐัฯ หวงัป้องกนัการควบคุมจากรฐับาล

ต่างชาติ 

จาํนวนผูย้ื่นขอสวัสดิการว่างงานของสหรฐัฯ สูงกว่าคาด – กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ 

รายงานตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกอยู่ท่ี 2.44 ลา้นรายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูง

กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ 2.40 ลา้นราย 

แบงกเ์ดินหนา้ลดดอกเบ้ีบเงินกู ้– ธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง SCB KBANK KTB BAY เร่ิม

ปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูล้งทั้ง MOR MRR และ MLR ระหว่าง 0.125-0.38% หลัง

แบงกช์าติหัน่ดอกเบ้ียนโยบายลงเหลือ 0.50%  

 

ประเด็นติดตาม: 22 พ.ค. – EU PMI, 26 พ.ค. – US consumer confidence, 27 พ.ค. – TH Industrial 

production, 28 พ.ค. – US GDP 1Q20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,321            19.2          15.5          -26% 24% -0.1% 3.1% 1.5% -16.4%
   - Energy 21,674          19.5          15.3          -23% 28% 0.4% 4.5% 4.5% -13.6%
   - Banking 274               7.1           6.5           -20% 10% 0.1% 3.9% -1.7% -38.0%
   - Commerce 35,286          29.5          24.3          -3% 21% -0.8% 2.9% 0.6% -8.3%
   - Telecom 145               18.8          18.3          -25% 3% 0.6% 2.7% 0.0% -10.2%
   - Transport 332               227.3        44.7          -80% 408% -1.1% 0.5% -3.6% -18.6%
Indonesia 4,546            13.1          11.1          54% 18% 0.0% 0.9% -3.6% -27.8%
Phillipine 5,604            14.6          12.0          9% 22% 0.4% 1.1% -1.7% -28.3%
Asia
China 2,868            11.7          10.2          33% 15% -0.5% 0.0% 0.3% -6.0%
Hong Kong 24,280          11.2          9.6            21% 16% -0.5% 2.0% -1.5% -13.9%
India 30,933          16.8          13.2          39% 27% 0.4% -0.5% -8.3% -25.0%
Japan 20,552          18.5          14.9          26% 24% -0.2% 2.4% 1.6% -13.3%
Korea 1,998            14.0          9.9            -1% 42% 0.4% 3.6% 2.5% -9.1%
Malaysia 1,452            17.1          15.3          -14% 12% 1.2% 3.5% 3.1% -8.6%
Singapore 2,555            13.5          11.8          -22% 14% -0.3% 1.3% -2.6% -20.7%
Taiwan 11,008          16.9          14.8          6% 14% 0.9% 1.8% 0.1% -8.2%
Vietnam 863               14.0          11.5          43% 22% 1.2% 4.3% 12.2% -10.2%
MSCI Asia Ex Japan 609               14.7          12.0          9% 22% -0.4% 2.0% -0.2% -11.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 266               32.1          15.8          -35% 103% 0.6% 1.5% 0.1% -20.8%
Coal Index 1,697            7.7            7.3            1083% 6% -0.3% 0.9% -1.0% -20.5%
Chemicals Index 234               17.4          13.7          -9% 27% 0.1% 2.1% -0.3% -13.6%
Banks Index 141               6.7            6.2            8% 8% 0.0% 0.7% -4.2% -22.5%
Commercial Services Inde 120               22.3          18.6          4% 20% -0.6% 0.6% 2.0% -10.1%
Telecommunications Index 52                 14.9          13.2          3% 13% -0.6% 0.2% -2.4% -9.2%
Transportation Index 142               18.2          14.5          36% 25% -0.9% 1.2% -0.7% -14.9%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-May 20-May MTD YTD 2019 2018
Thailand (105.3)       (83.2)        (969)        (6,047)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            1,123.9     550         (723)        3,465       (3,656)     
Philippines (2.4)           (2.2)          (133)        (1,104)     (240)        (1,080)     
India -            (224.7)      863         (5,771)     14,234     (4,557)     
S. Korea 87.3          114.3        (2,344)     (20,017)   924         (5,676)     
Taiwan 5.7            125.9        (700)        (20,798)   9,377       (12,231)   
Vietnam (34.5)         2.1           (76)          (709)        182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

22 พ.ค. – EU PMI  

26 พ.ค. – US consumer confidence 

27 พ.ค. – TH Industrial production 

28 พ.ค. – US GDP 1Q20 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : แนวโนม้ผลการดาํเนินงานปี 2563 คาดทาํ new high จากราคาเน้ือสตัวใ์นประเทศท่ีอยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร SSP* (9) : ผลการดาํเนินงานดีขึ้ นต่อเน่ือง จากการเพ่ิมกาํลงัการผลิตปีละ 20% ขณะท่ี valuation ซ้ือขายเพยีง PER 10 เท่า 

 เก็งกาํไร BFIT* (40) :  ผลการดาํเนินงานเติบโต ขณะท่ี valuation มีส่วนลดเม่ือเทียบกบั SAWAD และ MTC 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (21 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลวา่ความตึงเครียด

ระหว่างสหรฐัและจีนอาจจะนําไปสู่การทาํสงครามการคา้รอบใหม่ หลงัจากวุฒิสภาสหรฐัผ่านร่างกฎหมาย

ซ่ึงอาจทําใหบ้ริษัทสัญชาติจีนท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหุน้สหรัฐถูกถอดออกจากตลาด นอกจากน้ี 

บรรยากาศการซ้ือขายยงัไดร้ับแรงกดดันจากขอ้มูลเศษฐกิจท่ีซบเซาของสหรัฐ ซ่ึงรวมถึงตัวเลขผูย้ื่นขอ

สวสัดิการวา่งงานท่ีสูงกวา่ 2.4 ลา้นรายในสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลงเม่ือคืนน้ี (21 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ท่ียํา่แย่ลง

ระหว่างสหรฐั-จีน นอกเหนือไปจากความกงัวลเก่ียวกบัอตัราการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจอยา่งเช่ืองชา้ของยูโร

โซน หลงัไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดในแดนบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 6 เม่ือคืนน้ี (21 พ.ค.) 

โดยไดแ้รงหนุนจากการลดลงของสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐั รวมทั้งการปรบัลดกาํลงัการผลิตของกลุ่มประเทศผู้

ส่งออกน้ํามัน (โอเปก) นอกจากน้ี ตลาดยังไดปั้จจัยบวกจากความหวงัท่ีว่า อุปสงค์น้ํามันจะฟ้ืนตัวข้ึน 

หลงัจากท่ีรฐับาลต่างๆพากนัผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ (อินโฟเควสท)์ 

BOJ จดัประชุมฉุกเฉินวนัน้ี แบงกช์าติญ่ีปุ่น (BOJ) เร่ิมประชุมฉุกเฉินวนัน้ีเพ่ือหารือมาตรการอดัฉีดเงินเพ่ือช่วยเหลือกลุ่มธุรกิจขนาด

กลาง-เล็กท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤต Covid-19 

วุฒิสภาสหรฐัฯ ผ่านร่าง

ตรวจสอบบริษัทจนี 

วุฒิสภาสหรฐัฯ ผ่านร่างกฎหมายมุ่งตรวจสอบบรษัทจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหุน้สหรฐัฯ หวงัป้องกนัการ

ควบคุมจากรฐับาลต่างชาติ 

แบงกเ์ดินหนา้ลดดอกเบ้ีบ

เงินกู ้

ธนาคารพาณิชย ์4 แห่ง SCB KBANK KTB BAY เร่ิมปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูล้งทั้ง MOR MRR และ MLR 

ระหวา่ง 0.125-0.38% หลงัแบงกช์าติหัน่ดอกเบ้ียนโยบายลงเหลือ 0.50% 

 

 

Market News & Factors  
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-May 20-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.07                   0.01         600% 102% -88% -98% 106% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 36.1                   34.5         5% 22% 49% -37% -43% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 35.1                   34.6         1% 16% 54% -39% -44%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 34.2                   33.8         1% 24% 191% -36% -41%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 240                    240          0% 0% -50% -59% -45% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 230                    230          0% 0% -47% -59% -45%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 33.9                   33.5         1% 22% 29% -37% -39%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 29                      29            0% 9% 58% -54% -59%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (6)             -29% -131% -21% -224% -200% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 37                      37            1% 11% 6% -45% -51%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        2              -58% -77% -92% -91% -93% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 27                      27            0% 10% 11% -41% -30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (8)             -20% -80% -43374% 21% 63% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 31                      31            0% 11% 16% -52% -58%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (5)                      (4)             -39% -171% -346% -182% -153% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CHG 

BUY 

TP: Bt 2.90 

ผูบ้ริหารยงัคงเป้าหมายรายไดเ้ติบโตในอตัราระดบั 2 หลกั สาํหรบัปีน้ี แมเ้ร่ิมเห็นแนวโน้มรายไดจ้ากลกูคา้เงินสดลดลงตั้งแต่

เดือน มี.ค. 2020 จากผลกระทบการระบาดของไวรสั COVID-19 โดยสาํหรบัแผนการขยายโรงพยาบาลในจงัหวดัตากไดช้ะลอ

ไปเล็กน้อย ซ่ึงจะส่งผลกระทบอยา่งจาํกดัต่อรายไดใ้นปี 2021 เราคาด CHG จะรายงานกาํไรสุทธิท่ีแข็งแกรง่เทียบกบักลุ่มในปี 

2020 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 2.90 บาท 

BAM 

HOLD 

TP: Bt 22.00 

ราคา ณ ปัจจุบนัยงัคงมี downside risk จากโควดิ-19 คงคาํแนะนํา ถือ 

BAM รายงานกาํไรสุทธิใน 1Q20 ท่ี 699 ลบ. ลดลง 78.5% yoy และ 58.1% qoq โดยสาเหตุท่ีลดลง yoy เน่ืองจากฐานกาํไรท่ี

สงูใน 1Q19 ท่ีมีรายการรบัชาํระหน้ีจากลูกหน้ีรายใหญ่คิดเป็นเงินสดรบัท่ี 5,342 ลบ. ในขณะท่ีการลดลงของ qoq เน่ืองจาก

ใน 4Q19 มีการขายท่ีดินไทยเมล่อนเป็นจํานวน 1,500 ลบ. หากมองไปขา้งหน้าแนวโน้มกําไรของ BAM ถูกกดดันจาก

ผลกระทบของโควดิ-19 โดยเฉพาะใน 2Q20 ซ่ึงน่าจะเป็นระดบักาํไรท่ีตํา่สุดในปีน้ี คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 22.00 

บาท ราคาเขา้ซ้ือ 18.70 บาท 

BTS/BA/STEC กลุ่ม BBS เซ็นตน้มิ.ย.น้ี รบังานสนามบินอู่ตะเภา 

บอรด์ EEC ไฟเขียวเซ็นสญัญากลุ่ม BBS (BTS-BA-STEC) ตน้มิ.ย.น้ี รบังานโครงการพฒันาสนามบินอู่ตะเภาฯ พรอ้มเผยมี

เอกชน 4-5 ราย จอ่เสียบแทนแอรบ์สั รว่มทุน THAI ลุยโครงการศนูยซ่์อมบาํรุงอากาศยาน MRO  (ขา่วหุน้) 

EA EA จดักวา่หมื่นลา้นบุกธุรกิจโลกใหมค่รบสตูร 

EA เดินหน้าลงทุนเต็มสูบ เพิ่มงบลงทุนปีน้ีเป็น 1.23 หมื่นลา้นบาท จากเดิม 7 พนัลา้นบาท ลุยโรงงานแบตเตอร่ี รถยนต์

ไฟฟ้า (EV) เช่ือเขา้ลงทุน NEX หนุนการเติบโต ดา้นโรงงาน PCM เตรียมเดินเคร่ืองเดือนมิถุนายนน้ี พรอ้มบุกตลาดญ่ีปุ่น-

ยุโรป  (ทนัหุน้) 

STA STA มารจ์ิ้ นเดง้ไดอี้ก ถุงมือยาง IPO จะรอ้น 

STA ลัน่ มารจ์ิ้ นยงัทุบสถิติไดอี้กหลงัออเดอรเ์ขา้หาต่อเน่ือง ทั้งยางธรรมชาติ และถุงมือยาง ช้ีมารจ์ิ้ นยางธรรมชาติพุ่งทุบสถิติมี

แนวโน้มไปต่อ เหตุคู่แข่งหายทําใหแ้ชรพ์ุ่ง ขณะท่ีถุงมือยางความตอ้งการลน้ถึงกลางปีหน้า ปรบัราคาขึ้ น 10-15% ต่อไตรมาส 

พรอ้มนับถอยหลงันําธุรกิจถุงมือยาง STGT เขา้ตลาดกรกฎาคมน้ี (ทนัหุน้) 

THAI วายุภกัษ์ทุบโตะ๊ซ้ือ THAI โอนหุน้วนัน้ีราคา 4 บาท จบัตา KBANK-BBL-KTB สาํรองหน้ีฯการบินไทย 

บอรด์วายุภักษ์เห็นชอบซ้ือหุน้ "การบินไทย" หรือ THAI จาํนวน 69 ลา้นหุน้ ราคาเฉล่ียท่ี 4 บาท มูลค่าประมาณ 300 ลา้นบาท 

จากคลัง นัดโอนวนัน้ี (22 พ.ค.) ก่อนแจง้ตลาดฯ พรอ้มยื่นแผนฟ้ืนฟูกิจการ THAI เขา้สู่ศาลลม้ละลายทันที หลังหลุดพน้จาก

รฐัวสิาหกิจ ดา้น ตลท.แจงหุน้ท่ีมีส่วนผูถื้อหุน้ติดลบจนถูกขึ้ น SP จะดูจากงบการเงินรายปี ไม่ใช่รายไตรมาส ส่วนกลุ่มแบงกป์ล่อย

กูซ้ื้อเคร่ืองบินวงเงิน 4.7 หมื่นลา้นบาท  (ขา่วหุน้) 

TK TK หุน้กู ้500 ล.-รีไฟแนนซ ์คาดแผนดีลซ้ือ MFIL จบ Q3 

TK เล็งออกหุน้กูชุ้ดใหม่ราว 500 ลา้นบาท รีไฟแนนซข์องเดิมท่ีครบกาํหนดคาดงบ Q2/2563 รายไดอ่้อนตวักวา่ Q1/2563 เหตุ

ไดร้บัผลกระทบจากล็อกดาวน์ ส่งผลทั้งปี 2563 รายไดพ้ลาดเป้า ดา้นผูบ้ริหาร "ประพล พรประภา" แยม้ดีลซ้ือกิจการ MFIL จบช่วง 

Q3/2563 หนุนพอรต์สินเช่ือต่างประเทศพุง่ 30%  (ทนัหุน้)   


