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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,352.37       9.52 0.71%

SET50 901.45          5.44 0.61%

SET100 1,988.88       14.27 0.72%

FTSE SET LARGE CAP  1,408.20       13.08 0.94%

FTSE SET MID CAP  1,927.07       10.80 0.56%

FTSE SET SMALL CAP  1,523.74       19.73 1.31%

SET‐VAL (Btm) 65,155         

Mkt Cap (Btm) 14,449,800  

PER (x) 19.06

P/BV (x) 1.50

DJIA 25,475          91.91 0.36%

NASDAQ 9,552             62.18 0.66%

STOXX Europe 600  354               3.84 1.10%

SSEC 2,915             63.08 2.21%

FSTE 6,166             89.82 1.48%

HANG SENG 23,733          771.05 3.36%

NIKKEI 22,062          184.50 0.84%

MSCI ASIA EX JAPAN 616               14.11 2.35%

NYMEX (US $/bbl) 35.44             (0.05) (0.14%)

Brent (US $/bbl) 38.32             2.99 8.46%

Dubai (US $/bbl) 37.54             3.01 8.72%

Baltic dry Index 520               16.00 3.17%

Golds (spot) 1,740             9.28 0.54%

Copper (spot) 5,458             106.00 1.98%

Sugar (spot) 11.00             0.09 0.82%

Rubber (spot) 135.0             (1.90) (1.39%)

CRB Index 367.12          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.7              (0.15) (0.47%)

Yen/Dollar 107.6             (0.24) (0.22%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.32%

Dollar Index 97.8              (0.51) (0.52%)

3M US T‐Bill (%) 0.13 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.66 0.01 1.00%

10 Y TH Yield (%) 1.16 0.01 0.87%

VIX Index 28.23 0.72 2.62%

Equity 1‐Jun MTD YTD

Local Institutions 1,398             1,398           68,985       

Proprietary Trading 416               416              (2,113)        

Foreign Investors 1,394             1,394           (192,535)    

Local Individuals (3,209)           (3,209)         125,664     

Bond 1‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 22.03 22.03 (3,982.56)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CRC 37.75 (0.42) (1.95%)

KTC 37.00 (0.36) (3.90%)

AOT 61.75 (0.33) (0.40%)

AWC 4.64 (0.30) (2.11%)

BDMS 22.30 (0.30) (0.89%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.00 1.33 1.41%

BBL 115.00 1.07 5.50%

PTTGC 45.50 1.05 5.81%

PTTEP 86.75 1.02 3.27%

CPN 51.00 0.73 3.55%  

ยงัใหน้ํ้าหนกับวกกบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ มากกว่าความตงึเครยีดสหรฐัฯ-จนี 

ความตงึเครียดสหรฐัฯ-จนี ยงัไม่กระทบอยา่งมีนัยสาํคญั รฐับาลจีนมีคาํสัง่ใหห้น่วยงานรฐั 

ชะลอการซ้ือสินคา้เกษตรจากสหรฐัฯชัว่คราว เพ่ือตอยบโตป้ระเด็นการแทรกแซงฮ่องกง ซ่ึง

อาจสรา้งความตึงเครียดทางการคา้รอบใหม่ อย่างไรก็ตามสถานการณ์จราจลในหลายเมือง

ของสหรัฐฯ ทําใหค้าดว่าระดับความตึงเครียด และการตอบโตใ้นระยะสั้นจะยังไม่เพ่ิมข้ึน 

ขณะท่ีตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัฯ โดยรวมยงัแกว่งตัวข้ึนจากตัวเลขเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาค

การผลิต พ.ค.ท่ีส่งสัญญาณดีข้ึน ทําใหภ้าพรวมตลาดใหน้ํ้าหนักกับประเด็นโมเมนตัมทาง

เศรษฐกิจผ่านจุดท่ีแยท่ี่สุด ซ่ึงสถานการณด์งักล่าวเป็นบวกต่อกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี 

การเปล่ียนแปลงภายในพปชร.กระทบความเช่ือมัน่ โดยการลาออกของกรรมการบริหาร 

18 คน (เกินก่ึงหน่ึงของ 34 คน) ทําใหก้รรมการบริหารชุดปัจจุบันพน้ตําแหน่ง และตอ้ง

เลือกตั้งกรรมการบริหารใหม่ใน 45 วนั แต่การปรบัครม.หรือเปล่ียนแปลงตําแหน่งทางการ

เมืองในรฐับาลคาดจะใชเ้วลานานกวา่น้ัน อยา่งไรก็ตามการเปล่ียนแปลงดงักล่าวคาดจะทาํให้

เกิดความกงัวลถึงความต่อเน่ืองของมาตรการทางเศรษฐกิจ รวมถึงโครงการระเบียงเศรษฐกิจ

ภาคตะวันออก (EEC) ได  ้ขณะท่ีผลต่อหุน้กลุ่มพลังงาน อาจกระทบต่อโครงการพลังงาน

ทดแทน แต่คาดบวกต่อจิตวิทยาหุน้กลุ่มพลงังานขนาดใหญ่ 

กลุ่มอาหาร – จีนลดนําเขา้สินคา้เกษตรจากสหรฐัฯ คาดส่งผลบวกทางจิตวิทยามากกวา่ผลดี

ท่ีชดัเจน โดย ราคาถัว่เหลืองบราซิลท่ีสูงข้ึนอาจบวกต่อ TVO ขณะท่ีธุรกิจ CPF ท่ีจีนเน้นอาหาร

สตัว ์จะไดผ้ลดีโดยออ้มจากเน้ือหมใูนจีนท่ีราคาสูงจากผลของโรคหวดัหมแูอฟริกนั 

กลุ่มอิเล็คทรอนิกส ์- มีความเส่ียงจากการแข็งค่าของเงินบาท รวมถึงราคาทองแดงท่ีขยบัข้ึน

ตามการฟ้ืนตวัของดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ทัว่โลก 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว โดยประเด็นท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่ีมีผลการดําเนินงานไตรมาส 

2/63 ดี/ ดีกว่าอุตสาหกรรม  ได้แก่  IVL, SCC, STA, TIP, VRANDA 2) หุ ้นกําไรมั ่นคง 

(defensive) GPSC, BCPG, RATCH, BCH, CHG, SSP, SUPER 3) กลุ่มประกันภัย TIP และ 

THRE 4) กลุ่มการเงินท่ียงัไมแ่พง BFIT, AMANAH 5) กลุ่มธนาคาร ชอบ BBL และ KBANK  

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกกาสฟ้ืนตวัหลงัความตึงเครียดสหรฐัฯ-จีนระยะสั้นทรงตวั ขณะท่ี

การฟ้ืนของ PMI บวดตอ่พลงังานและปิโตรเคมี ทั้งน้ีการเก็งกาํไรในกรอบ 1300-1400 

จุด ควรคุมความเส่ียงดว้ยการตั้งขาดทุนทุกครั้ง  // หุน้แนะนาํวันน้ี เก็งกาํไร  CPF*, 

BCH*, BBL* 

แนวรบั 1,345/ แนวตา้น : 1,360 จุด สดัส่วน : เงินสด 70% : พอรต์หุน้ 30% 

ประเด็นการลงทุน 

จีนสัง่ระงบันาํเขา้สินคา้เกษตรสหรฐัฯ หลายรายการ –เพ่ือโตก้ลบักรณีสหรฐัฯประกาศ

ท่ีจะยุติการใหส้ถานะการคา้พิเศษกบัทางฮ่องกง โดยการกระทาํดงักล่าวนับเป็นการละเมิด

สญัญาการคา้เฟส 1 ท่ีทั้งสองประเทศไดเ้ซ็นตก์นัไวเ้ม่ือประมาณตน้ปีท่ีผ่านมา 

ดชันีภาคการผลิตสหรฐัฯ ฟ้ืนจากจุดต ํา่สุดในรอบ 11 ปี – ISM รายงาน ดชันีภาคการ

ผลิตของสหรัฐฯ เดือน  พ .ค . ดีดตัวข้ึนสู่ระดับ 43.1 สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ระดบั 43.0 โดยฟ้ืนจากจุดตํา่สุดในรอบ 11 ปี  

ความเช่ือมัน่ธุรกิจ เดือน พ.ค.เพ่ิมเล็กนอ้ย – ธปท.รายงานดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ 

เดือน พ.ค. อยูท่ี่ 34.4 เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้า โดยเป็นการปรบัข้ึนในเกือบทุก

องคป์ระกอบในหลายธุรกิจ ยกเวน้กลุ่มผลิตเค่ืองจกัรและอุปกรณท่ี์ยงัอยูใ่นระดบัตํา่ 

18 กรรมการ พปชร . ลาออก  –มีผล  1 มิ .ย .63 เป็นต้นไปเป็นเหตุให้จํานวน

กรรมการบริหารพรรคว่างลงเกินก่ึงหน่ึงของกรมการบริหารพรรคพลงัประชารฐัทั้งหมดมี

ผลทาํใหก้รรมการบริหารพรรคพลงัประชารฐัทั้งคณะพน้ตาํแหน่ง 

BEM - จะปรับข้ึนค่าโดยสารรถไฟฟ้าสายสีน้ําเงิ ช่วงหัวลําโพง-บางซ่ือ 1 บาท ในบาง

สถานี เป็นไปตามอตัราเงินเฟ้อ ท่ีกาํหนดในสญัญาสมัปทาน 

ประเด็นตดิตาม: 4 มิ.ย. – ECB meeting / 5 มิ.ย. – ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ / 10 มิ.ย. – OPEC 

meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,352            20.1          16.1          -28% 25% 0.7% 0.7% 0.7% -14.4%
   - Energy 21,453          19.7          15.2          -24% 29% 1.3% 1.3% 1.3% -14.4%
   - Banking 301               7.8           7.1           -19% 9% 2.1% 2.1% 2.1% -31.9%
   - Commerce 36,337          30.4          25.0          -2% 21% 0.4% 0.4% 0.4% -5.6%
   - Telecom 145               19.0          18.5          -25% 3% -0.2% -0.2% -0.2% -10.1%
   - Transport 344               53.3          -0.1% -0.1% -0.1% -15.5%
Indonesia 4,754            14.3          12.1          47% 19% 0.0% 0.0% 0.0% -24.5%
Phillipine 5,930            16.1          12.9          5% 25% 1.6% 1.6% 1.6% -24.1%
Asia
China 2,915            12.0          10.4          33% 15% 2.2% 2.2% 2.2% -4.4%
Hong Kong 23,733          11.2          9.5            18% 18% 3.4% 3.4% 3.4% -15.8%
India 33,304          18.3          14.4          37% 28% 2.7% 2.7% 2.7% -19.3%
Japan 22,062          20.0          16.3          26% 23% 0.8% 0.8% 0.8% -6.7%
Korea 2,065            14.5          10.2          -1% 42% 1.7% 1.8% 1.8% -5.9%
Malaysia 1,490            19.5          16.6          -22% 17% 1.1% 1.1% 1.1% -6.2%
Singapore 2,551            13.6          11.8          -23% 15% 1.6% 1.6% 1.6% -20.9%
Taiwan 11,079          17.1          14.9          6% 15% 1.3% 1.3% 1.3% -7.7%
Vietnam 879               15.0          12.0          36% 25% 1.6% 1.6% 1.6% -8.6%
MSCI Asia Ex Japan 616               15.0          12.2          7% 23% 2.3% 2.3% 2.3% -10.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 265               32.3          15.8          -35% 104% 2.7% 2.7% 2.7% -20.9%
Coal Index 1,697            8.1            7.6            1023% 6% 1.8% 2.1% 2.1% -17.8%
Chemicals Index 243               18.4          14.4          -11% 28% 1.6% 1.6% 1.6% -10.3%
Banks Index 145               7.0            6.5            7% 8% 1.7% 1.9% 1.9% -19.8%
Commercial Services Inde 126               24.1          19.9          1% 22% 1.5% 1.6% 1.6% -5.5%
Telecommunications Index 53                 14.4          13.3          7% 8% 1.7% 2.0% 2.0% -8.5%
Transportation Index 145               19.0          15.0          33% 27% 0.5% 0.7% 0.7% -12.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

1-Jun 29-May MTD YTD 2019 2018
Thailand 43.8          173.0        44           (6,019)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            5.8           552         (721)        3,465       (3,656)     
Philippines 5.3            18.9          5             (1,131)     (240)        (1,080)     
India -            159.3        1,719       (4,915)     14,234     (4,557)     
S. Korea 133.1        (21.0)        133         (20,842)   924         (5,676)     
Taiwan 504.1        -           (163)        (21,607)   9,377       (12,231)   
Vietnam 1.4            (6.9)          1             (711)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

1 มิ.ย. – US PMI 

3 มิ.ย. – EU PMI 

4 มิ.ย. – ECB meeting 

5 มิ.ย. – ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : แนวโนม้ผลการดาํเนินงานปี 2563 คาดทาํ new high จากราคาเน้ือสตัวใ์นประเทศท่ีอยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร BCH* (18.50) :  ยอดผูป่้วยหลงัสถานการณโ์ควดิคล่ีคลายเร่ิมปรบัเพิ่มขึ้ น BCH ไดแ้รงหนุนจากลูกคา้ประกนัสงัคมท่ีมีการปรบัรายหวัขึ้ น ทาํใหใ้นกลุ่ม

การแพทยท่ี์เราชอบ คือ BCH และ CHG 

 เก็งกาํไร BBL* (138) : งบดุลท่ีแข็งแกรง่ รวมถึงมีเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีแขง็แกรง่อยูท่ี่ 15.7%. และมีอตัราส่วน LLC ท่ีสูงอยูท่ี่ 204% นอกจากน้ี ยงัมีราคาหุน้ท่ี

ค่อนขา้งถูก (P/B 2020F 0.45 เท่า) และมีอตัราผลตอบแทนเงินปันผลท่ีสูงอยูท่ี่ 6.6% ในปี 2020 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (1 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากความหวงัท่ีว่า เศรษฐกิจ

สหรัฐจะฟ้ืนตัวข้ึนเม่ือผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ผ่านจุดสูงสุดไปแลว้ นอกจากน้ี 

ตลาดยงัขานรบัรายงานดชันีภาคการผลิตของสหรฐัท่ีดีดตวัข้ึนในเดือนพ.ค. โดยแรงหนุนเหล่าน้ีไดช้่วยสกดั

ปัจจยัลบจากเหตุการณ์ประทว้งรุนแรงในสหรฐั และความกงัวลเก่ียวกบัขอ้พิพาทระหวา่งสหรฐัและจีน (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปรบัตวัข้ึน หลงัไอเอชเอส มารกิ์ต ซ่ึงเป็นบริษัทใหบ้ริการขอ้มูลทางการเงิน เปิดเผยว่า ดชันี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตขั้นสุดทา้ยของยูโรโซน ปรับตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 39.4 ในเดือนพ.ค. 

โดยลดลงเล็กน้อยจากระดบัเบ้ืองตน้ท่ี 39.5 แต่เพ่ิมข้ึนจากระดบั 33.4 เม่ือเดือนเม.ย. ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุด

เป็นประวติัการณ ์(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (1 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวล

เก่ียวกบัผลกระทบจากสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรฐัและจีน อยา่งไรก็ดี สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ขยบัลง

เพียงเล็กน้อย ขณะท่ีสญัญาน้ํามนัดิบเบรนทปิ์ดตลาดในแดนบวก ขานรบัรายงานท่ีว่า กลุ่มโอเปกและชาติ

พนัธมิตร หรือโอเปกพลสั กาํลงัหารือกนัเก่ียวกบัการขยายเวลาปรบัลดการผลิตน้ํามนั ก่อนท่ีการประชุมจะ

มีข้ึนในวนัท่ี 4 มิ.ย.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

จนีสัง่ระงบันาํเขา้สินคา้

เกษตรสหรฐัฯ หลาย

รายการ 

จีนเตรียมสัง่ระงบัการซ้ือสินคา้เกษตรจากสหรฐัฯ อาทิ ถัว่เหลือง และ สุกร เพ่ือโตก้ลบักรณีสหรฐัฯประกาศ

ท่ีจะยุติการใหส้ถานะการคา้พิเศษกบัทางฮ่องกง 

ดชันีภาคการผลิตสหรฐัฯ 

ฟ้ืนจากจุดต ํา่สุดในรอบ 

11 ปี 

ISM รายงาน ดชันีภาคการผลิตของสหรฐัฯ เดือน พ.ค. ดีดตวัข้ึนสู่ระดบั 43.1 สูงกว่าตวัเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะหท่ี์ระดบั 43.0 โดยฟ้ืนจากจุดตํา่สุดในรอบ 11 ปี  

 

ความเช่ือมัน่ธุรกิจ เดือน 

พ.ค.เพ่ิมเล็กนอ้ย 

ธปท.รายงานดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ เดือน พ.ค. อยู่ท่ี 34.4 เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้า โดย

เป็นการปรับข้ึนในเกือบทุกองค์ประกอบในหลายธุรกิจ ยกเวน้กลุ่มผลิตเค่ืองจกัรและอุปกรณ์ท่ียงัอยู่ใน

ระดบัตํา่ 

 

18 กรรมการ พปชร. 

ลาออก 

กรรมการบริหารพรรคพลังประชารัฐ แจง้ลาออก 18 คน มีผล 1 มิ.ย.63 เป็นตน้ไปเป็นเหตุใหจ้าํนวน

กรรมการบริหารพรรคว่างลงเกินก่ึงหน่ึงของกรมการบริหารพรรคพลังประชารัฐทั้งหมดมีผลทําให้

กรรมการบริหารพรรคพลงัประชารฐัทั้งคณะพน้ตาํแหน่ง 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Jun 29-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (2.71)                 (1.41)        -92% -1255% -1326% -332% -665% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 37.5                   34.5         9% 10% 80% -28% -39% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 37.3                   36.6         2% 6% 80% -28% -41%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 35.4                   35.5         0% 6% 135% -25% -39%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    240          42% 42% -29% -38% -24% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 340                    230          48% 48% -21% -33% -21%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 35.4                   35.5         0% 7% 85% -25% -37%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 34                      28            22% 21% 110% -38% -49%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (6)             49% 44% 28% -204% -152% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 39                      38            3% 8% 22% -34% -47%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        4              -49% -22% -84% -75% -86% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 34                      33            2% 27% 46% -18% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (1)             -151% 51% -252% 65% 85% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 39                      37            4% 27% 64% -33% -48%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        2              -57% 127% -63% -82% -92% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

VGI 

SELL 

TP: Bt 7.50 

คาดรายไดไ้ตรมาส 4 ปี 2020 เพิ่มข้ึนจากรายการพิเศษ 

ประกาศกาํไรสุทธิปี 2020 ท่ี 1.4 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 29% YoY โดยไดร้บัแรงหนุนจากเงินปันผลท่ีสูงขึ้ น และส่วนแบ่งกาํไร

จากบริษัทย่อยสูงขึ้ นและมีกาํไรพิเศษท่ีเก่ียวขอ้งกบัการยกเลิกรวมงบการเงินของ MACO ซ่ึงหากไม่รวมรายการดงักล่าว กาํไร

ปกติจะตํา่กว่าประมาณทั้งปีของเราท่ี 14% ราคาหุน้ไดป้รปัตัวขึ้ นใน 2 เดือนท่ีผ่านมาทําใหม้ี upside จาํกดั เราคงแนะนํา 

“ขาย” และปรบัลดราคาเป้าหมายลงมาเป็น 7.50 บาท 

PTTEP 

SELL 

TP: Bt 75.00 

จดุเริม่ตน้ของการถดถอยรายได ้

เราปรปัประมาณการกาํไรปี 2021 ลดลง 11% เน่ืองจากราคาขายแก๊สเฉล่ียท่ีลดลง คาดกาํไรในไตรมาส1 ปี2020 ไดผ่้าน

จุดสูงสุดแลว้ และแนวโน้มรายไดท่ี้จะลดลงต่อเน่ืองในปี 2021 โดยประมาณการรายไดปี้ 2021 ของเราตํา่กวา่ประมาณการ

ของตลาดราว 15% โดยผูป้ระกอบการธุรกิจพลงังานทัว่โลก จะตอ้งบนัทึกการขาดทุนดอ้ยคา่จากราคาน้ํามนัดิบท่ีลดลงในระยะ

ยาว และ PTTEP อาจจะตอ้งทาํเชน่เดียวกนั ยงัคงคาํแนะนํา “ขาย” ท่ีราคาเป้าหมายสูงขึ้ นมาท่ี 75.00 บาท เน่ืองจากปรบัไปใช้

ราคาเป้าหมายปี 2021 

AOT AOT ลม้ประมูลงานระบบ APPS ราคากลาง 1.75 หม่ืนลา้น เหตมีุผูย้ืน่แข่งรายเดียว 

"AOT" ลม้ประมูลงานระบบตรวจคดักรองผูโ้ดยสารล่วงหน้า (APPS) ราคากลาง 1.75 หมื่นลา้นบาท "นิตินัย" ช้ีเหตุมีผูม้ายื่น

ขอ้เสนอรายเดียว และยงัมีเวลาประมลูใหมก่อ่นสญัญาเดิมหมดลงพ.ย.น้ี (ขา่วหุน้) 

BAM BAM คดัทรพัย ์NPA รุกขายบน Shopee อดัโปรสว่นลด 30% 

BAM ปรบักลยุทธข์ายทรพัยรุ์กตลาด E-Commerce รองรบัผูบ้ริโภคยุค New Normal พรอ้มจบัมือ Shopee ทาํธุรกรรมร่วมกนั 

(ขา่วหุน้) 

BGRIM BGRIM ลุน้รฐับาลเวียดนาม อนุมตัไิฟฟ้ากา๊ซ 3 พนัเมกฯ เรง่สรุปพนัธมิตรป้อน LNG 6.5 แสนตนัเรว็  ๆน้ี 

"บี.กริม" ลุน้รฐับาลเวียดนามไฟเขียวโรงไฟฟ้าก๊าซ กาํลังผลิตรวม 3,000 เมกะวตัต์ ขณะท่ีเร่งสรุปพนัธมิตรป้อน LNG 6.5 

ลา้นตนัต่อปีในเร็วๆ น้ี เล็งนําเขา้จากกาตารช้ี์ทาํสญัญาระยะยาว 15 ปีป้องกนัความเส่ียง พรอ้มลุยขยายลงทุนไทย-เทศอีก

เพียบ ดนักาํลงัผลิตพุง่ 5,000 เมกะวตัต ์ตามแผนในปี 65 (ขา่วหุน้) 

TCAP TCAP เงินสดในมือลน้ ยํ้าคงหุน้จา่ยเงินปันผลสูง 

TCAP กาํเงินสด 1.5 หมื่นลา้น โบรกฯ คาดมีปันผลพิเศษระหวา่งกาล ทั้งปีจ่าย 3.25 บาท ยีลด ์9% พรอ้มนําไปซ้ือหุน้ TMB 

เพิ่มเป็น 22.9% และเพ่ิมทุน THANI จอ่ขาย TSAMC และซีคอน หลงัขาย Ajinomoto ไปแลว้ ดนัผลประกอบการปีน้ีพุง่ (ขา่วหุน้)   


