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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,365.81       3.35 0.25%

SET50 899.93          1.48 0.16%

SET100 1,996.13       3.77 0.19%

FTSE SET LARGE CAP  1,422.13       1.91 0.13%

FTSE SET MID CAP  1,910.03       4.80 0.25%

FTSE SET SMALL CAP  1,632.58       3.82 0.23%

SET‐VAL (Btm) 72,680         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 19.37

P/BV (x) 1.53

DJIA 25,706          (361.19) (1.39%)

NASDAQ 10,548          55.25 0.53%

STOXX Europe 600  364               (2.84) (0.77%)

SSEC 3,451             47.15 1.39%

FSTE 6,050             (106.54) (1.73%)

HANG SENG 26,210          80.98 0.31%

NIKKEI 22,529          90.64 0.40%

MSCI ASIA EX JAPAN 707               6.63 0.95%

NYMEX (US $/bbl) 39.62             (1.28) (3.13%)

Brent (US $/bbl) 42.35             (0.94) (2.17%)

Dubai (US $/bbl) 43.25             0.33 0.77%

Baltic dry Index 1,810             (39.00) (2.11%)

Golds (spot) 1,804             (5.34) (0.30%)

Copper (spot) 6,300             70.10 1.13%

Sugar (spot) 11.84             (0.24) (1.99%)

Rubber (spot) 143.9             0.90 0.63%

CRB Index 362.96          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.06 0.18%

Yen/Dollar 107.2             (0.06) (0.06%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.40%)

Dollar Index 96.7              0.27 0.28%

3M US T‐Bill (%) 0.11 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.61 (0.05) (7.66%)

10 Y TH Yield (%) 1.28 (0.02) (1.69%)

VIX Index 29.26 1.18 4.20%

Equity 9‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,710)           6,864           81,026       

Proprietary Trading 147               2,401           2,928          

Foreign Investors 1,241             (1,118)         (217,764)    

Local Individuals 322               (8,146)         133,810     

Bond 9‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 91.26 428.72 (2,562.33)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 56.25 (1.65) (2.17%)

PTT 39.25 (0.66) (0.63%)

CRC 32.75 (0.42) (2.24%)

MINT 19.90 (0.26) (2.93%)

AWC 4.00 (0.24) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

EA 48.00 0.86 5.49%

STGT 74.75 0.83 9.12%

BDMS 22.90 0.59 1.78%

GULF 39.00 0.49 1.30%

CBG 115.00 0.42 4.07%  

ตดิตามการระบาดระลอกสอง เริม่ถึงจดุท่ีตลาดอาจกลบัมากงัวล (ยอดผูเ้สียชีวิต) 

จบัตาใกลชิ้ดจาํนวนผูเ้สียชีวิตเพ่ิมข้ึนติดต่อกันหลายวัน ตัวเลขผูเ้สียชีวิตรายวนัของทั้งโลก 9 

ก.ค.อยู่ท่ี 5,404 ราย ขณะท่ีผูเ้สียชีวิตในสหรฐัฯ 960 ราย ยอดผูเ้สียชีวิตในช่วง 3 วนัท่ีผ่านมา

เร่ิมสูงข้ึนกว่าช่วงก่อนหน้าและอาจเป็นสัญญาณท่ีทําใหต้ลาดกลับมากังวล หลังจากก่อนหน้าน้ี

ตลาดมองขา้มจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึนจากตวัเลขเสียชีวิตท่ีทรงตวัถึงลดลง สถานการณด์งักล่าวทาํ

ใหอ้าจเห็นการใชม้าตรการควบคุมโรคท่ีเขม้งวดมากข้ึนจนกระทบกบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ และ

ยังคงจํากัดการเดินทางอย่างเข้มงวด เป็นลบต่อกลุ่มท่องเท่ียวและหุ ้นท่ีพึงพิงรายได้จาก

นักท่องเท่ียวต่างประเทศ รวมถึงกลุ่มพลงังาน แต่เป็นบวกกบักลุ่มอาหารจากราคาเน้ือสตัวท่ี์ทรง

ตัวระดับ สูง ขณะท่ี หุ ้น ท่ี อิ งเศรษฐกิจในประเทศ  รวมถึงมีรายได้ท่ีมั ่นคง อย่างส่ือสาร 

สาธารณูปโภค จะกลับมาน่าสนใจ ส่วนกลุ่มท่ีอาจทยอยซ้ือเม่ืออ่อนตัว (เน่ืองจากงบไตรมาส 

2/63 อ่อนแอ) ไดแ้ก่ การแพทย ์และคา้ปลีก 

การประกาศงบเริม่สปัดาหห์นา้ ประเดิมดว้ยกลุม่ธนาคาร ซ่ึงจากหุน้ 8 ตวัท่ีอยูใ่นการวเิคราะห์

ของทีมพ้ืนฐานเรา คาดจะรายงานกาํไรไตรมาส 2/62 รวมท่ี 40.9 พนัลา้นบาท -12% QoQ, –

20% YoY ผลการดําเนินงานท่ีอ่อนแอมาจากรายไดค้่าธณรมเนียมท่ีลดตํา่ลง, การตั้งสาํรองและ

หน้ีเสียท่ีสูงข้ึนโดยเฉพาะจากสถานการณ์โควิด ทั้งน้ีคาด TMB เป็นธนาคารท่ีมีกาํไรเพ่ิมข้ึน YoY 

เน่ืองจากการรวมงบของธนาคารธนชาตเขา้มา ทั้งน้ีผลการดําเนินงานของธนาคารส่วนใหญ่จะ

ลดลงจากไตรมาสแรก ยกเวน้ BBL, KBANK และ TISCO ท่ีคาดกําไรจะเพ่ิมข้ึน QoQ ซ่ึงในกลุ่มน้ี

เม่ือมองความเส่ียงจากการตั้งสาํรองและสถานะการเงิน เราเลือกหุน้เด่นเพียงตวัเดียวคือ BBL  

การเปล่ียนแปลงทีมเศรษฐกิจตอ้งเก่งและเร็ว ความเปล่ียนแปลงภายในพปชร. ค่อนขา้งเป็นท่ี

แน่นอนแลว้ว่าจะนํามาสู่การเปล่ียนแปลงครม. ส่ิงท่ีตลาดคาดว่าจะเห็นคือ รายช่ือทีมเศรษบกิจ

ใหม่ท่ีไดร้บัการยอมรบั รวมถึงควรจะเร็วท่ีสุด เน่ืองจากหากล่าชา้จะเป็นสญัญาณลบถึงมุมมองเชิง

ลบต่อเศรษฐกิจไทย (อาจถูกมองวา่เศรษฐกิจแยม่าก จนหาคนมาเป็นรมต.ไมไ่ด)้   

Theme การลงทุนและกลุ่มท่ีน่าใจ เรายังเน้นลงทุนอย่างระมัดระวังและเลือกหุ ้นปลอดภัย 

(defensive) มากข้ึน ระหว่างรอประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและการระบาด 1) ผลการ

ดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ออกมาดี ไดแ้ก่ ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ ์ไดแ้ก่ SCC, IVL, TIP, THRE, STA 

2) กลุ่มปลอดภัยหรือรายไดม้ัน่คง (defensive) ไดแ้ก่ CPALL, ADVANC, INTUCH, RATCH, SSP, 

SUPER 3) กลุ่มท่ีเห็นการฟ้ืนตวัของผลการดาํเนินงานในคร่ึงปีหลงั EASTW, WHAUP, CPF, TU 4) 

กลุ่มสถาบันการเงินอยู่ใน valuation ตํา่และสะทอ้นปัจจยัความกังวลไปพอสมควร BBL, KBANK 

5) กลุ่มเดินเรือ PSL 6) อสงัหาฯ ชอบ SPALI, SC, AP // กลุ่มบรรจุภณัฑ ์ควรพิจารณาแบ่งทาํ

กาํไร AJ, PTL หลงัข้ึนแรง 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวัแบบมีแรงทาํกาํไรสลบั คงมุมมอง ก.ค. จะเป็นช่วงท่ีผนัผวนจาก

การระบาดระลองสอง เก็งกาํไรควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนเพ่ือบริหารความเส่ียงทุกครั้ง  // 

หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร TU*, WHAUP*, INTUCH*  

แนวรบั 1,357 จดุ / แนวตา้น : 1,373-1,387 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ตัวเลขผูย้ื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกของสหรัฐตํา่กว่าสัปดาห์ท่ีแลว้ - กระทรวง

แรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขยื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกท่ี 99,000 ราย โดยแตะระดับ

ตํา่สุดนับตั้งแต่มีการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19  

ดชันีเช่ือมัน่ธุรกิจขยบัข้ึนเล็กนอ้ยในรอบ 14 เดือน – ดชันีความหอการคา้ประจาํเดือนมิ.ย. 

2563 (TCC INDEX) ปรบัตวัมาอยูท่ี่ระดบั 31.5 ซ่ึงเป็นการปรบัข้ึนในรอบ 14 เดือนนับตั้งแต่

พ.ค. 2562 หากแต่ยงัอยูใ่นระดบัท่ีน่าเป็นหว่งจากผลกระทบโควดิ-19 

AOT เส่ียงตั้งสาํรองหน้ีการบินไทย 3 พนัลา้นบาท – จากกรณี THAI ขอให ้AOT ยกเลิกหรือ

ลดหน้ี จาํนวน 3 พนัลา้นบาท โดยแบ่งเป็นลูกหน้ีการคา้ราว 800 ลา้นบาท และขอ้พิพาทาง

แพ่งราว 2 พนัลา้นบาท  

ประเด็นตดิตาม: 24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการท่องเท่ียว/ 9 ส.ค. – เลือกตั้งซ่อม

สมุทรปราการ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,366            21.1          16.6          -31% 27% 0.2% -0.5% 2.0% -13.5%
   - Energy 22,449          20.4          15.7          -24% 30% 0.0% -0.3% 3.8% -10.5%
   - Banking 289               7.8           7.2           -22% 9% 0.2% -0.2% 0.8% -34.5%
   - Commerce 36,364          31.8          25.5          -7% 25% 0.4% -0.2% 0.9% -5.5%
   - Telecom 144               19.4          18.8          -27% 3% 0.4% 1.2% 2.4% -10.4%
   - Transport 321               81.3          -1.4% -4.8% -4.4% -21.2%
Indonesia 5,053            17.3          13.6          30% 27% -0.5% 1.6% 3.0% -19.8%
Phillipine 6,193            17.6          13.8          0% 28% -1.5% -2.8% -0.2% -20.8%
Asia
China 3,451            14.3          12.4          32% 16% 1.4% 9.4% 15.6% 13.1%
Hong Kong 26,210          12.2          10.3          20% 18% 0.3% 3.3% 7.3% -7.0%
India 36,738          22.2          16.4          24% 35% 1.1% 2.0% 5.2% -10.9%
Japan 22,529          22.1          17.3          16% 27% 0.4% 0.9% 1.0% -4.9%
Korea 2,168            15.7          11.1          -4% 41% 0.4% 0.4% 2.5% -1.7%
Malaysia 1,583            20.8          17.2          -23% 21% 0.0% 2.0% 5.5% -0.3%
Singapore 2,653            14.6          12.5          -25% 16% -0.6% 0.0% 2.4% -17.7%
Taiwan 12,193          19.0          16.2          5% 17% 0.2% 2.4% 4.9% 1.6%
Vietnam 876               15.6          12.3          31% 26% 1.4% 3.4% 6.2% -8.8%
MSCI Asia Ex Japan 707               17.7          14.2          5% 25% 0.9% 4.8% 8.9% 2.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 296               37.2          17.4          -37% 114% 0.7% 3.1% 8.0% -11.9%
Coal Index 277               9.0            8.4            65% 8% 2.0% 7.8% 16.8% -10.6%
Chemicals Index 269               21.2          16.1          -14% 32% 1.5% 4.8% 7.0% -0.8%
Banks Index 158               7.6            7.0            8% 8% -0.6% 3.8% 7.5% -13.4%
Commercial Services Inde 132               25.8          20.7          -1% 25% 1.3% 4.0% 5.1% -0.8%
Telecommunications Index 57                 15.0          14.4          12% 5% 1.8% 4.8% 7.6% -0.6%
Transportation Index 148               28.7          16.1          -11% 78% 0.0% 1.5% 3.1% -12.0%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Jul 8-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand 39.8          (38.8)        (36)          (6,836)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (9.1)           5.4           (50)          (1,088)     3,465       (3,656)     
Philippines (13.1)         (7.6)          57           (1,269)     (240)        (1,080)     
India -            (141.2)      (484)        (2,925)     14,234     (4,557)     
S. Korea 0.8            (265.6)      (1,058)     (22,738)   924         (5,676)     
Taiwan (253.5)       (114.7)      1,056       (17,785)   9,377       (12,231)   
Vietnam (6.9)           (13.5)        (12)          (113)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TU* (14) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึ้ นหลงัตกตํา่ในปี 2562 การส่งออกอาหารมีแนวโนม้แข็งแกรง่เหนืออุตสาหกรรมอ่ืน 

 เก็งกาํไร WHAUP* (8) : กาํไรไตรมาส 2/63 คาดกลบัมาเติบโตแข็งแกรง่หลงัคาดจะไมมี่การขาดทุน FX มากเหมือนเช่นในไตรมาส 1/63 (และน่าจะมีกาํไรค่าเงิน) 

ขณะท่ีหุน้ไดร้บัการนําเขา้คาํนวณใน SET100 เป็นปัจจยับวกต่อการเคล่ือนไหวระยะกลาง 

 เก็งกาํไร INTUCH* (65) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ท่ีอ่อนแอของ ADVANC รบัรูไ้ปในราคาแลว้  

 

 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากความวิตกกงัวลท่ีว่า 

ทางการสหรฐัอาจประกาศล็อกดาวน์ภาคธุรกิจรอบใหม่หลงัจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ในประเทศพุง่ข้ึน

อย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq ยงัคงปิดทํานิวไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากคาํสัง่ซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลย ี

ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนซ่ึงจะทยอยเปิดเผยขอ้มูลดังกล่าวใน

สปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.) โดยถูกกดดนัจากตลาดหุน้สหรฐัท่ีร่วงลงอยา่งหนัก หลงัยอด

ผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีพุ่งข้ึนสูงเป็นประวติัการณ์อีกครั้งทาํใหเ้กิดความวิตกว่าจะมีการกาํหนดมาตรการล็อก

ดาวน์ครั้งใหม ่ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงหลุดจากระดับ 40 ดอลลารเ์ม่ือคืนน้ี (9 ก.ค.) 

เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่ จาํนวนผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งในสหรฐัและทัว่โลกอาจส่งผลกระทบ

ต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้ับแรงกดดันจากรายงานสต็อกน้ํามนัดิบท่ีพุ่งข้ึนกว่า 5 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท่ี์แลว้ สวนทางกบัท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่จะลดลง (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการ

ว่างงานครั้งแรกของสหรฐั

ต ํา่กว่าสปัดาหท่ี์แลว้ 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขยื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกท่ี 99,000 ราย โดยแตะระดบัตํา่สุด

นับตั้งแต่มีการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 หลงัจากพุ่งสูงเป็นประวติัการณ์สู่ระดบั 6.9 ลา้นรายในวนัท่ี 

28 มี.ค. อย่างไรก็ดี ตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกยงัคงมีจาํนวนมากกว่า 1 ลา้นรายติดต่อกนั

เป็นสปัดาหท่ี์ 15 

ดชันีเช่ือมัน่ธุรกิจขยบัข้ึน

เล็กนอ้ยในรอบ 14 เดือน 

ดชันีความหอการา้ไยประจาํเดือนมิ.ย. 2563 (TCC INDEX) ปรบัตวัมาอยูท่ี่ระดบั 31.5 ซ่ึงเป็นการปรบัข้ึน

ในรอบ 14 เดือนนับตั้งแต่พ.ค. 2562 หากแต่ยงัอยูใ่นระดบัท่ีน่าเป็นหว่งจากผลกระทบโควิด-19 

หวัน่ AOT เส่ียงตั้งสาํรอง

หน้ี 3 พนัลา้นบาท 

จากกรณีบริษัทการบินไทย จาํกดั (มหาชน) หรือ THAI ขอใหบ้ริษัทท่าอากาศยานไทย หรือ AOT ยกเลิก

หรือลดหน้ี จาํนวน 3 พนัลา้นบาท โดยแบ่งเป็นลูกหน้ีการคา้ราว 800 ลา้นบาท และขอ้พิพาทางแพ่งราว 2 

พนัลา้นบาท นอกจากน้ียงัตอ้งติดตามศาลลม้ละลายกลางนัดไต่สวนการบินไทยจะเขา้แผนฟ้ืนฟูหรือไม่ใน

วนัท่ี 17 ส.ค.น้ี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Jul 8-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.30                   0.22         36% 177% 134% 136% -46% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.3                   42.9         1% 2% 2% 69% -34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   43.1         -2% -1% 5% 60% -36%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.6                   40.9         -3% -3% 4% 74% -33%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                    330          0% 0% -3% -31% -27% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -20%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 39.6                   40.9         -3% -3% 3% 20% -31%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                      44            -2% -1% 8% 144% -38%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      1              -125% -125% 90% 97% -106% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                      49            0% 1% 11% 35% -39%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              -2% -9% 213% -46% -61% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                      39            -2% 3% 5% 37% -26%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -28% 2% 15% -308% 63% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% 0% 4% 55% -43%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              -40% -57% 329% -74% -94% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SCC 

HOLD 

TP: Bt 410.00 

คาดกาํไร 2Q20 จะดีท่ีสุดในปีน้ี ปรบัคาํแนะนาํลงเป็น ถือ 

เราคาดกาํไร SCC ช่วง 2Q20 ออกมาเพิ่มขึ้ น qoq หลกัๆมาจากธุรกิจปิโตรเคมี เรามองวา่กาํไรในช่วงคร่ึงปีหลงัปีน้ี จะอ่อนลง 

hoh เน่ืองจากปริมาณขายท่ีลดลง จากการปิดซ่อมบาํรุง MOC ในช่วง 4Q20 ราคาหุน้ SCC ปรบัตวัขึ้ นดีกวา่ตลาดถึง 11% ytd 

ซ่ึงเรามองวา่สะทอ้นขา่วดีไปหมดแลว้ ปรบัคาํแนะนําลงเป็น  “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 410.00 บาท 

กลุม่ธนาคาร 

ใหน้ํ้าหนกั 

เทา่กบัตลาด 

กาํไร 2Q20 จะออกมาอ่อนแอ จบัตามอง NPL 

กลุ่มธนาคาร น่าจะมีกาํไรออกมาลดลง 20% yoy และ ลงอีก 12% qoq ในชว่งไตรมาสท่ี 2 น้ี กาํไรของธนาคารต่างๆคาดปรบัตวั

ลงหมด ยกเวน้ TMB ท่ีไดร้บัผลบวกจากการซ้ือกิจการ ธนาคารธนชาติ ทั้งปีเรายงัมองกาํไรลดลง 18% yoy และค่อยฟ้ืนตวั 4% 

ในปีหน้า ราคาหุน้ยงัถือวา่ถูกมากท่ี 0.6x P/B หรือตํา่สุดตั้งแต่เกิด วกิฤติปี 40 ใหน้ํ้าหนักกลุ่ม “เท่ากบัตลาด” และเลือกหุน้

เด่นคือ BBL 

 

AOT หวัน่ AOT เส่ียงตั้งสาํรองหน้ี 3 พันลา้นบาท – จากกรณีบริษัทการบินไทย จาํกัด (มหาชน) หรือ THAI 

ขอใหบ้ริษัทท่าอากาศยานไทย หรือ AOT ยกเลิกหรือลดหน้ี จาํนวน 3 พนัลา้นบาท โดยแบ่งเป็นลกูหน้ีการคา้

ราว 800 ลา้นบาท และขอ้พิพาทางแพ่งราว 2 พนัลา้นบาท นอกจากน้ียงัตอ้งติดตามศาลลม้ละลายกลางนัด

ไต่สวนการบินไทยจะเขา้แผนฟ้ืนฟูหรือไมใ่นวนัท่ี 17 ส.ค.น้ี 

BJC แนวโน้มยอดขายในชว่งคร่ึงปีหลงัคาดวา่จะเร่ิมเห็นการฟ้ืนตวั จากการท่ีรฐับาลผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์

และทยอยออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ หลงัจากคร่ึงปีแรกภาพรวมยอดขายชะลอตวัลง เน่ืองจากปัจจยัการ

แพร่ระบาดของโควิด-19 ทําใหมี้การล็อกดาวน์ประเทศและภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวอยา่งต่อเน่ืองกระทบต่อ

กาํลงัซ้ือ (อินโฟเควสท)์   


