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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,358.29       (1.29) (0.09%)

SET50 890.04          (2.05) (0.23%)

SET100 1,979.01       (3.11) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP  1,402.87       (7.19) (0.51%)

FTSE SET MID CAP  1,910.71       0.73 0.04%

FTSE SET SMALL CAP  1,647.22       11.74 0.72%

SET‐VAL (Btm) 52,304         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 19.29

P/BV (x) 1.52

DJIA 26,681          8.92 0.03%

NASDAQ 10,767          263.90 2.51%

STOXX Europe 600  376               2.80 0.75%

SSEC 3,314             100.02 3.11%

FSTE 6,262             (28.78) (0.46%)

HANG SENG 25,058          (31.18) (0.12%)

NIKKEI 22,717          21.06 0.09%

MSCI ASIA EX JAPAN 692               5.35 0.78%

NYMEX (US $/bbl) 40.81             0.22 0.54%

Brent (US $/bbl) 43.28             0.14 0.32%

Dubai (US $/bbl) 41.83             (0.21) (0.50%)

Baltic dry Index 1,678             (32.00) (1.87%)

Golds (spot) 1,818             7.35 0.41%

Copper (spot) 6,494             38.25 0.59%

Sugar (spot) 11.72             (0.01) (0.09%)

Rubber (spot) 152.8             2.20 1.46%

CRB Index 366.64          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.8              0.12 0.39%

Yen/Dollar 107.3             0.25 0.23%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.18%

Dollar Index 95.8              (0.11) (0.11%)

3M US T‐Bill (%) 0.10 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.61 (0.02) (2.62%)

10 Y TH Yield (%) 1.23 (0.00) (0.16%)

VIX Index 24.46 (1.22) (4.75%)

Equity 20‐Jul MTD YTD

Local Institutions (888)              1,659           75,821       

Proprietary Trading 642               3,599           4,127          

Foreign Investors (266)              (3,722)         (220,368)    

Local Individuals 512               (1,536)         140,421     

Bond 20‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (62.78) 351.75 (2,639.30)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 71.75 (0.78) (3.37%)

KBANK 87.00 (0.72) (3.60%)

PTT 38.50 (0.66) (0.65%)

CPALL 66.00 (0.62) (1.12%)

BBL 106.50 (0.53) (2.74%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 390.00 0.55 1.30%

EA 50.75 0.52 3.05%

ADVANC 191.00 0.41 0.79%

CPF 34.50 0.40 1.47%

BAM 24.70 0.27 3.78%  

ผลประกอบการการกลุม่ธนาคารอ่อนแอ แตปั่จจยัภายนอกเป็นบวก 

ข่าวความคืบหนา้วัคซีนหนุนบรรยากาศลงทุน วารสารทางการแพทย ์The Lancet เปิดเผยว่า 

วคัซีน ChAdOx1 nCoV-19 ท่ีไดร้บัการพฒันาโดยแอสตรา้เซนเนกา้ ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตยารายใหญ่

ของอังกฤษ และมหาวิทยาลัยออกซ์ฟอรด์ สามารถสรา้งภูมิตา้นทานเช้ือไวรัสโควิด-19 ในการ

ทดลองเฟสแรกกบัอาสาสมคัรจาํนวนมากกว่า 1,000 คน ขณะท่ีมีรายงาน Pfizer และ BioBTech 

ทาํขอ้ตกลงในการส่งมอบวคัซีนโควดิ 30 ลา้นโดสใหร้ฐับาลองักฤษ ในปี 2563-64  

ตดิตามมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจยุโรปและสหรฐัฯ ผูนํ้ายุโรป 27 ชาติอยูร่ะหวา่งหารือกองทุน

ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร ซ่ึงมีแนวโน้มใกลบ้รรลุขอ้ตกลง โดยวงเงินช่วยเหลือแบบ

ใหเ้ปล่าอาจจบท่ี 3.9 แสนลา้นยูโร (ลดลงจากตอนแรก 4 แสนลา้นยูโร แต่ดีกว่าขอ้เสนอของ

ประเทศส่วนหน่ึงท่ีเสนอท่ีเพียง 3.5 แสนลา้นยโูร) ซ่ึงเรามองเป็นปัจจยับวกจากฝั่งยุโรป อยา่งไรก็

ตามปัจจยัสาํคญัท่ีตอ้งใหน้ํ้าหนักคือรูปแบบ และลกัษณะของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐัฯ 

ฉบบัใหม ่หลงัโครงการช่วยเหลือการวา่งงานจะหมดอายุลง 31 ก.ค.  

ผลประกอบการกลุ่มธนาคารส่วนใหญ่ต ํา่คาด โดยมีเพียง SCB ท่ีผลปะกอบการดีกว่าท่ีตลาด

คาดคาด แต่ยงัคงลดลง QoQ ตํา่กวา่ไตรมาส 1/63 การตั้งสาํรองท่ีสูงข้ึน ประกอบกบัหน้ีเสียภาค

ธุรกิจ รวมทั้งสินเช่ือรายยอ่ยอยา่งธุรกิจเช่าซ้ือและจาํนําทะเบียนรถ ยงัเป็นปัจจยักดดันหุน้ในกลุ่ม

สถาบนัการเงินทั้งธนาคารและมิใช่ธนาคาร (non-bank) สาํหรบั KBANK เรามองการตั้งสาํรองท่ี

สูงมากเกิดในช่วงของการเปล่ียนผ่านผุบ้ริหาร และจะทําใหแ้รงกดดันจากการตั้งสาํรองจากน้ีเร่ิม

ลดลง   

ภาพรวมกลยุทธ ์การเก็งกาํไรจึงยงัเนน้เลือกหุน้รายตวั ในกลุ่มท่ีมีแนวโนม้จากน้ีดี (อาหาร 

อสงัหารมิทรพัย)์ ควบคู่ไปกบักลุม่ปลอดภยั/มัน่คง (ส่ือสาร สาธารณูปโภค) โดยมีกรอบการ

เก็งกาํไรระยะสั้น 1340-1380 จดุ  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPF*, VNT*, SSP*, TPCH* 

แนวรบั 1,340 จดุ / แนวตา้น : 1,375-1,380 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

WHO ตอบรับวัคซีนของ"AstraZeneca-ออกซ์ฟอรด์"สามารถตา้นโควิด – องค์การ

อนามยัโลกกล่าวแสดงความยินดีต่อบริษัท AstraZeneca และมหาวิทยาลยัออกซฟ์อรด์ใน

การพัฒนาวคัซีน ChAdOx1 nCoV-19 ท่ีสามารถสรา้งภูมิตา้นทานเช้ือไวรัสโควิด-19 ใน

การทดลองในมนุษย ์โดยพบว่าร่างกายสามารถผลิตแอนติบอดีและเม็ดเลือดขาวในการ

กาํจดัเช้ือไวรสัโควิด-19 

รัฐสภายุโรปเล็งควํา่ขอ้ตกลงตั้งกองทุนฟ้ืนฟูของ EU หากละเมิดเง่ือนไขท่ีตั้งไว ้– 

ประธานรฐัสภายุโรปกล่าวถึงการจะไม่ใหก้ารรบัรองขอ้ตกลงของสหภาพยุโรปในการจดัตั้ง

กองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ หากขอ้ตกลงไม่สอดคลอ้งกับเง่ือนไข ทั้งน้ี ตอ้งการใหก้ารจดัตั้ง

กองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจรวมถึงมาตรการในการปกป้องการบังคับใชก้ฎหมาย โดยจะระงบั

การใหค้วามชว่ยเหลือทางการเงินต่อประเทศท่ีละเมิดหลกัการประชาธิปไตยอีกดว้ย 

ศบค.เตรียมคลายล็อกเฟส 6 ในวันประชุมท่ี 22 ก.ค.น้ี– ศบค.เตรียมพิจารณา

มาตรการผ่อนคลายระยะท่ี 6 โดยจะพิจารณาอนุญาต 4 กลุ่มชาวต่างเขา้ประเทศ คือ 1.)

ต่างชาติท่ีมีการจดัแสดงสินคา้ในราชอาณาจกัร เขา้มาในวนัและเวลาท่ีกาํหนด 2.)อนุญาต

ต่างชาติถ่ายทาํภาพยนตร ์โดยมีตารางกาํหนดแผน วนัและเวลาท่ีแน่นอน 3.)แรงงานต่าง

ดา้ว เน่ืองจากขาดแรงงานในภาคอุตสาหกรรมอาหารและการก่อสรา้ง และ4.)กลุ่มท่ีเขา้มา

รกัษาพยาบาล เชน่ เสริมความงาม และปรึกษาเร่ืองการมีบุตร  เป็นตน้ 

ประเด็นตดิตาม: 23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim, 24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว/ 9 ส.ค. – เลือกตั้งซ่อมสมุทรปราการ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,358            21.4          16.6          -32% 29% -0.1% -0.1% 1.4% -14.0%
   - Energy 22,207          21.1          15.8          -27% 33% -0.1% -0.1% 2.7% -11.4%
   - Banking 280               7.8           7.2           -25% 8% -2.2% -2.2% -2.5% -36.6%
   - Commerce 35,938          31.6          25.3          -7% 25% -0.5% -0.5% -0.3% -6.6%
   - Telecom 144               19.4          18.8          -27% 3% 0.6% 0.6% 2.5% -10.3%
   - Transport 315               82.8          -0.6% -0.6% -6.1% -22.6%
Indonesia 5,051            17.6          13.7          27% 29% -0.6% -0.6% 3.0% -19.8%
Phillipine 6,151            17.7          13.8          -1% 28% 1.0% 1.0% -0.9% -21.3%
Asia
China 3,314            13.9          11.9          30% 17% 3.1% 3.1% 11.0% 8.7%
Hong Kong 25,058          11.6          9.8            21% 18% -0.1% -0.1% 2.6% -11.1%
India 37,419          22.8          17.4          23% 31% 1.1% 1.1% 7.2% -9.3%
Japan 22,717          22.5          17.7          15% 27% 0.1% 0.5% 2.4% -3.5%
Korea 2,198            16.1          11.4          -5% 41% -0.1% 0.8% 5.3% 1.0%
Malaysia 1,589            20.8          17.0          -23% 22% -0.4% -0.4% 5.9% 0.0%
Singapore 2,616            14.6          12.4          -26% 18% -0.1% -0.1% 1.0% -18.8%
Taiwan 12,175          18.7          16.0          6% 16% -0.1% -0.1% 4.8% 1.5%
Vietnam 861               15.8          12.1          27% 30% -1.2% -1.2% 4.4% -10.4%
MSCI Asia Ex Japan 692               17.2          13.8          6% 24% 0.8% 0.8% 6.6% 0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 293               44.4          18.2          -48% 144% 1.6% 2.0% 7.4% -12.3%
Coal Index 267               8.8            8.1            63% 8% 3.8% 4.0% 12.8% -13.6%
Chemicals Index 274               22.3          16.5          -17% 35% 2.4% 2.7% 9.5% 1.5%
Banks Index 151               7.3            6.7            7% 9% 1.0% 1.1% 3.2% -16.9%
Commercial Services Inde 132               26.9          21.3          -5% 26% 0.6% 1.2% 5.4% -0.5%
Telecommunications Index 56                 14.6          14.1          13% 3% 0.4% 0.8% 5.9% -2.2%
Transportation Index 146               29.9          16.0          -15% 87% 0.9% 0.7% 1.9% -13.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

20-Jul 17-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand (8.4)           46.0          (119)        (6,919)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 16.5          (27.1)        (104)        (1,143)     3,465       (3,656)     
Philippines (1.0)           (10.6)        (48)          (1,374)     (240)        (1,080)     
India -            106.8        (438)        (2,879)     14,234     (4,557)     
S. Korea (141.7)       190.7        (1,265)     (22,944)   924         (5,676)     
Taiwan 137.4        119.2        1,166       (17,676)   9,377       (12,231)   
Vietnam (10.3)         (0.1)          (44)          (146)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim 

24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF* (38.50) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 มีแนวโนม้ทาํจุดสูงสุดใหม ่กาํไรไตรมาส 2/63 คาดอยูท่ี่ 5,291 ลา้นบาท เติบโต 29% YoY แต่ลดลง 13% 

QoQ จากผลของการปิดเมือง ทั้งน้ีราคาหมเูวยีดนามท่ีอยูใ่นระดบัสูง เป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยใหปี้น้ีผลการดาํเนินงานในต่างประเทศ จะไมม่าถ่วง รวมถึงอาจหนุนผลการ

ดาํเนินงานรวมใหสู้งกวา่คาด 

 เก็งกาํไร VNT* (25) : ผลการดาํเนินงานยงัมีแนวโนม้ท่ีแข็งแกรง่กวา่หุน้ส่วนใหญ่ จากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์อยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร SSP* (9) : ผูผ้ลิตท่ีกาํลงัการผลิตเติบโตท่ี 20% ต่อปี การรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการใหมเ่ต็มปี ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานเติบโต 

 เก็งกาํไร TPCH* (18) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมมีสญัญาณบวกจากการเร่ิมจา่ยไฟโครงการท่ีล่าชา้ ขณะท่ีขา่วการเปิดประมลูไฟฟ้าขยะ เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร

ผูผ้ลิตท่ีมีศกัยภาพ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (20 ก.ค.) ขานรบัรายงานท่ีว่า วคัซีนซ่ึงบริษัทแอสตรา้

เซนเนกา้ (AstraZeneca) พฒันาร่วมกบัมหาวิทยาลยัออกซฟ์อรด์น้ัน สามารถสรา้งภูมิตา้นทานเช้ือไวรสัโค

วิด-19 ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดทํานิวไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากคาํสัง่ซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี อย่างไรก็ดี ดัชนี

ดาวโจนสปิ์ดบวกเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมไดส้กดัแรงบวกในตลาด 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (20 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากข่าวความคืบหน้าเก่ียวกบัการพฒันา

วคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 และหลงัจากมีแนวโน้มวา่ ผูนํ้าสหภาพยุโรป (อีย)ู ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงเก่ียวกบัการ

จดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจยโูรโซนท่ีไดร้บัผลกระทบจากโรคระบาด 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (20 ก.ค.) ขานรับความคืบหน้า

เก่ียวกับการทดลองวคัซีนตา้นไวรัสโควิด-19 ซ่ึงบริษัทแอสตรา้เซนเนกา้ (AstraZeneca) พัฒนาร่วมกับ

มหาวิทยาลยัออกซฟ์อรด์ โดยขา่วดงักล่าวช่วยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจ

ท่ีเกิดจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 

WHO ตอบรบัวคัซีนของ"

AstraZeneca-ออกซฟ์อรด์"

สามารถตา้นโควิด 

องค์การอนามัยโลกกล่าวแสดงความยินดีต่อบริษัท AstraZeneca และมหาวิทยาลัยออกซ์ฟอร์ดในการ

พฒันาวคัซีน ChAdOx1 nCoV-19 ท่ีสามารถสรา้งภูมิตา้นทานเช้ือไวรสัโควิด-19 ในการทดลองในมนุษย ์

โดยพบวา่ร่างกายสามารถผลิตแอนติบอดีและเม็ดเลือดขาวในการกาํจดัเช้ือไวรสัโควิด-19 

รฐัสภายุโรปเล็งควํา่

ขอ้ตกลงตั้งกองทุนฟ้ืนฟู

ของ EU หากละเมิดเง่ือนไข

ท่ีตั้งไว ้

ประธานรัฐสภายุโรปกล่าวถึงการจะไม่ใหก้ารรับรองขอ้ตกลงของสหภาพยุโรปในการจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟู

เศรษฐกิจ หากขอ้ตกลงไม่สอดคลอ้งกับเง่ือนไข ทั้งน้ี ตอ้งการใหก้ารจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจรวมถึง

มาตรการในการปกป้องการบงัคบัใชก้ฎหมาย โดยจะระงบัการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินต่อประเทศท่ี

ละเมิดหลกัการประชาธิปไตยอีกดว้ย 

ศบค.เตรียมคลายล็อกเฟส 

6 ในวนัประชุมท่ี 22 ก.ค.

น้ี 

ศบค.เตรียมพิจารณามาตรการผ่อนคลายระยะท่ี 6 โดยจะพิจารณาอนุญาต 4 กลุ่มชาวต่างเขา้ประเทศ คือ 

1.)ต่างชาติท่ีมีการจดัแสดงสินคา้ในราชอาณาจกัร เขา้มาในวนัและเวลาท่ีกาํหนด 2.)อนุญาตต่างชาติถ่าย

ทาํภาพยนตร ์โดยมีตารางกาํหนดแผน วนัและเวลาท่ีแน่นอน 3.)แรงงานต่างดา้ว เน่ืองจากขาดแรงงานใน

ภาคอุตสาหกรรมอาหารและการก่อสรา้ง และ4.)กลุ่มท่ีเขา้มารักษาพยาบาล เช่น เสริมความงาม และ

ปรึกษาเร่ืองการมีบุตร  เป็นตน้ 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Jul 17-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.21)                   (0.22)         5% 49% 16% 80% 19% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.8                    42.0          0% -2% 6% 164% -34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                    43.1          -1% 2% 7% 148% -31%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.8                    40.6          1% 2% 8% 308% -28%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                     330           0% 0% -3% -31% -27% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                     350           0% 0% -20%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.8                    40.6          1% 2% 7% 89% -27%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                       43             0% -1% 5% 133% -38%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                         1               24% 225% -35% -68% -86% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                       50             0% 0% 6% 52% -36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                         8               1% 12% 8% -53% -44% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                       38             0% -2% 6% 62% -25%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                        (4)              3% 8% 0% -156% 68% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                       45             0% 0% 7% 85% -41%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                         2               8% 89% 18% -68% -77% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

KBANK 

HOLD 

TP: Bt 92.00 

ราคาหุน้ไม่แพง เน่ืองจากสะทอ้นถึงผลประกอบการท่ีไม่ดีในปีน้ีไปบางสว่นแลว้ 

KBANK ไดม้ีการตั้งสาํรองฯ ท่ีสูงเพื่อเตรียมรบักบัคุณภาพสินทรพัยท่ี์จะไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เราปรบัประมาณการ

กาํไรสุทธิของ KBANK เพื่อสะทอ้นถึงการตั้งสาํรองท่ีสูงกวา่คาด และอตัราทํากาํไรจากสินเช่ือ (NIM) ท่ีลดลง อย่างไรก็ตามเรา

มองว่าประเด็นลบดงักล่าวไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้บางส่วนแลว้ เน่ืองจาก KBANK เทรดอยู่ท่ี -3 SD ของค่าเฉล่ีย PB ในอดีต 

ปรบัคาํแนะนําลงเป็น ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 92.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 80.00 บาท 

SPRC 

SELL 

TP: Bt 6.20 

คาดผลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ แตมู่ลค่ายงัแพง 

คาดกาํไรสุทธิจะดีดตวัขึ้ นอยา่งแข็งแกร่งใน 2Q20 จากการขยายส่วนต่างกาํไรและกาํไรจากสต๊อกน้ํามนั อย่างไรก็ตาม เรามอง

วา่ราคาหุน้ปัจจุบนัน่าจะมีการสะทอ้นขา่วดีทั้งหมดแลว้ อีกทั้งยงัมีความกงัวลเก่ียวกบัการลดลงของผลประกอบการไตรมาส 3 ปี 

2020 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้ นของราคาน้ํามนัดิบ คงคาํแนะนํา “ขาย” ราคาเป้าหมายท่ี 6.20 บาท 

TOP 

HOLD 

TP: Bt 48.00 

คาดผลประกอบการปกตใิน 2Q20 ขาดทุน และแนวโนม้ไตรมาส 3 ยงัคงอ่อนแอ 

เราคาดวา่ TOP จะรายงานผลประกอบการใน 2Q20 ท่ีเป็นบวก (1Q20: ขาดทุน) เน่ืองจากผลขาดทุนจากสินคา้คงคลงัท่ีลดลง

เมื่อเทียบกบั 1Q20 อย่างไรก็ตามดา้นกาํไรปกติแลว้ เรามองว่า 2Q20 จะปรบัตัวลดลงมากกว่าใน 1Q20 จากส่วนต่างดา้น

ราคา (product spread) ท่ีลดลง และเรามองว่าส่วนต่างราคายงัอยู่ในระดับตํา่สําหรบัทั้งปีน้ีและปีหน้า เราปรบัประมาณผล

ประกอบการของบริษัทสําหรับปี 2020-21 ลง 93% และ 39% ตามลําดับ และเราปรับราคาเป้าหมายเป็นปี 2021 คง

คาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 48.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 40.00 บาท 

TISCO 

HOLD 

TP: Bt 74.00 

ผลประกอบการอ่อนแอ แตจ่า่ยปันผลสูง 

หลงัจากท่ีมาตรการการปิดเมืองถูกยกเลิกแลว้ เรามองวา่รายไดค้า่ธรรมเนียมของ TISCO จะสูงกวา่ในชว่ง 1H20 ดา้น NPLs มอง

วา่ยงัคงปรบัตวัขึ้ นต่อแต่ในอตัราท่ีชะลอลงเมื่อเทียบกบัการปรบัตวัขึ้ น 23% qoq ใน 2Q20 เราคาดวา่กาํไรของ TISCO จะปรบั

ลดลง 24% yoy สาํหรบัปี 2020 ก่อนท่ีจะรีบาวดข์ึ้ น 7% ในปี 2021 แต่อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ในระดบัท่ีสูงซ่ึง > 

6.5% ในชว่ง 2020-22 คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 74.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 62.00 บาท 

CENTEL CENTEL ลัน่ Q3 กาํไร ไทยเท่ียวไดผ้ลจองพุง่ 

บ๊ิก CENTEL ปล้ืม "เราเท่ียวดว้ยกนั" กระตุน้ยอดจองท่ีพักทุกโรงแรมในเครือ CENTEL ดันยอดเขา้พักเฉล่ียขึ้ นแตะ 40% ลัน่ 

Q3/2563 พลิกมีกําไร เช่ือท่องเท่ียวปกติไตรมาส 4/2564 ดา้น ททท.ขยายฐานไฮเอนด์เท่ียวไทย เดินหน้าศึกษา Travel 

Bubble ไมห่ยุด สรา้งความพรอ้ม (ทนัหุน้)   


