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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,333.22       (4.13) (0.31%)

SET50 864.05          (1.44) (0.17%)

SET100 1,927.78       (4.69) (0.24%)

FTSE SET LARGE CAP  1,366.63       (2.21) (0.16%)

FTSE SET MID CAP  1,899.05       (15.46) (0.81%)

FTSE SET SMALL CAP  1,630.63       (16.82) (1.02%)

SET‐VAL (Btm) 55,061         

Mkt Cap (Btm) 14,426,490  

PER (x) 19.15

P/BV (x) 1.49

DJIA 27,387          185.46 0.68%

NASDAQ 11,108          109.67 1.00%

STOXX Europe 600  362               (2.67) (0.73%)

SSEC 3,386             8.90 0.26%

FSTE 6,027             (77.78) (1.27%)

HANG SENG 24,931          (171.96) (0.69%)

NIKKEI 22,418          (96.70) (0.43%)

MSCI ASIA EX JAPAN 722               3.40 0.47%

NYMEX (US $/bbl) 41.95             (0.24) (0.57%)

Brent (US $/bbl) 45.09             (0.08) (0.18%)

Dubai (US $/bbl) 43.78             (0.37) (0.84%)

Baltic dry Index 1,500             25.00 1.69%

Golds (spot) 2,064             25.42 1.25%

Copper (spot) 6,480             (19.00) (0.29%)

Sugar (spot) 12.94             0.40 3.19%

Rubber (spot) 162.5             (0.20) (0.12%)

CRB Index 377.54          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.07 0.23%

Yen/Dollar 105.6             (0.05) (0.05%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.12%

Dollar Index 92.8              (0.08) (0.09%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.54 (0.01) (2.10%)

10 Y TH Yield (%) 1.20 0.02 1.53%

VIX Index 22.65 (0.34) (1.48%)

Equity 6‐Aug MTD YTD

Local Institutions 552               3,550           73,023       

Proprietary Trading 65                 1,405           2,424          

Foreign Investors 608               (3,341)         (230,165)    

Local Individuals (1,225)           (1,614)         154,718     

Bond 6‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (84.97) (23.14) (2,409.69)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.75 (0.66) (0.64%)

DELTA 111.00 (0.63) (4.72%)

BDMS 21.20 (0.59) (1.85%)

CPN 47.50 (0.52) (2.56%)

PTTEP 93.00 (0.46) (1.33%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 190.00 1.37 2.70%

PTTGC 51.25 0.94 4.59%

CPALL 68.75 0.41 0.73%

MAKRO 41.75 0.33 1.83%

AOT 49.75 0.33 0.51%  

เลือกหุน้เป็นรายตวั เพ่ิมความระวงัหลงัการปรบัข้ึนตอ่ของหุน้สหรฐัฯ เริม่กระจกุตวั 

เพ่ิมความระวงัหลงัการปรบัข้ึนต่อของหุน้สหรฐัฯ เร่ิมกระจุกตวัในกลุ่มเทคโนโลยี หุน้ส่วนใหญ่

เร่ิมเคล่ือนไหวทรงตวัรอผลของการเจรจาแผนกระตุน้เศรษฐกิจฉบบัใหม่ท่ียงัไมไดข้อ้สรุป อยา่งไร

ก็ตามมีรายงานความเห็นของรมว.คลงั สตีเฟน มนูชิน ช้ีวา่หากรีพบัลิกนัและพรรคเดโมแครตยงัไม่

สามารถทําขอ้ตกลงกันไดภ้ายในช่วงสุดสัปดาหน้ี์ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ไดเ้ตรียมท่ีจะใช้

สิทธิอํานาจของประธานาธิบดีในการขยายโครงการช่วยเหลือคนตกงาน (หมดอายุลงตั้งแต่ 31 

ก.ค.) เรามองการผ่านมาตรการดงักล่าวเป็นปัจจยับวก แต่เพ่ิมความระวงัความผนัผวนจากแรงทาํ

กาํไรท่ีอาจเกิดข้ึน 

โปรดเกลา้ครม.ใหม่ 7 ตาํแหน่ง ซ่ึงเรามองเป็นกลาง-ลบ เน่ืองจาก 1) ภูมิหลังของรมว.คลัง 

แมจ้ะมาจากภาคเอกชน แต่มาจากสายกฎหมาย และควบคุมความเส่ียง ซ่ึงเรามองเป็นความทา้

ทายกบัการรบัมือสถานการณเ์ศรษฐกิจในปัจจุบนั 2) ไมมี่การปรบัตาํแหน่งอ่ืนของ ครม.เศรษฐกิจ 

ทาํใหอ้าจเกิดปัญหาการประสานงานเช่นท่ีเคยเกิดข้ึน 3) อาํนาจต่อรองของนายกรฐัมนตรี รวมถึง

พรรคแกนนํารฐับาลลดลง จากกระแสชุมนุมต่อตา้นของนักศึกษา 

แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 2/63 ของอุตสาหกรรมต่างๆ 1) ดีจริงๆ (+QoQ/+YoY) 

เกษตร (ยาง) ประกนัภยั และบรรจุภณัฑ ์2) เติบโตจากปีก่อน (-QoQ/+YoY) ไดแ้ก่ กลุ่มอาหาร 

นิคมอุตสาหกรรม สาธารณูปโภค (โรงไฟฟ้า) 3) ฟ้ืนตวั (+QoQ/-YoY) ไดแ้ก่ พลังงาน ปิโตร

เคมี 4) กลุ่มท่ีแย่ (-QoQ/-YoY) บริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่จะอยู่ในกลุ่มน้ี โดยเฉพาะท่องท่ียว 

การเงิน และการแพทย์ อย่างไรก็ตามในกลุ่มน้ี หุน้การแพทย์ดูแย่น้อยสุดเม่ือพิจารณาจาก

โครงสรา้งเงินทุนท่ีมีหน้ี หรือการใชเ้งินกูต้ํา่ท่ีสุด  

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกันภัย TIP, THRE 3) ยาง ถุงมือยาง STA, STGT 4) หุน้ปลอดภัย /มัง่คง ADVANC, 

INTUCH, DIF, JASIF, BCH 5) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 6) อ่ืนๆ AP, AI, CKP // หุน้ท่ี

ตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์เคล่ือนไหวในกรอบ 1300-1360 จดุ ระหว่างรอผลประกอบการและปัจจยั

ใหม่ โดยชอบกลุ่ม ส่ือสาร, อาหาร, ประกนั และปิโตรเคมี (ชอบ PTTGC, PTT มากกว่า SCC)  

อย่างไรก็ตามระยะสั้นระวังแรงทาํกาํไรหลงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐัฯผ่าน // 

หุน้แนะนาํวันน้ี เก็งกาํไร PTTGC*, ADVANC, TIP*/ ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตัดขาดทุน 

51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50), AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 

แนวรบั 1,325 จดุ / แนวตา้น : 1,349 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขผูข้อสวัสดิการว่างงานสหรฐัดีกว่าคาด – ท่ี 1.186 ลา้นรายในสปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่

กว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 1.42 ลา้นราย และเป็นระดับตํา่สุดนับตั้งแต่มีการ

แพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ในสหรฐั 

วคัซีนอาจผลิตออกมาทนัก่อนเลือกตั้ง – ประธานาธิบดีสหรฐัฯ โดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศ

วคัซีนตา้นโควิด-19 อาจผลิตออกมาไดท้นักอ่นวนัเลือกตั้งท่ีจะมีข้ึนในชว่งปลายปีน้ี  

BoE มีมติคงอัตราดอกเบ้ียและคงวงเงิน QE – ของมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณท่ี

ระดับ 7.45 แสนลา้นปอนด์ นอกจากน้ี ยงัส่งสัญญาณว่า จะไม่คุมเขม้นโยบายการเงิน

จนกวา่อตัราเงินเฟ้อจะเคล่ือนตวัสู่ระดบัเป้าหมายอยา่งยัง่ยนื 

พาณิชยเ์ผย CPI หดตัวและ Core CPI ขยายตัว - กระทรวงพาณิชยเ์ปิดเผยดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคทัว่ไปในเดือนก.ค. หดตวั -0.98% จากช่วงเดียวกนัของปีกอ่น จากตลาดคาดวา่จะ

หดตวั -1.49% ส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐานในเดือน ก.ค. กลบัมาขยายตวั 0.39% จาก

ชว่งเดียวกนัของปีกอ่น 

ADVANC – รายงานกําไรไตรมาส 2/63 ท่ี 7 พันลา้นบาท ดีกว่าตลาดคาดราว 5% ซ่ึง

เป็นไปตามมุมมองท่ีเราคาดวา่ผลของการปิดสาขาจะทาํใหต้น้ทุนบางส่วนลดลง 

ประเด็นตดิตาม: 7 ส.ค. – US employment report, Chinese trade balance / 12 ส.ค. – MSCI 

Rebalancing, IEA monthly report, OPEC monthly report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,333            22.1          16.6          -35% 33% -0.3% 0.4% 0.4% -15.6%
   - Energy 21,691          22.3          15.5          -33% 44% -0.8% 0.8% 0.8% -13.5%
   - Banking 269               7.9           7.1           -29% 11% -0.3% 1.6% 1.6% -39.1%
   - Commerce 36,536          32.8          26.1          -9% 25% 0.3% 1.4% 1.4% -5.1%
   - Telecom 143               19.1          18.6          -26% 3% 1.1% 1.4% 1.4% -11.0%
   - Transport 291               104.3        0.1% -2.3% -2.3% -28.6%
Indonesia 5,178            18.6          14.2          24% 30% 1.0% 0.6% 0.6% -17.8%
Phillipine 5,903            17.8          13.6          -5% 30% 1.2% -0.4% -0.4% -24.5%
Asia
China 3,386            14.3          12.3          29% 16% 0.3% 2.3% 2.3% 11.0%
Hong Kong 24,931          11.6          9.9            19% 18% -0.7% 1.4% 1.4% -11.6%
India 38,025          24.4          17.8          17% 37% 1.0% 1.1% 1.1% -7.8%
Japan 22,418          22.2          17.7          15% 25% -0.4% 3.3% 3.3% -5.2%
Korea 2,343            17.2          12.2          -5% 41% 1.3% 5.0% 5.0% 7.5%
Malaysia 1,589            20.7          16.8          -22% 24% 1.3% -0.9% -0.9% 0.0%
Singapore 2,559            15.5          12.4          -32% 24% 1.0% 1.2% 1.2% -20.6%
Taiwan 12,914          19.8          16.8          6% 18% 0.9% 2.0% 2.0% 7.6%
Vietnam 840               15.4          11.9          27% 29% 0.3% 5.2% 5.2% -12.6%
MSCI Asia Ex Japan 722               18.1          14.5          5% 25% 0.5% 3.1% 3.1% 4.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 310               47.4          19.4          -49% 144% 0.6% 2.6% 2.6% -7.9%
Coal Index 266               8.7            8.0            64% 9% -0.2% 1.4% 1.4% -14.1%
Chemicals Index 294               23.7          17.5          -16% 35% 0.8% 6.3% 6.3% 8.3%
Banks Index 147               7.1            6.5            7% 9% 0.5% 1.5% 1.5% -18.9%
Commercial Services Inde 135               26.0          21.6          0% 20% 0.0% 3.9% 3.9% 1.2%
Telecommunications Index 57                 14.2          14.3          17% -1% -0.4% 1.3% 1.3% -1.4%
Transportation Index 142               31.9          15.6          -22% 104% -0.9% 2.5% 2.5% -14.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

6-Aug 5-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand 19.6          (21.7)        (107)        (7,230)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (0.7)           (30.0)        (134)        (1,437)     3,465       (3,656)     
Philippines 11.2          (5.2)          (44)          (1,495)     (240)        (1,080)     
India -            (29.2)        1,091       (197)        14,234     (4,557)     
S. Korea 94.7          70.1          (128)        (21,083)   924         (5,676)     
Taiwan 113.5        7.7           (742)        (19,315)   9,377       (12,231)   
Vietnam 0.3            (0.1)          (4)            (140)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

7 ส.ค. – US employment report,  

             Chinese trade balance  

12 ส.ค. – US CPI เดือน ก.ค.,  

               IEA monthly report, OPEC monthly report 

14 ส.ค. – Chinese Industrial Production เดือน ก.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (55) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 1/63 (ขาดทุน) และคาดดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2-3/63 ขณะท่ีราคาน้ํามนัดิบท่ีสูงขึ้ น

จะกดดนัความสามารถในการทาํกาํไรของ SCC ทาํให ้PTTGC ท่ีมีตน้ทุนการผลิตจากกา๊ซธรรมชาติ มีความไดเ้ปรียบมากกวา่ 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร TIP (40) : ราคาซ้ือขายท่ีเพียง PER 10 เท่าและใหปั้นผล 6% การนําหุน้ออกจากตลาดและเปล่ียนเป็น holding company มีโอกาสสรา้งผลตอบแทนการลงทุน

ท่ีสูงขึ้ น 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

 ขายชอรต์ AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 5 เม่ือคืนน้ี (6 ส.ค.) ขณะท่ีดัชนี 

Nasdaq ทาํสถิติพุ่งข้ึนเหนือระดบั 11,000 จุดเป็นครั้งแรก เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัความคืบหน้าในการ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหมข่องสหรฐั นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการพุง่ข้ึนของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลย ีและตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานของสหรฐัท่ีออกมาตํา่กวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลงเม่ือคืนน้ี (6 ส.ค.) นําโดยตลาดหุน้ลอนดอน หลงันักลงทุนผิดหวงัท่ีธนาคาร

กลางองักฤษ (BoE) ลงมติตรึงอตัราดอกเบ้ียไมเ่ปล่ียนแปลง และนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือหุน้ ขณะรอความ

คืบหน้าของสหรฐัในการผลกัดนัมาตรการเยียวยาเศรษฐกิจรอบใหม่ ขณะท่ีหุน้กลุ่มเหมืองแร่และน้ํามนัร่วง

นําตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปรบัตวัลง 87.45 จุดหรือ 0.39% สู่ระดบั 22,330.70 หลงัตลาดเปิดการซ้ือ

ขาย 15 นาที โดยถูกกดดนัจากบรรยากาศการซ้ือขายท่ีเป็นไปอยา่งระมดัระวงัก่อนสหรฐัเปิดเผยตวัเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตรประจาํเดือนก.ค.ในคืนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (6 ส.ค.) โดยราคาน้ํามนัร่วงหลุดจาก

ระดบั 42 ดอลลาร/์บารเ์รล เน่ืองจากความกงัวลท่ีวา่การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 จะทาํใหเ้ศรษฐกิจ

และความตอ้งการใชน้ํ้ามนัชะลอตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานสหรฐัดีกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกจาํนวน 1.186 ลา้นรายในสปัดาหท่ี์

แลว้ ตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดบั 1.42 ลา้นราย และเป็นระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่มีการแพร่ระบาด

ของไวรสัโควิด-19 ในสหรฐั 

ทรมัป์ประกาศกรา้ววคัซีน

อาจผลิตออกมาทนัก่อน

เลือกตั้ง 

ประธานาธิบดีสหรฐัฯ โดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศวคัซีนตา้นโควิด-19 อาจผลิตออกมาไดท้นัก่อนวนัเลือกตั้งท่ี

จะมีข้ึนในชว่งปลายปีน้ี ท่ามกลางคะแนนเสียงท่ียงัคงถูกผูท้า้ชิงโจ ไบเดน อยูค่อ่นขา้งมาก 

BoE มีมตคิงอตัราดอกเบ้ีย

และคงวงเงิน QE 

ธนาคารกลางองักฤษมีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 0.10% และคงวงเงินในการซ้ือพนัธบัตรตาม

มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณท่ีระดับ 7.45 แสนลา้นปอนด์ นอกจากน้ี ยงัส่งสัญญาณว่า จะไม่คุมเขม้

นโยบายการเงินจนกวา่อตัราเงินเฟ้อจะเคล่ือนตวัสู่ระดบัเป้าหมายอยา่งยัง่ยนื 

พาณิชยเ์ผย CPI หดตวั

และ Core CPI ขยายตวั 

กระทรวงพาณิชยเ์ปิดเผยดัชนีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไปในเดือนก.ค. หดตวั -0.98% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

จากตลาดคาดว่าจะหดตวั -1.49% ส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐานในเดือน ก.ค. กลบัมาขยายตวั 0.39% 

จากชว่งเดียวกนัของปีกอ่น 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Aug 5-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.02)                 (0.86)        98% 96% -300% 99% -101% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.8                   44.2         -1% 4% 1% 55% -20% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   44.4         0% 4% 4% 55% -18%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.2         -1% 5% 3% 71% -17%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 3% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 3% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.0                   42.2         -1% 5% 3% 42% -18%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                      43            1% 7% 2% 70% -29%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (1)             92% 93% 59% 97% -101% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      49            2% 0% 1% 51% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        4              34% -22% -5% 26% -51% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      39            0% 2% 5% 62% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             11% -28% 23% -10% 66% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      46            -3% 1% 1% 74% -29%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        2              -42% -51% -7% 157% -85% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Electronics 

Market Weight 

เราคาดกาํไรกลุ่มยงัคงแข็งแกร่งในช่วงไตรมาส 2Q20 แมจ้ะถูกผลกระทบจาก COVID-19 เน่ืองจากความตอ้งการท่ีสูงขึ้ นจาก

ยอดขายจาก data center ส่วนสินคา้ประเภทอ่ืนจะไม่ไดร้ับประโยชน์อย่างเช่น data center เราคงน้ําหนักการลงทุน Market 

Weight และเลือก SVI และ DELTA เป็น Top pick  

ADVANC 

BUY 

TP: Bt 227.00 

กาํไร 2Q20 ดีกว่าคาด 

ADVANC รายงานกาํไรท่ี 7 พนัลา้นบาท ในช่วง 2Q20 ดีกวา่ท่ีเราและตลาดคาด เน่ืองจากการลดค่าใชจ้า่ยท่ีดี แต่อยา่งไรก็ตาม

กาํไรถือวา่ยงัลดลง yoy และ qoq จากผลกระทบของ COVID-19 เรายงัคงชอบ ADVANC ในระยะยาว เน่ืองจากแผนของบริษัทใน

การลงทุนใน 5G เราคงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย 227.00 บาท  

BH 

ถือ 

TP: Bt 107.00 

กาํไร 2Q20 แยก่ว่าคาด 

แมผ้ลประกอบการจะแยสุ่ดในไตรมาส 2Q20 แต่ผลกระทบจาก COVID-19 มากกวา่ท่ีเราเคยคาดไว ้เราเช่ือวา่ราคาหุน้ปัจจุบนั

สะทอ้น การฟ้ืนตวัอยา่งชา้  ๆในคร่ึงหลงัของปีน้ีแลว้ คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 107.00 บาท 

HMPRO 

HOLD 

TP: Bt 15.00 

ราคาหุน้แพงแมค้าดจะเห็นการฟ้ืนตวัอยา่งโดดเดน่ในปีหนา้ 

เราคาดวา่ HMPRO จะเติบโตโดดเด่น 27% yoy ในปีหน้า เน่ืองจากการปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นของ SSS และ GPM ปัจจุบนัราคาหุน้แพง 

คิดเป็น +2SD จากคา่ PE เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ปรบัคาํแนะนําลงเป็น ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 15.00 บาท   


