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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,346.69       9.85 0.74%

SET50 878.70          11.93 1.38%

SET100 1,953.18       19.91 1.03%

FTSE SET LARGE CAP  1,391.72       23.19 1.69%

FTSE SET MID CAP  1,909.58       2.04 0.11%

FTSE SET SMALL CAP  1,647.04       (11.15) (0.67%)

SET‐VAL (Btm) 77,813         

Mkt Cap (Btm) 14,481,750  

PER (x) 20.57

P/BV (x) 1.51

DJIA 27,897          (80.12) (0.29%)

NASDAQ 11,043          30.26 0.27%

STOXX Europe 600  373               (2.35) (0.63%)

SSEC 3,321             1.46 0.04%

FSTE 6,186             (94.50) (1.50%)

HANG SENG 25,231          (13.35) (0.05%)

NIKKEI 23,250          405.65 1.78%

MSCI ASIA EX JAPAN 716               1.30 0.18%

NYMEX (US $/bbl) 42.24             (0.43) (1.01%)

Brent (US $/bbl) 44.96             (0.47) (1.03%)

Dubai (US $/bbl) 43.88             0.01 0.02%

Baltic dry Index 1,577             37.00 2.40%

Golds (spot) 1,954             37.88 1.98%

Copper (spot) 6,264             (171.00) (2.66%)

Sugar (spot) 13.11             0.27 2.10%

Rubber (spot) 165.9             1.40 0.85%

CRB Index 378.56          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 106.9             0.02 0.02%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.25%

Dollar Index 93.3              (0.11) (0.12%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.72 0.05 6.83%

10 Y TH Yield (%) 1.29 (0.01) (0.85%)

VIX Index 22.13 (0.15) (0.67%)

Equity 13‐Aug MTD YTD

Local Institutions 2,434             5,762           75,234       

Proprietary Trading (469)              (29)               991             

Foreign Investors (507)              (5,091)         (231,914)    

Local Individuals (1,458)           (642)             155,690     

Bond 13‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (4.03) (96.31) (2,482.85)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

STGT 78.25 (0.99) (8.75%)

GULF 32.75 (0.99) (2.96%)

HMPRO 15.10 (0.85) (4.43%)

CPALL 67.75 (0.83) (1.45%)

SCC 371.00 (0.44) (1.07%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 56.25 3.96 5.63%

PTT 38.25 1.98 2.00%

SCB 75.25 1.41 6.36%

KBANK 91.50 1.38 7.33%

BBL 109.50 0.97 5.29%  

คงมุมมองเพ่ิมความระวงั SET Index ระยะสั้น 

ประเมินปัจจยัภายนอกมีโอกาสทาํใหภ้าพการลงทุนระยะสั้นผนัผวน เน่ืองจาก 1) การอยู่ใน

ภาวะขายมากเกินไปของค่าเงินสหรฐัฯ ทําใหมี้โอกาสฟ้ืนตัวกลับทางเทคนิค ซ่ึงการแข็งค่าจะเป็น

ลบต่อสินทรัพยเ์ส่ียง 2) ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีนท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึนก่อนการเลือกตั้ง

ประธานาธิปดีสหรัฐฯ จะทําใหเ้งินบางส่วนไหลเขา้สู่ดอลลาร ์3) แผนการออกพันธบัตรสหรฐัฯ 

ในช่วง ส.ค.-ต.ค.จาํนวน 132 พนัลา้นเหรียญฯ ซ่ึงเป็นระดับท่ีสูงท่ีสุดนับจากสงครามโลก ทําให้

ผลตอบแทนพนัธบตัรมีโอกาสดีดตวัข้ึน เม่ือรวมค่าเงินสหรฐัฯ มีความเส่ียงแข็งค่าข้ึน ซ่ึงจะกดดัน

ต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น อยา่งไรก็ตามเรามองความผนัผวนจะสรา้งโอกาสการลงทุนท่ีดี 

การฟ้ืนตวัของ SET Index ควรเพ่ิมความระวงัหรือแบ่งขายล็อคกาํไร หลงัประมาณการกาํไรยงั

ลดลง ขณะท่ีภาพรวมผลตอบแทนพันธบัตรเพ่ิมสูงข้ึน ซ่ึงสถานการณ์ทั้งสอง จะทําใหค้วาม

น่าสนใจลงทุนในหุน้ (Earnings yield gap) หดตวัลง ซ่ึงจะ trigger ใหเ้กิดแรงขายทาํกาํไรในระดับ 

50-100 จุด ได ้เราแนะนํานักงทุนแบ่งขายล็อคกําไรในหุน้ท่ีปรับข้ึนมาก และลดขนาดการเก็ง

กาํไรในระยะสั้นลง โดยคาดหวงัโอกาสลงทุนท่ีดีท่ีอาจเกิดข้ึนในช่วง 3-5 สปัดาหจ์ากน้ี 

หุน้ปลอดภยัและหุน้ไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนพนัธบตัร เราคาดว่าตลาดเขา้ใกลจุ้ดเส่ียงท่ี

จะผันผวน ทําใหเ้พ่ิมมุมมองระมัดระวังหรือ defensive มากข้ึนในการเลือกหุน้ และชอบกลุ่ม

ส่ือสาร (ADVANC INTUCH) ทั้งจากทิศทางผลประกอบการคร่ึงปีหลงัท่ีดีข้ึนและปันผลระหวา่งกาล 

ขณะท่ีกลุ่มธนาคารและประกนั ไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีขยบัข้ึน อย่างไรก็ตามเรา

ชอบประกนัภยั ขณะท่ีธนาคารและประกนัชีวิต เรามองเป็นเพียงการฟ้ืนตวัทางเทคนิค (technical 

rebound) เท่าน้ัน  

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกนัภยั TIP, THRE 3) หุน้ปลอดภยั /มัง่คง ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, 

WHAUP, EASTW 4) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 5) อ่ืนๆ AP, AI, CKP 6) ธนาคาร เก็งกาํไร

สั้น  // หุน้ท่ีตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์อาจฟ้ืนตัวแต่ดอ้ยกว่าตลาดโลก เน่ืองจากปัจจัยกดดันจากการเมืองใน

ประเทศ การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาส

แข็งค่าข้ึน เก็งกาํไรสั้นเลือก defensive (ส่ือสาร) และธนาคาร (bond yield ข้ึน) // หุน้แนะนาํ

วันน้ี เก็งกําไร ADVANC, KBANK*, THRE*, TIP* / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตัดขาดทุน 

51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

แนวรบั 1,320 จดุ / แนวตา้น : 1,340-1,350 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขผูย้ื่นขอสวัสดิการว่างงานของสหรฐัต ํา่กว่า 1 ลา้นรายเป็นครั้งแรก - กระทรวง

แรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกจาํนวน 963,000 รายใน

สัปดาห์ท่ีแลว้ ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 1.1 ลา้นราย และเป็นระดับตํา่สุด

นับตั้งแต่มีการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ในสหรฐั  

USTR ยันเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้ายุโรปตามเดิม – สํานักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ 

(USTR) เผยว่า สหรัฐฯจะยังคงเรียกเก็บภาษีสินคา้นําเขา้จากสหภาพยุโรปตามท่ีเคย

ประกาศไว ้โดยมูลค่าสินคา้ท่ีจะถูกเก็บภาษียงัคงอยู่ท่ีระดับ 7.5 พันลา้นดอลลาร์ และ

อตัราเรียกเก็บภาษีนําเขา้เคร่ืองบินยงัอยูท่ี่ 15% ขณะท่ี ภาษีนําเขา้สินคา้อ่ืนๆ อยูท่ี่ 25% 

FETCO เสนอต่ออายุกองทุน SSFX – สภาธุรกิจตลาดทุนไทย หรือ FETCO เสนอใหมี้การ

ต่ออายุกองทุนรวมเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ไปอีก 10 ปี หลังสิทธิประโยชน์พิเศษ

หมดอายุไปแลว้เม่ือวนัท่ี 30 มิ.ย. 63 พรอ้มจะเสนอใหล้ดระยะเวลาการถือครองจาก 10 

ปี เหลือ 7 ปี เพ่ือหวังกระตุ้นให้มีเม็ดเงินลงทุนเขา้มามากข้ึน และเสนอการให้สิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีเงินปันผลหากถือครองหุน้ ในระยะ 12 เดือนข้ึนไป  

ค่าระวางเรือ – ดชันี BDI index วนัท่ี 13 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,577 เพ่ิมข้ึน 2.40%  

ประเด็นตดิตาม: 15 ส.ค. – การติดตามการปฏิบติัตามขอ้ตกลงการคา้เฟส 1 ของสหรฐัฯ-จีน/ 17 ส.ค. 

– TH GDP 2Q20/ 19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค./ 21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,347            22.5          16.8          -36% 33% 0.7% 1.7% 1.4% -14.8%
   - Energy 21,513          22.7          15.3          -34% 48% 0.4% -0.3% 0.0% -14.2%
   - Banking 287               8.5           7.7           -29% 11% 5.2% 7.2% 8.4% -35.1%
   - Commerce 35,956          33.0          26.1          -11% 26% -1.5% -0.3% -0.2% -6.6%
   - Telecom 144               19.4          18.8          -27% 3% -0.2% 0.9% 2.0% -10.4%
   - Transport 317               168.9        4.0% 10.7% 6.5% -22.1%
Indonesia 5,239            19.1          14.5          22% 31% 0.1% 1.9% 1.7% -16.8%
Phillipine 6,098            19.3          14.5          -10% 33% 1.7% 4.3% 2.9% -22.0%
Asia
China 3,321            14.1          12.1          28% 16% 0.0% -1.0% 0.3% 8.9%
Hong Kong 25,231          11.8          10.0          19% 18% -0.1% 2.8% 2.6% -10.5%
India 38,310          24.4          18.1          18% 35% -0.2% 0.7% 1.9% -7.1%
Japan 23,250          23.3          18.3          14% 27% 1.8% 4.1% 7.1% -1.7%
Korea 2,438            17.8          12.5          -5% 43% 0.2% 3.4% 8.1% 10.7%
Malaysia 1,576            20.6          16.6          -22% 24% 1.3% -0.1% -1.7% -0.8%
Singapore 2,596            16.6          12.8          -35% 30% 1.3% 2.0% 2.6% -19.5%
Taiwan 12,763          19.5          16.5          7% 18% 0.7% -0.5% 0.8% 6.4%
Vietnam 855               15.7          12.2          27% 29% 1.0% 1.6% 7.1% -11.0%
MSCI Asia Ex Japan 716               18.0          14.4          5% 25% 0.2% 0.7% 2.2% 4.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 308               44.3          19.3          -45% 130% 0.3% 0.8% 2.5% -8.0%
Coal Index 263               8.7            8.0            63% 9% 0.6% 0.2% 0.4% -14.9%
Chemicals Index 295               23.9          17.6          -16% 36% 0.5% 0.0% 6.8% 8.8%
Banks Index 150               7.2            6.6            7% 10% -0.2% 2.3% 3.1% -17.6%
Commercial Services Inde 137               26.8          22.0          -2% 22% 0.9% 1.8% 5.6% 2.9%
Telecommunications Index 58                 14.6          14.4          16% 2% 1.2% 2.0% 2.7% 0.1%
Transportation Index 147               34.4          16.6          -25% 107% 0.5% 2.6% 5.3% -12.3%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

13-Aug 12-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (16.3)         -           (164)        (7,286)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 19.0          9.7           (276)        (1,579)     3,465       (3,656)     
Philippines 76.4          (3.4)          (132)        (1,582)     (240)        (1,080)     
India -            462.2        3,547       2,259       14,234     (4,557)     
S. Korea (130.8)       (227.2)      (614)        (21,569)   924         (5,676)     
Taiwan 201.8        (331.6)      (1,404)     (19,976)   9,377       (12,231)   
Vietnam (5.8)           (4.2)          (33)          (168)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

14 ส.ค. – Chinese Industrial Production เดือน ก.ค. 

15 ส.ค. – การติดตามการปฏิบติัตามขอ้ตกลงการคา้

เฟส 1 ของสหรฐัฯ-จีน 

17 ส.ค. – TH GDP 2Q20 

19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร KBANK (99) :มีโอกาสถูกเก็งกาํไรระยะสั้นจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีสูงขึ้ น บวกต่อจิตวอทยาการเก็งกาํไรกลุ่มธนาคาร (เก็งกาํไรสั้น ดงัน้ันควรกาํหนดตดั

ขาดทุนท่ี 84 บาท ดว้ย) 

 เก็งกาํไร THRE* (1.00) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/93 ส่งสญัญาณฟ้ืนตวั และกาํไรจะเพิม่ขึ้ นต่อในช่วงไตรมาส 3-4/63 ขณะท่ีการลดพารเ์หลือ 0.88 บาท (จาก 

1 บาท) จะทาํใหล้า้งขาดทุนสะสมกลบัมาจา่ยปันผลได ้

 เก็งกาํไร TIP* (40) : รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/63 เพิ่มขึ้ น 21%% YoY ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER ราว 8 เท่า และใหผ้ลตอบแทนผนัผลราว 6%  

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (13 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายหลังมี

รายงานว่า การเจรจาเก่ียวกับการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหม่ของสหรัฐยงัไม่มีความคืบหน้า 

นอกจากน้ี การร่วงลงอยา่งหนักของราคาหุน้ซิสโก ซิสเต็มส ์ซ่ึงเป็นหน่ึงใน 30 หลกัทรพัยท่ี์ใชค้าํนวณดชันี

ดาวโจนส ์ยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีฉุดดชันีดาวโจนสอ์อ่นแรงลง อยา่งไรก็ดี ดชันี Nasdaq ปิดในแดนบวก เน่ืองจาก

นักลงทุนยงัคงเดินหน้าซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลย ี(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (13 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ออกมาเพ่ือทาํกาํไร หลงัจาก

ตลาดปรับตัวข้ึนติดต่อกัน 4 วนั โดยหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่มพลังงานฉุดตลาดลงมากท่ีสุด นอกจากน้ี 

ตลาดยงัถูกกดดนัจากการเทขายหุน้ท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย XD ซ่ึงงดการจา่ยเงินปันผลดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดบวกในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนพากนัเขา้ซ้ือหุน้หลงัจากเงินเยนอ่อนค่าลง

เม่ือเทียบกบัดอลลาร์ แต่ตลาดปรับตัวข้ึนไม่มากนัก ขณะท่ีนักลงทุนบางส่วนยงัคงขายหุน้ออกมาเพ่ือทํา

กาํไร หลงัจากดชันีนิกเกอิทะยานข้ึน 900 จุดแลว้ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (13 ส.ค.) หลงัจากสาํนักงานพลงังาน

สากล (IEA) ปรบัลดตัวเลขคาดการณ์อุปสงคน้ํ์ามนัในปีน้ี เน่ืองจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ได้

ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมการบินทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการ

ว่างงานของสหรฐัต ํา่กว่า 1 

ลา้นรายเป็นครั้งแรก 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกจาํนวน 963,000 รายในสปัดาหท่ี์

แลว้ ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 1.1 ลา้นราย และเป็นระดับตํา่สุดนับตั้งแต่มีการแพร่ระบาด

ของไวรสัโควิด-19 ในสหรฐั 

USTR ยนัเดินหนา้เก็บภาษี

นาํเขา้ยุโรปตามเดิม 

สาํนักงานผูแ้ทนการคา้สหรฐัฯ (USTR) เผยว่า สหรฐัฯจะยงัคงเรียกเก็บภาษีสินคา้นําเขา้จากสหภาพยุโรป

ตามท่ีเคยประกาศไว ้โดยมูลค่าสินคา้ท่ีจะถูกเก็บภาษียงัคงอยูท่ี่ระดบั 7.5 พนัลา้นดอลลาร ์และอตัราเรียก

เก็บภาษีนําเขา้เคร่ืองบินยงัอยูท่ี่ 15% ขณะท่ี ภาษีนําเขา้สินคา้อ่ืนๆ อยูท่ี่ 25% 

FETCO เสนอตอ่อายุกองทุน 

SSFX 

สภาธุรกิจตลาดทุนไทย หรือ FETCO เสนอใหมี้การต่ออายุกองทุนรวมเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ไปอีก 10 

ปี หลงัสิทธิประโยชน์พิเศษหมดอายุไปแลว้เม่ือวนัท่ี 30 มิ.ย. 63 พรอ้มจะเสนอใหล้ดระยะเวลาการถือครอง

จาก 10 ปี เหลือ 7 ปี เพ่ือหวงักระตุน้ใหมี้เม็ดเงินลงทุนเขา้มามากข้ึน และเสนอการใหสิ้ทธิประโยชน์ทาง

ภาษีเงินปันผลหากถือครองหุน้ ในระยะ 12 เดือนข้ึนไป 

ค่าระวางเรือ ดชันี BDI index วนัท่ี 13 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,577 เพ่ิมข้ึน 2.40% 

 
 

Market News & Factors  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Aug 12-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.20                   (0.17)        218% -9% 149% 106% -94% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.9                   43.9         0% 0% 2% 35% -21% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   44.5         -1% 0% 5% 40% -23%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.2                   42.7         -1% 1% 5% 44% -19%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.2                   42.7         -1% 1% 5% 38% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                      45            -1% 1% 3% 62% -28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                        1              -37% 771% 96% 109% -93% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 1% 0% 44% -25%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              1% 5% -15% 187% -47% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      40            0% 0% 4% 60% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -4% 2% 8% 46% 60% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% -1% 1% 56% -30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              -16% -44% -48% 119% -91% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AOT 

SELL 

TP: Bt 50.00 

แมผ้ลประกอบการ 3QFY20 ออกมาใกลเ้คียงกบัท่ีคาด แต่เรายงัคงมองว่าการฟ้ืนตัวของ AOT จะมาอย่างชา้ๆ หลักๆเกิดจาก

มาตราการช่วยเหลือพวกประกอบการคา้ปลีก เช่น King Power ซ่ึงจะช่วยเยียวยาไปจนถึง FY21 ทาํใหเ้รามองวา่รายไดจ้ะมีการ

ปรบัตวัลดลงในปี FY21 คงคาํแนะนํา ขาย ท่ีราคาพ้ืนฐาน 50.00 บาท 

BDMS 

BUY 

TP: Bt 26.00 

แมจ้ะถูกผลกระทบจาก COVID-19 เราเช่ือวา่ผลประกอบการของ BDMS จะปรบัตวัดีขึ้ น hoh ในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2020 แต่การ

ฟ้ืนตวัจะเป็นไปอยา่งชา้  ๆเราคาดกาํไรจะกลบัมาเติบโตอีกครั้งในปีหน้า ดว้ยพฒันาการทางดา้นวคัซีน คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคา

พื้ นฐาน 26.00 บาท 

CPALL 

BUY 

TP: Bt 80.00 

CPALL รายงานกาํไร 2Q20 ออกมาลดลง 40% yoy ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้20% โดยการลดลงของกาํไรมาจาก มาตรการควบคุม 

COVID-19 ท่ีออกโดยรฐับาล เราคาดกาํไรไดผ่้านจุดตํา่สุดแลว้ในชว่ง 2Q20  คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 80.00 บาท 

MINT เผยคาดพน้จุดตํา่สุดในไตรมาส 2/63 พรอ้มระบุบริษัทมีแผนการดาํเนินงานเชิงรุก เสริมสรา้งความแข็งแกร่งทางการเงินและ

กระแสเงินสด เช่ือผลประกอบการฟ้ืนตวัหลงัหลายประเทศผ่อนคลายมาตรการ Lockdowns (อินโฟเควสท)์    


