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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,327.05       (19.64) (1.46%)

SET50 863.69          (15.01) (1.71%)

SET100 1,922.55       (30.63) (1.57%)

FTSE SET LARGE CAP  1,364.87       (26.85) (1.93%)

FTSE SET MID CAP  1,891.39       (18.19) (0.95%)

FTSE SET SMALL CAP  1,638.53       (8.51) (0.52%)

SET‐VAL (Btm) 58,051         

Mkt Cap (Btm) 14,481,750  

PER (x) 20.88

P/BV (x) 1.48

DJIA 27,931          34.30 0.12%

NASDAQ 11,019          (23.20) (0.21%)

STOXX Europe 600  368               (4.46) (1.20%)

SSEC 3,360             39.37 1.19%

FSTE 6,090             (95.58) (1.55%)

HANG SENG 25,183          (47.66) (0.19%)

NIKKEI 23,289          39.75 0.17%

MSCI ASIA EX JAPAN 714               (2.50) (0.35%)

NYMEX (US $/bbl) 42.01             (0.23) (0.54%)

Brent (US $/bbl) 44.80             (0.16) (0.36%)

Dubai (US $/bbl) 43.07             (0.81) (1.85%)

Baltic dry Index 1,595             18.00 1.14%

Golds (spot) 1,945             (8.59) (0.44%)

Copper (spot) 6,378             114.25 1.82%

Sugar (spot) 13.10             (0.01) (0.08%)

Rubber (spot) 166.0             0.10 0.06%

CRB Index 380.37          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.08 0.26%

Yen/Dollar 106.6             (0.33) (0.31%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.24%

Dollar Index 93.1              (0.24) (0.26%)

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.01 16.51%

10Y US Yield (%) 0.71 (0.01) (1.58%)

10 Y TH Yield (%) 1.30 0.01 0.54%

VIX Index 22.05 (0.08) (0.36%)

Equity 14‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,211)           4,550           74,022       

Proprietary Trading (577)              (605)             414             

Foreign Investors (3,293)           (8,384)         (235,208)    

Local Individuals 5,081             4,439           160,771     

Bond 14‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 19.56 (76.75) (2,463.29)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.00 (2.97) (4.00%)

CPALL 65.75 (1.66) (2.95%)

PTT 37.75 (1.32) (1.31%)

PTTEP 92.00 (1.01) (2.90%)

SCB 72.25 (0.94) (3.99%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MTC 50.50 0.29 3.06%

GLOBAL 19.20 0.24 3.23%

HMPRO 15.30 0.24 1.32%

BJC 37.00 0.19 1.37%

DOHOME 12.30 0.14 6.03%  

คงมุมมองเพ่ิมความระวงั SET Index ระยะสั้น ยงัระวงัการปรบัฐานในระดบั 50-100 จดุ 

ประมาณการกาํไรบจ.มีโอกาสถูกกดดนัจากแนวโนม้ GDP ไตรมาส 2/63 ท่ีจะประกาศเชา้น้ี 

(Bloomberg concensus คาด -11.2% QoQ และ -13.0% YoY) ซ่ึงตวัเลขท่ีแยก่วา่คาด อาจสรา้ง

แรงกดดันต่อแนวโน้มผลประกอบการบจ. ซ่ึงล่าสุด คาดการณ์กําไรต่อหุน้ของ SET Index ลดลง

เหลือ 59.80 บาท (จากตน้ปีท่ี 103) ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพันธบัตรขยบัข้ึน ส่งผลใหค้วาม

น่าสนใจของการลงทุนในหุน้ (Earnings Yield Gap: EYG) ปรับลดลง ซ่ึงเราประเมินมีโอกาส 

trigger ใหเ้กิดการขายทํากําไรในระดับ 50-100 จุด ซ่ึงเราไดเ้ร่ิมเตือนนักลงทุนถึงความเส่ียง

ประเด็นดงัดล่าวตั้งแต่ 13 ส.ค.ท่ีผ่านมา 

ความเสี่ยงเสถียรภาพการเมืองสูงข้ึน หลงัการชุมนุมท่ีนําโดยกลุ่มประชาชนปลดแอกล่าสุดท่ีราช

ดําเนินเม่ือวาน (16 ส.ค.) มีจาํนวนผูเ้ขา้ร่วมเกินกว่า 1 หม่ืนราย ขณะท่ีการแถลงของแกนนํา

ยนืยนัขอ้เรียกรอ้ง 3 ขอ้ (หยุดคุกคาม, ร่างรฐัธรรมนูญใหม,่ ยุบสภา เพ่ือเลือกตั้งใหม)่ และยนืยนั

หลักการต่อตา้น รัฐประหาร รวมถึงรัฐบาลแห่งชาติ โดยไม่พูดถึงขอ้เสนอ 10 ขอ้เก่ียวกับการ

ปรบัปรุงความสมัพนัธข์องสถาบนั ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะไดร้บัแรงสนับสนุนจากกลุ่มคนท่ีความคิดอยู่

ตรงเพ่ิมกลางมากข้ึน อย่างไรก็ตาม ไม่ว่าสุดทา้ยขอ้เสนอจะไดร้ับการยอมรบั หรือจะไดร้ับการ

โต้ตอบจากรัฐบาล ความเส่ียงเร่ืองเสถียรภาพรัฐบาลท่ีสูงข้ึน จะมีผลต่อการผลักดันนโยบาย

เศรษฐกิจ รวมถึงทาํใหนั้กลงทุนชะลอดูสถานการณ ์เป็นปัจจยัลบต่อจิตวทิยาการลงทุน 

ยงัประเมินปัจจยัภายนอกมีโอกาสทาํใหภ้าพการลงทุนระยะสั้นผันผวน 1) ความตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึนก่อนการเลือกตั้งประธานาธิปดีสหรัฐฯ ล่าสุดยกเลิกการ

หารือเก่ียวกับประชุมติดตามความคืบหน้าของขอ้ตกลงการค้าออกไปอย่างไม่มีกําหนด 2) 

แผนการออกพนัธบตัรสหรฐัฯ ในช่วง ส.ค.-ต.ค.จาํนวน 132 พนัลา้นเหรียญฯ ซ่ึงเป็นระดับท่ีสูง

ท่ีสุดนับจากสงครามโลก ขณะท่ีความตอ้งการประมูล (bid-to-cover ratio) อยู่ในระดับตํา่ ทําให้

ผลตอบแทนพันธบัตรมีโอกาสดีดตัวข้ึน และ 3) ค่าเงินสหรฐัฯ มีความเส่ียงแข็งค่าข้ึนจากระดับ

ขายมากเกิน ซ่ึงมีโอกาสกดดนัต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น  

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกนัภยั TIP, THRE 3) หุน้ปลอดภยั /มัง่คง ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, 

WHAUP, EASTW 4) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 5) อ่ืนๆ AP, AI, CKP 6) ธนาคาร เก็งกาํไร

สั้น  // หุน้ท่ีตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมหุน้โลกอาจเผชิญการปรับฐานจาก ความน่าสนใจลงทุนในหุน้ 

(EYG) ท่ีหดตวัลง การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ี

มีโอกาสแข็งค่าข้ึน เก็งกาํไรสั้นเลือก defensive (ส่ือสารและอาหาร) // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็ง

กาํไร CPF, ADVANC, SPALI* / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

แนวรบั 1,320 จดุ / แนวตา้น : 1,340-1,350 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

สหรฐั-จีนเล่ือนเจรจาทบทวนดีลการคา้เฟสแรก – สาํนักข่าวต่างประเทศหลายแห่งได้

รายงานตรงกนัวา่ ผูแ้ทนการคา้ของสหรฐัอเมริกาและจีนตกลงท่ีจะเล่ือนเจรจาเพ่ือทบทวน

ขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกท่ีกําหนดไวใ้นวนัน้ี(15 ส.ค.) โดยระบุว่ามีความขัดแยง้ในเร่ือง

กาํหนดเวลาและตอ้งการใหเ้วลาจีนในการซ้ือสินคา้สหรฐัเพ่ิมมากข้ึน 

ตัวเลขยอดคา้ปลีกสหรัฐเพ่ิมน้อยกว่าคาดในเดือนก.ค. - กระทรวงพาณิชย์สหรัฐ

เปิดเผยยอดคา้ปลีกเพ่ิมข้ึนเพียง 1.2% ในเดือนก.ค. ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ี

ระดับ 1.9% หลังจากดีดตัวข้ึน 8.4% ในเดือนมิ.ย. ไดร้ับแรงกดดันจากการท่ีหลายรัฐ

ชะลอการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ 

AOT – กรมธนารักษ์ลดคาเช่าสนามบินสุวรรณภูมิให ้AOT ลง 50% เหลือ 1.4 พันลบ. 

(จากเดิมท่ี 2.9 พนัลบ.) โดยจะพิจารณาเป็นรายปี ไมใ่ช ่3 ปีตามท่ีขอมา 

ค่าระวางเรือ – ดชันี BDI index วนัท่ี 14 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,595 เพ่ิมข้ึน 1.14%  

ประเด็นตดิตาม: 17 ส.ค. – TH GDP 2Q20/ 19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค./ 21 ส.ค. – EU manufacturing 

PMI เดือน ส.ค.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,327           22.2          17.3          -36% 28% -1.5% 0.0% -0.1% -16.0%
   - Energy 21,146         21.8          14.9          -33% 47% -1.7% 0.0% -1.7% -15.7%
   - Banking 279              8.3  7.5           -30% 11% -2.7% 0.0% 5.4% -36.8%
   - Commerce 35,672         33.1          26.1          -12% 27% -0.8% 0.0% -1.0% -7.3%
   - Telecom 143              19.3          18.7          -27% 3% -0.7% 0.0% 1.4% -11.0%
   - Transport 307              -3.1% 0.0% 3.2% -24.5%
Indonesia 5,248           19.2          14.6          21% 32% 0.2% 0.0% 1.9% -16.7%
Phillipine 6,077           19.4          14.5          -11% 34% -0.3% 0.0% 2.5% -22.2%
Asia
China 3,360           14.3          12.3          28% 16% 1.2% 0.0% 1.5% 10.2%
Hong Kong 25,183         11.8          10.0          18% 18% -0.2% 0.0% 2.4% -10.7%
India 37,877         24.1          17.9          18% 35% -1.1% 0.0% 0.7% -8.2%
Japan 23,289         23.4          18.3          14% 28% 0.2% 0.0% 7.3% -1.6%
Korea 2,407           17.6          12.3          -5% 42% -1.2% 0.0% 7.0% 9.5%
Malaysia 1,565           20.5          16.5          -22% 24% -0.8% 0.0% -2.4% -1.5%
Singapore 2,581           16.6          12.7          -36% 31% -0.6% 0.0% 2.0% -19.9%
Taiwan 12,795         19.2          16.4          9% 17% 0.3% 0.0% 1.0% 6.7%
Vietnam 851              15.5          12.1          27% 29% -0.5% 0.0% 6.6% -11.5%
MSCI Asia Ex Japan 714              17.9          14.3          5% 25% -0.3% 0.0% 1.8% 3.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 307              42.9          19.3          -44% 122% -0.3% 0.2% 2.3% -8.1%
Coal Index 264              8.7   8.0            62% 9% 0.4% 0.0% 0.8% -14.6%
Chemicals Index 294              23.8          17.6          -16% 35% -0.3% -0.1% 6.7% 8.7%
Banks Index 150              7.2   6.6            7% 10% 0.1% 0.0% 3.3% -17.4%
Commercial Services Inde 138              26.8          22.0          -1% 22% 0.7% -0.7% 5.6% 2.8%
Telecommunications Index 58 14.6          14.4          16% 1% -0.3% -0.2% 2.3% -0.3%
Transportation Index 147              35.8          16.9          -28% 112% 0.0% 0.0% 5.8% -11.9%

แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-Aug 13-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (106.1)  (16.3) (270) (7,392)  (1,496)  (8,913)  
Indonesia 8.6   19.0   (267) (1,571)  3,465    (3,656)  
Philippines 10.6 76.5   (121) (1,571)  (240) (1,080)  
India -   66.4   3,613    2,325    14,234  (4,557)  
S. Korea (457.2)  (130.7)   (1,071)  (22,026)   924  (5,676)  
Taiwan 194.8   201.8     (1,209)  (19,782)   9,377    (12,231)   
Vietnam (9.2)  (5.8)   (42)       (177)        182  1,802    

แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

17 ส.ค. – TH GDP 2Q20 

19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพยีงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร SPALI* (20) : ผลการดาํเนินงานผ่านคร่ึงปีแรกท่ีเป็นช่วงตกตํา่ และเขา้สู่ช่วงท่ีผลการดาํเนินงานจะเร่ิมปรบัดีขึ้ น ราคาซ้ือขายท่ีเพยีง 7x PER ขณะท่ีให้

คาดการณผ์ลตอบแทนปันผลท่ีราว 6% 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตัวข้ึนเล็กน้อยเม่ือวนัศุกร์ (14 ส.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ 

Nasdaq ปิดลดลง หลงัสหรัฐเปิดเผยขอ้มูลยอดคา้ปลีกท่ีเพ่ิมข้ึนน้อยกว่าคาด ซ่ึงทําใหนั้กลงทุนวิตกกงัวล

เก่ียวกับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐท่ีไดร้ับผลกระทบอย่างหนักจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือวนัศุกร ์(14 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการแพร่ระบาดรอบสอง

ของโรคโควิด-19 ซ่ึงทาํใหอ้งักฤษประกาศมาตรการกกัตวัผูเ้ดินทางเขา้ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดขยบัข้ึนเล็กน้อย เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือหุน้ หลงัจากตลาดพุ่งข้ึน

อยา่งมากในชว่งท่ีผ่านมา ซ่ึงหนุนดชันีนิกเกอิปรบัตวัข้ึน 900 จุดในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร์ (14 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตก

เก่ียวกบัแนวโน้มความตอ้งการน้ํามนัดิบ หลงัจากในสปัดาหน้ี์ องคก์รต่างๆ คาดการณค์วามตอ้งการน้ํามนั

ทัว่โลกลดลง แต่ราคาน้ํามนัยงัคงปิดบวกในรอบสปัดาหน้ี์โดยไดแ้รงหนุนจากปริมาณน้ํามนัท่ีลดลงในสหรฐั 

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐั-จนีเล่ือนเจรจา

ทบทวนดีลการคา้เฟสแรก 

สาํนักข่าวต่างประเทศหลายแห่งไดร้ายงานตรงกนัวา่ ผูแ้ทนการคา้ของสหรฐัอเมริกาและจีนตกลงท่ีจะเล่ือน

เจรจาเพ่ือทบทวนขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกท่ีกาํหนดไวใ้นวนัน้ี(15 ส.ค.) โดยระบุว่ามีความขดัแยง้ในเร่ือง

กาํหนดเวลาและตอ้งการใหเ้วลาจีนในการซ้ือสินคา้สหรฐัเพ่ิมมากข้ึน 

ตวัเลขยอดคา้ปลีกสหรฐั

เพ่ิมนอ้ยกว่าคาดในเดือน

ก.ค. 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยยอดคา้ปลีกเพ่ิมข้ึนเพียง 1.2% ในเดือนก.ค. ตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์

ท่ีระดบั 1.9% หลงัจากดีดตวัข้ึน 8.4% ในเดือนมิ.ย. ไดร้บัแรงกดดนัจากการท่ีหลายรฐัชะลอการผ่อนคลาย

มาตรการล็อกดาวน์ 

AOT กรมธนารกัษ์ลดคาเช่าสนามบินสุวรรณภูมิให ้AOT ลง 50% เหลือ 1.4 พนัลบ. (จากเดิมท่ี 2.9 พนัลบ.) 

โดยจะพิจารณาเป็นรายปี ไมใ่ช ่3 ปีรวดตามท่ีขอมา 

ค่าระวางเรือ ดชันี BDI index วนัท่ี 14 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,595 เพ่ิมข้ึน 1.14% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Aug 13-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.02                   0.20         -90% 111% 102% 101% -99% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.1                   43.9         -2% -1% 1% 33% -22% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.9                   44.2         -1% 0% 2% 39% -23%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.2         -1% 2% 4% 43% -19%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.0                   42.2         -1% 2% 4% 37% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      44            1% 3% 4% 62% -28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        0              223% 2271% 2000% 130% -76% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            -1% 1% 0% 43% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        6              8% 19% -5% 209% -43% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      40            -1% 1% 4% 59% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             14% 22% 26% 53% 66% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      45            -1% 0% 0% 55% -31%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              62% 33% -10% 131% -86% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

BUY 

TP: Bt 18.50 

ดว้ยกลยุทธ์การดําเนินธุรกิจในช่วงวิกฤตการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 และการขยายโรงพยาบาล BCH ยงัสามารถ

รกัษาการเติบโตของกาํไรไดใ้นช่วง 1H20 ทั้งน้ี จากสถานการณ์การแพร่ระบาดท่ีคาดดีขึ้ นใน 2H20 เราเช่ือวา่จาํนวนผูป่้วยท่ี

กลับมาเพิ่มขึ้ นจะกลับมาช่วยหนุนอัตราการเติบโตของกําไรในช่วงคร่ึงปีหลัง จนถึงปีหน้า คงคําแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคา

เป้าหมายอยูท่ี่ 18.50 บาท 

BTS 

BUY 

TP: Bt 12.20 

BTS รายงานกาํไรสุทธิงวด 1QFY21 อยูท่ี่ 443 ลบ. ลดลง 50% yoy สูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องเราและตลาด ธุรกิจโฆษณาและ

อสังหาฯ ไดร้บัผลกระทบค่อนขา้งแรงจากวิกฤตการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ขณะท่ี ธุรกิจขนส่งยงัคงแข็งแกร่งใน 

1QFY21 จากราคาหุน้ท่ีวิง่ขึ้ นมาในสปัดาหท่ี์แลว้จากปัจจยับวกขอขา่วการขยายสมัปทานสายสีเขียว เราคงคาํแนะนํา ถือ โดยให้

ราคาเป้าหมายท่ี 12.20 บาท ราคาแนะนําซ้ืออยูท่ี่ 10.00 บาท 

STA 

BUY 

TP: Bt 42.00 

STA รายงานกาํไรงวด 2Q20 อยู่ท่ี 1,094 ลบ. เพิ่มขึ้ น 305% yoy และ 28% qoq จากอัตรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่ง ในขณะท่ี

กาํไรช่วง 2H20 คาดโตต่อเน่ือง hoh จากการเพิ่มขึ้ นของกาํไรจากธุรกิจถุงทือยาง ทั้งน้ี เราปรบัเพิ่มคาดการณก์าํไรปี 2020 ขึ้ น 

6% หลงังบ 2Q20 ทําไดดี้กวา่เราและตลาดคาด แต่ปรบัลดคาดการณ์กาํไรใน 2021-2022 ลง 1% คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยให้

ราคาเป้าหมายอยูท่ี่ 42.00 บาท   


