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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,320.91       (6.14) (0.46%)

SET50 861.25          (2.44) (0.28%)

SET100 1,916.38       (6.17) (0.32%)

FTSE SET LARGE CAP  1,361.53       (3.34) (0.24%)

FTSE SET MID CAP  1,882.15       (9.24) (0.49%)

FTSE SET SMALL CAP  1,629.56       (8.97) (0.55%)

SET‐VAL (Btm) 47,813         

Mkt Cap (Btm) 14,481,750  

PER (x) 21.92

P/BV (x) 1.48

DJIA 27,845          (86.11) (0.31%)

NASDAQ 11,130          110.43 1.00%

STOXX Europe 600  369               1.19 0.32%

SSEC 3,439             78.70 2.34%

FSTE 6,127             37.40 0.61%

HANG SENG 25,347          164.33 0.65%

NIKKEI 23,097          (192.61) (0.83%)

MSCI ASIA EX JAPAN 720               6.51 0.91%

NYMEX (US $/bbl) 42.89             0.88 2.09%

Brent (US $/bbl) 45.37             0.57 1.27%

Dubai (US $/bbl) 42.91             (0.16) (0.37%)

Baltic dry Index 1,598             3.00 0.19%

Golds (spot) 1,985             40.18 2.07%

Copper (spot) 6,451             73.00 1.14%

Sugar (spot) 13.06             (0.04) (0.31%)

Rubber (spot) 170.6             4.60 2.77%

CRB Index 381.96          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              0.01 0.04%

Yen/Dollar 106.0             (0.60) (0.56%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.24%

Dollar Index 92.9              (0.25) (0.26%)

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.69 (0.02) (2.99%)

10 Y TH Yield (%) 1.28 (0.01) (1.00%)

VIX Index 21.35 (0.70) (3.17%)

Equity 17‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,211)           4,550           74,022       

Proprietary Trading (577)              (605)             414             

Foreign Investors (3,293)           (8,384)         (235,208)    

Local Individuals 5,081             4,439           160,771     

Bond 17‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 166.45 89.66 (2,296.88)   

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.25 0.33 0.46%

CPALL 65.25 (0.42) (0.76%)

PTT 38.00 0.66 0.66%

PTTEP 92.00 0.00 0.00%

SCB 72.25 0.00 0.00%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MTC 49.75 (0.15) (1.49%)

GLOBAL 19.40 0.08 1.04%

HMPRO 15.30 0.00 0.00%

BJC 37.50 0.19 1.35%

DOHOME 12.00 (0.06) (2.44%)  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยคงมุมมองเพ่ิมความระวงั SET Index ระยะสั้น  

GDP ไตรมาส 2 อ่อนแอตามคาด สศช.รายงาน GDP ไตรมาส 2/63 ท่ี -12.2% (ใกลเ้คียง 

Bloomberg concensus คาด -13%) โดยเป็นการปรบัลดลงในเกือบทุกกิจกรรม โดยเฉพาะ การ

ส่งออก (-28.3%), การลงทุน (-8.0%)  และการบริโภคเอกชน (-6.6%) โดยเติบโคเพียงการ

ใชจ้่ายภาครฐั (+1.4%) ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการหดตวัของภาคผลิตและบริการ เน่ืองมาจาก

สถานการณ์โควดิ ทั้งน้ีตวัเลข GDP ท่ีอ่อนแอ ส่งผลลบต่อกลุ่มท่ีผลประกอบการมีความสมัพนัธก์บั 

GDP สูง อาทิ ธนาคาร การเงิน รวมถึงการบริโภคอยา่งคา้ปลีก  

ความสมัพนัธส์หรฐัฯ-จนี น่าจะเลวรา้ยลงจนใกลช่้วงเลือกตั้งปธน. ล่าสุดสหรฐัฯ เพ่ิมระดบักีด

กนัหวัเหวย่ โดยปิดกั้นการเขา้ถึงชิปและเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงเพ่ิมบริษัทในเครือลงในบญัชี

ดาํ เราคาดความสมัพนัธส์หรฐัฯ จีนจะยงัมีความเส่ียงท่ีจะเลวรา้ยลงอย่างน้อยจนใกลก้ารเลือกตั้ง

ประธานาธิปดีสหรฐัฯ ในช่วง พ.ย.ซ่ึงทาํให ้

ยงัประเมินปัจจยัภายนอกมีโอกาสทาํใหภ้าพการลงทุนระยะสั้นผันผวน 1) ความตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึนก่อนการเลือกตั้งประธานาธิปดีสหรัฐฯ ล่าสุดยกเลิกการ

หารือเก่ียวกับประชุมติดตามความคืบหน้าของขอ้ตกลงการค้าออกไปอย่างไม่มีกําหนด 2) 

แผนการออกพนัธบตัรสหรฐัฯ ในช่วง ส.ค.-ต.ค.จาํนวน 132 พนัลา้นเหรียญฯ ซ่ึงเป็นระดับท่ีสูง

ท่ีสุดนับจากสงครามโลก ขณะท่ีความตอ้งการประมูล (bid-to-cover ratio) อยู่ในระดับตํา่ ทําให้

ผลตอบแทนพันธบัตรมีโอกาสดีดตัวข้ึน และ 3) ค่าเงินสหรฐัฯ มีความเส่ียงแข็งค่าข้ึนจากระดับ

ขายมากเกิน ซ่ึงมีโอกาสกดดนัต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น  

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกนัภยั TIP, THRE 3) หุน้ปลอดภยั /มัง่คง ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, 

WHAUP, EASTW 4) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 5) อ่ืนๆ AP, AI, CKP, STA, STGT // หุน้ท่ี

ตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมหุน้โลกอาจเผชิญการปรับฐานจาก ความน่าสนใจลงทุนในหุน้ 

(EYG) ท่ีหดตวัลง การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ี

มีโอกาสแข็งค่าข้ึน เก็งกาํไรสั้นเลือก defensive (ส่ือสารและอาหาร) // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็ง

กาํไร STGT*, CPF, ADVANC / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

แนวรบั 1,306 จดุ / แนวตา้น : 1,330 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ลุน้หุน้แบงคจ์า่ยปันผลส้ินปี – แบงคช์าติเผยเตรียมรอผลทดสอบภาวะวิกฤตของธนาคาร

พาณิชย์ (Stress test) ท่ีจะออกมาช่วงต .คน้ีก่อนพิจารณาไฟเขียวจ่ายปันผล โดย

เงินกองทุนชว่ง 2 ปีหน้าส่วนใหญ่อยูสู่งกวา่เกณฑข์ั้นตํา่ 

สอนเช่ือแบงกโ์ต 5% ในไตรมาส 2/63 –เพ่ิมข้ึนมาทีระดับ 5% yoy และ 4.1% qoq 

โดยสินเช่ือธุรกิจขยายตวั 5.1% ตามการใชสิ้นเช่ือของภาครฐัและธุรกิจขนาดใหญ่, สินเช่ือ 

SMEs ไดร้บัการสนับสนุนจากมาตรการดอกเบ้ียตํา่ (soft loan) เป็นผลใหห้ดตวัในอตัราท่ี

ลดลง, ขณะท่ี สินเช่ืออุปโภคบริโภคขยายตวั 4.8% 

แกร้ฐัธรรมนูญ – ฝ่ายคา้ยรวมตัวยื่นแกร้ฐัธรรมนูญมาตรา 256 เปิดช่องตั้ง ส.ส.ร. โดย

ประธานสภาตรวจสอบความถูกตอ้งและเตรียมส่งเขา้บรรจุเป็นวาระประชุมใน 15 วนั  

ธนาคาร – ธปท.รอพิจารณาผลทดสอบภาวะวิกฤติ (stress test) โดยหากเงินกองทุนช่วง 

2 ปีขา้งหน้า สูงกวา่เกณฑข์ั้นตํา่ 12% พรอ้มอนุญาตใหจ้า่ยปันผลได ้

THAI – ศาลนัดไต่สวนฟ้ืนฟูการบินไทยอีก 2 วนัเก่ียวกบัการฟ้ืนฟูกิจการและการแตง้ตั้ง

ผูท้าํแผน 

ถุงมือยาง – ราคาหุน้บริษัทถุงมือในมาเลเซียเชา้น้ี กลบัมาฟ้ืนตัวข้ึนโดดเด่นราว 6-9% 

เป็ยปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร STA หรือ STGT 

ค่าระวางเรือ – ดชันี BDI index วนัท่ี 17 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,598 เพ่ิมข้ึน +0.19% 

ประเด็นตดิตาม: 19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค./ 21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,321            22.2          17.2          -36% 29% -0.5% -0.5% -0.6% -16.4%
   - Energy 21,051          21.8          14.8          -33% 47% -0.4% -0.4% -2.2% -16.0%
   - Banking 275               8.2           7.4           -30% 11% -1.3% -1.3% 4.1% -37.6%
   - Commerce 35,510          33.2          26.0          -13% 28% -0.5% -0.5% -1.5% -7.7%
   - Telecom 144               19.3          18.8          -27% 3% 0.5% 0.5% 1.9% -10.6%
   - Transport 307               -0.2% -0.2% 3.0% -24.7%
Indonesia 5,248            19.2          14.6          21% 32% 0.0% 0.0% 1.9% -16.7%
Phillipine 6,069            19.9          14.7          -13% 35% -0.1% -0.1% 2.4% -22.3%
Asia
China 3,439            14.6          12.6          28% 16% 2.3% 2.3% 3.9% 12.7%
Hong Kong 25,347          11.9          10.1          18% 18% 0.7% 0.7% 3.1% -10.1%
India 38,051          24.2          18.0          18% 35% 0.5% 0.5% 1.2% -7.8%
Japan 23,097          23.3          18.2          13% 28% -0.8% -0.7% 6.5% -2.3%
Korea 2,407            17.6          12.3          -5% 42% 0.0% 0.1% 7.2% 9.7%
Malaysia 1,561            20.4          16.5          -22% 24% -0.2% -0.2% -2.7% -1.8%
Singapore 2,572            16.6          12.7          -36% 31% -0.4% -0.4% 1.6% -20.2%
Taiwan 12,956          19.5          16.7          9% 17% 1.3% 1.3% 2.3% 8.0%
Vietnam 850               15.5          12.1          27% 29% -0.1% -0.1% 6.5% -11.5%
MSCI Asia Ex Japan 720               18.0          14.4          5% 25% 0.9% 0.9% 2.7% 4.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 308               43.0          19.3          -44% 122% 0.2% 0.3% 2.4% -8.0%
Coal Index 270               8.9            8.2            63% 9% 2.2% 2.3% 3.1% -12.7%
Chemicals Index 296               24.0          17.7          -16% 35% 0.7% 0.9% 7.8% 9.8%
Banks Index 151               7.3            6.7            7% 9% 1.0% 1.0% 4.3% -16.6%
Commercial Services Inde 137               27.0          22.1          -2% 22% -0.4% 0.1% 6.4% 3.6%
Telecommunications Index 58                 14.7          14.5          15% 1% 0.1% 0.4% 3.0% 0.3%
Transportation Index 147               36.6          17.1          -30% 114% 0.0% 0.2% 6.0% -11.7%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Aug 14-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand 0.0            (105.9)      (269)        (7,392)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            8.5           (268)        (1,571)     3,465       (3,656)     
Philippines (10.0)         10.6          (131)        (1,581)     (240)        (1,080)     
India -            (25.1)        3,588       2,300       14,234     (4,557)     
S. Korea -            (456.5)      (1,071)     (22,026)   924         (5,676)     
Taiwan 248.9        194.9        (960)        (19,533)   9,377       (12,231)   
Vietnam (3.6)           (9.2)          (45)          (181)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร STGT* (80) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้เติมโตขช้ึนต่อเน่ือในชว่งไตรมาส 3-4/63 อีกทั้งราคาหุน้แกวง่ลงมาถึงกรอบล่างของมลูค่าท่ี 63-94 บาท (อิง

คาดการณก์าํไร 4.5 พนัลา้นบาท และ PER ท่ี 20-30 เท่า) ซ่ึงระดบั 60-68 เป็นจุดเส่ียงซ้ือท่ีน่าสนใจ 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพียงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (17 ส.ค.) โดยไดร้ับแรงกดดันจากคําสัง่ขายหุน้กลุ่ม

ธนาคารและกลุ่มอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวก เน่ืองจากหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีไดร้ับแรงซ้ืออย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัในสัปดาห์น้ี รวมทั้ง

รายงานการประชุมเดือนก.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เพ่ือหาสญัญาณบ่งช้ีทิศทางอตัราดอกเบ้ียใน

อนาคต (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (17 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเหมืองแร่ ซ่ึง

ปรบัตวัข้ึนขานรบัมาตรการของจีนในการอดัฉีดสภาพคล่องในระบบเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหม่ แต่ตลาด

ก็ยงัคงถูกกดดนัจากความวิตกเก่ียวกบัการแพร่ระบาดเพ่ิมข้ึนของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจญ่ีปุ่น 

หลงัจากผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของญ่ีปุ่นหดตวัอยา่งรุนแรงในไตรมาส 2 ซ่ึงบ่งช้ีว่าการ

อุปโภคบริโภคในภาคเอกชนอ่อนแอลงเน่ืองจากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 (อินโฟ

เควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (17 ส.ค.) ขานรบัรายงานข่าวท่ีวา่ จีน

วางแผนท่ีจะนําเขา้น้ํามนัดิบจากสหรฐัในเดือนส.ค.-ก.ย. นอกจากน้ี สญัญาน้ํามนัดิบยงัไดแ้รงหนุนหลงัจาก

ส่ือรายงานว่า กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ไดป้ฎิบัติตาม

ขอ้ตกลงปรบัลดการผลิตมากถึง 97% ในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ธปท.ระบุ GDP ไตรมาส 

2/63 หดนอ้ยกว่าคาด 

สภาพัฒน์แถลงเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/63 หดตัว -12.2% เทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน หรือหดตัว 

9.7% จากไตรมาสก่อน เป็นการหดตัวสูงในเกือบทุกองค์ประกอบ ยกเวน้การใชจ้่ายภาครัฐท่ีมีบทบาท

สาํคญัในการพยุงเศรษฐกิจ โดยยงัประเมินวา่เศรษฐกิจไทยไดพ้น้จุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 2 

ลุน้หุน้แบงคจ์า่ยปันผลส้ิน

ปี 

แบงคช์าติเผยเตรียมรอผลทดสอบภาวะวิกฤตของธนาคารพาณิชย ์(Stress test) ท่ีจะออกมาช่วงต.คน้ีก่อน

พิจารณาไฟเขียวจา่ยปันผล โดยเงินกองทุนชว่ง 2 ปีหน้าส่วนใหญ่อยูสู่งกวา่เกณฑข์ั้นตํา่ 

สินเช่ือแบงกโ์ต 5% ในไตร

มาส 2/63 

ธปท.เผยภาพรวมการเติบโตของสินเช่ือระบบธนาคารพาณิชยใ์นช่วงไตรมาส 2/63 เพ่ิมข้ึนมาทีระดบั 5% 

yoy และ 4.1% qoq โดยสินเช่ือธุรกิจขยายตัว 5.1% ตามการใชสิ้นเช่ือของภาครัฐและธุรกิจขนาดใหญ่, 

สินเช่ือ SMEs ไดร้บัการสนับสนุนจากมาตรการดอกเบ้ียตํา่ (soft loan) เป็นผลใหห้ดตัวในอตัราท่ีลดลง, 

ขณะท่ี สินเช่ืออุปโภคบริโภคขยายตวั 4.8% 

ค่าระวางเรือ ดชันี BDI index วนัท่ี 17 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,598 เพ่ิมข้ึน +0.19% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Aug 14-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.39                   0.02         1850% 329% 148% 3800% -86% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                   43.1         0% -1% 1% 25% -24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.4                   43.9         1% 0% 1% 33% -25%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                   42.0         2% 2% 4% 32% -20%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.9                   42.0         2% 2% 4% 30% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 3% 3% 56% -28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        2              21% 2729% 207% 132% -66% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 1% -1% 36% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              3% 22% -9% 229% -33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      40            2% 2% 5% 52% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (4)             26% 38% 38% 67% 77% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% -1% -1% 44% -31%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              2% 45% -32% 131% -83% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AWC 

HOLD 

TP: Bt 4.30 

เราปรบักาํไรคาดการณปี์ 2020-2022 ลง เน่ืองจากกาํไรท่ีตํา่กวา่คาด และแนวโน้มท่ีอ่อนแอของธุรกิจการท่องเท่ียว แมเ้ราจะ

เช่ือในการเติบโตระยะยาวของบริษัท หุน้ AWC ยงัไม่น่าสนใจในระยะสั้น เน่ืองจากมูลค่าหุน้ท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง คงคาํแนะนํา ถือ

โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 4.30 บาท 

BEM 

BUY 

TP: Bt 11.50 

ผลกาํไรท่ีอ่อนแอ ในปี 2020 ไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ เราคาดกาํไรของ BEM จะเติบโตอย่างแข็งแกร่งในปีหน้า สนับสนุน

โดยการฟ้ืนตวัของตวัเลขผูโ้ดยสาร รวมถึงค่าตดัจาํหน่ายท่ีลดลงในธุรกิจทางด่วน ในขณะท่ีการประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้จะเป็น

ประเด็นบวกกบับริษัท เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 11.50 บาท  

SPRC 

SELL 

TP: Bt 6.20 

หลงัจากการประชุมนักวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี เราคาดยงัไมม่ีพฒันาการท่ีสาํคญัในชว่ง 3Q20 เน่ืองจาก Crude Premium ท่ียงัอยูใ่น

ระดบัสูง รวมถึงการใชก้าํลงัการผลิตท่ียงัตํา่ คงคาํแนะนํา ขาย โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 6.20 บาท 

  


