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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,330.11       9.20 0.70%

SET50 867.86          6.61 0.77%

SET100 1,931.22       14.84 0.77%

FTSE SET LARGE CAP  1,372.68       11.15 0.82%

FTSE SET MID CAP  1,893.48       11.33 0.60%

FTSE SET SMALL CAP  1,629.38       (0.18) (0.01%)

SET‐VAL (Btm) 50,856         

Mkt Cap (Btm) 14,310,070  

PER (x) 22.15

P/BV (x) 1.49

DJIA 27,778          (66.84) (0.24%)

NASDAQ 11,211          81.11 0.73%

STOXX Europe 600  367               (2.08) (0.56%)

SSEC 3,451             12.29 0.36%

FSTE 6,077             (50.82) (0.83%)

HANG SENG 25,367          20.04 0.08%

NIKKEI 23,051          (45.67) (0.20%)

MSCI ASIA EX JAPAN 722               2.08 0.29%

NYMEX (US $/bbl) 42.89             0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 45.46             0.09 0.20%

Dubai (US $/bbl) 43.76             0.85 1.98%

Baltic dry Index 1,586             (12.00) (0.75%)

Golds (spot) 2,002             17.14 0.86%

Copper (spot) 6,581             130.25 2.02%

Sugar (spot) 12.89             (0.17) (1.30%)

Rubber (spot) 167.6             (3.00) (1.76%)

CRB Index 383.65          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              0.03 0.10%

Yen/Dollar 105.4             (0.59) (0.56%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.51%

Dollar Index 92.3              (0.58) (0.62%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.67 (0.02) (2.83%)

10 Y TH Yield (%) 1.28 (0.00) (0.31%)

VIX Index 21.51 0.16 0.75%

Equity 18‐Aug MTD YTD

Local Institutions 143               2,574           72,047       

Proprietary Trading 390               (401)             618             

Foreign Investors 531               (7,853)         (234,677)    

Local Individuals (1,064)           5,680           162,012     

Bond 18‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (77.76) 11.64 (2,374.90)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 64.75 (0.42) (0.77%)

VGI 6.00 (0.36) (6.98%)

MAKRO 41.25 (0.33) (1.79%)

DIF 14.80 (0.20) (1.33%)

BAM 23.90 (0.15) (2.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 55.25 1.32 1.84%

STGT 75.00 1.25 14.50%

CRC 30.50 0.70 4.27%

DELTA 110.50 0.63 5.24%

PTTEP 93.25 0.46 1.36%  

ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่ามากสุดในรอบ 2 ปี มอง SET index ยงัเส่ียงตอ่การปรบัฐานระยะสั้น  

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวอ่อนตวัลงฉุดค่าเงินดอลลารส์หรฐัทาํจุดตํา่สุดในรอบ 2 

ปี. ภาพรวมตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงกลบัมาเป็นบวกเล็กน้อยหลงัผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวอ่อน

ตวัลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสองและฉุดใหเ้งินดอลลารส์หรฐัปรบัอ่อนค่ามากสุดในรอบสองปี อย่างไรก็

ตาม แผนการออกพนัธบตัรสหรฐัฯ ในช่วงเดือน ส.ค.-ต.ค. อาจส่งผลใหบ้อนด์ยีลผนัผวนแรงและ

อาจเป็นปัจจยักระทบต่อจิตวทิยาการลงทุนของตลาดในระยะสั้น  

ความสมัพนัธส์หรฐัฯ-จนี น่าจะเลวรา้ยลงจนใกลช่้วงเลือกตั้งปธน. การยกระดบักีดกนัหวัเหวย่ 

โดยปิดกั้นการเขา้ถึงชิปและเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงเพ่ิมบริษัทในเครือลงในบญัชีดํา เราคาด

ความสัมพันธ์สหรัฐฯ จีนจะยังมีความเส่ียงท่ีจะเลวรา้ยลงอย่างน้อยจนใกลก้ารเลือกตั้งประธา

นาธิปดีสหรฐัฯ ในช่วง พ.ย. 

เราประเมินภาพตลาดระยะสั้นมี downside มากกว่า upside. การขาดปัจจัยบวกใหม่, ตัวเลข

กําไรคาดการณ์หุน้ไทยท่ีถูกปรับลดต่อเน่ือง, รวมถึง สถานการณ์ความตึงเครียดทางการเมือง

ภายในประเทศ จะเป็นปัจจยักดดันการฟ้ืนตัวของ SET index ต่อในระยะสั้น-กลาง ขณะท่ี ตลาด

วอลสตรีทเร่ิมเห็นสญัญาณกลบัตวัระยะสั้น แนะชะลอการไล่ซ้ือหุน้ท่ีราคาข้ึนมามาก 

กลุ่มหุน้ท่ีได้รับประโยชน์จากข่าววัคซีนและมีโอกาสฟ้ืนตัวแรงหลังวิกฤตโควิด-19 จบลง ยัง

สามารถเคล่ือนไหวไดดี้เม่ือเทียบกบัตลาดรวม เช่น กลุ่มโรงแรม สายการบิน อสงัหาฯ คา้ปลีก แม้

ปัจจยัการเมืองภายในประเทศอาจกดดันจิตวิทยาการลงทุนในระยะสั้น แต่ตราบใดท่ีสถานการณ์

ยงัไมรุ่นแรงหรือบานปลายการซึมลงของราคามองเป็นจงัหวะทยอยซ้ือสะสม 

ยงัประเมินปัจจยัภายนอกมีโอกาสทาํใหภ้าพการลงทุนระยะสั้นผันผวน 1) ความตึงเครียด

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึนก่อนการเลือกตั้งประธานาธิปดีสหรัฐฯ ล่าสุดยกเลิกการ

หารือเก่ียวกับประชุมติดตามความคืบหน้าของขอ้ตกลงการค้าออกไปอย่างไม่มีกําหนด 2) 

แผนการออกพนัธบตัรสหรฐัฯ ในช่วง ส.ค.-ต.ค.จาํนวน 132 พนัลา้นเหรียญฯ ซ่ึงเป็นระดับท่ีสูง

ท่ีสุดนับจากสงครามโลก ขณะท่ีความตอ้งการประมูล (bid-to-cover ratio) อยู่ในระดับตํา่ ทําให้

ผลตอบแทนพันธบัตรมีโอกาสดีดตัวข้ึน และ 3) ค่าเงินสหรฐัฯ มีความเส่ียงแข็งค่าข้ึนจากระดับ

ขายมากเกิน ซ่ึงมีโอกาสกดดนัต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น  

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกนัภยั TIP, THRE 3) หุน้ปลอดภยั /มัง่คง ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, 

WHAUP, EASTW 4) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 5) อ่ืนๆ AP, AI, CKP, STA, STGT // หุน้ท่ี

ตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมหุน้โลกอาจเผชิญการปรับฐานจาก ความน่าสนใจลงทุนในหุน้ 

(EYG) ท่ีหดตวัลง การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ี

มีโอกาสแข็งค่าข้ึน เก็งกาํไรสั้นเลือก defensive (ส่ือสารและอาหาร) // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็ง

กาํไร STGT*, CPF, ADVANC / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

แนวรบั 1,306 จดุ / แนวตา้น : 1,330 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขการสรา้งบา้นสหรฐัพุ่ง 22.6% ในก.ค. - กระทรวงพาณิชยส์หรัฐเปิดเผยตัวเลข

การเร่ิมสรา้งบา้นเพ่ิมข้ึน 22.6% สู่ 1.496 ลา้นหลงัในเดือนก.ค. โดยเพ่ิมจากระดบั 1.22 

ลา้นหลงัในเดือนมิ.ย. โดยเพ่ิมข้ึนเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกนัในเดือนก.ค. 

ครม.อนุมัติโครงการ Soft Loan Plus –ครม.เห็นชอบโครงการคํ้าประกนัสินเช่ือ Portfolio 

Guarantee Scheme ระยะพิเศษ (Soft Loan Plus) โดยช่วยเหลือผูป้ระกอบการ SMEs ให้

สามารถเขา้ถึงพ.ร.ก.ซอฟทโ์ลนไดม้ากข้ึน เงินกูเ้ฉล่ียรายละ 1.6 ลา้นบาท ซ่ึงบสย.เป็นผูค้ํ้า

ประกนัสินเช่ือ และวงเงินของโครงการอยูท่ี่ 57,000 ลา้นบาท ระยะเวลาสูงสุดไมเ่กิน 8 ปี 

ครม.ส่งสัญญาณ’ชอ้ปช่วยชาติ’กระตุน้เศรษฐกิจ– รองนายกรัฐมนตรี คาดไดข้อ้สรุป

มาตรการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจภายในส.ค.น้ี โดยมาตรการใหม่ท่ีจะออกมามีการพิจารณา

โครงการชอ้ปชว่ยชาติ เชน่กนั 

ประเด็นตดิตาม: 19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค./ 21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,330            22.6          17.4          -37% 30% 0.7% 0.2% 0.1% -15.8%
   - Energy 21,146          21.9          14.9          -33% 47% 0.4% 0.0% -1.7% -15.7%
   - Banking 279               8.3           7.5           -30% 11% 1.5% 0.2% 5.6% -36.7%
   - Commerce 35,700          34.8          26.6          -16% 31% 0.5% 0.1% -0.9% -7.3%
   - Telecom 144               19.3          18.8          -27% 3% 0.0% 0.5% 1.9% -10.5%
   - Transport 311               1.5% 1.3% 4.6% -23.6%
Indonesia 5,295            19.3          14.7          21% 32% 0.9% 0.9% 2.8% -15.9%
Phillipine 6,156            20.3          15.0          -14% 36% 1.4% 1.3% 3.8% -21.2%
Asia
China 3,451            14.7          12.6          28% 16% 0.4% 2.7% 4.3% 13.1%
Hong Kong 25,367          11.9          10.1          18% 18% 0.1% 0.7% 3.1% -10.0%
India 38,528          24.4          18.1          19% 35% 1.3% 1.7% 2.5% -6.6%
Japan 23,051          23.1          18.1          14% 28% -0.2% -1.3% 5.8% -2.9%
Korea 2,348            17.4          12.2          -6% 42% -2.5% -1.2% 5.8% 8.3%
Malaysia 1,578            20.7          16.7          -22% 24% 1.1% 0.8% -1.6% -0.7%
Singapore 2,563            16.6          12.7          -36% 31% -0.3% -0.7% 1.3% -20.5%
Taiwan 12,872          19.3          16.5          9% 17% -0.6% 0.6% 1.6% 7.3%
Vietnam 846               15.4          12.0          27% 29% -0.4% -0.5% 6.0% -11.9%
MSCI Asia Ex Japan 722               18.1          14.4          5% 25% 0.3% 1.2% 3.0% 4.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 310               43.2          19.5          -44% 122% 0.6% 1.0% 3.2% -7.4%
Coal Index 272               8.9            8.2            63% 9% 0.8% 3.1% 3.9% -12.0%
Chemicals Index 299               24.1          17.8          -16% 35% 0.9% 1.7% 8.7% 10.7%
Banks Index 151               7.3            6.7            7% 10% -0.1% 1.0% 4.3% -16.6%
Commercial Services Inde 139               27.2          22.3          -2% 22% 1.1% 1.0% 7.3% 4.6%
Telecommunications Index 58                 14.8          14.6          15% 1% 1.0% 1.7% 4.3% 1.6%
Transportation Index 149               37.2          17.4          -31% 114% 0.9% 1.5% 7.4% -10.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

18-Aug 17-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand 17.0          0.0           (252)        (7,375)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 8.7            -           (259)        (1,562)     3,465       (3,656)     
Philippines (4.7)           (10.1)        (136)        (1,586)     (240)        (1,080)     
India -            1,645.2     5,234       3,945       14,234     (4,557)     
S. Korea (17.2)         -           (1,087)     (22,042)   924         (5,676)     
Taiwan (153.1)       248.9        (1,113)     (19,686)   9,377       (12,231)   
Vietnam (12.4)         (3.6)          (58)          (193)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

19 ส.ค. – EU CPI เดือน ก.ค. 

20 ส.ค. – FOMC meeting minutes 

21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร STGT* (80) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้เติมโตขช้ึนต่อเน่ือในชว่งไตรมาส 3-4/63 อีกทั้งราคาหุน้แกวง่ลงมาถึงกรอบล่างของมลูค่าท่ี 63-94 บาท (อิง

คาดการณก์าํไร 4.5 พนัลา้นบาท และ PER ท่ี 20-30 เท่า) ซ่ึงระดบั 60-68 เป็นจุดเส่ียงซ้ือท่ีน่าสนใจ 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพียงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (18 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยังคงกังวลเก่ียวกับ

สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและจีน รวมทั้งความล่าชา้ในการออกมาตรการเยียวยาเศรษฐกิจรอบ

ใหม่ของสหรัฐ อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปิดทํานิวไฮ โดยได้ปัจจัยบวกจากผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทคา้ปลีกรายใหญ่ และแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีอยา่งต่อเน่ือง 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (18 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่ม

พลงังานท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัความตึงเครียดท่ีเพ่ิมข้ึนระหว่างสหรฐั-จีน นอกจากน้ี การขาดความ

คืบหน้าเก่ียวกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรฐัน้ันไดส้รา้งความผิดหวงัใหก้บันักลงทุนดว้ย 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดภาคเชา้ปรับตัวลงในวันน้ี เน่ืองจากเงินเยนท่ีแข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกับ

ดอลลารส์หรฐัถ่วงหุน้กลุ่มส่งออกลดลง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดทรงตัวเม่ือคืนน้ี (18 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

รายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐั และการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบการปฏิบติัตามขอ้ตกลงปรบั

ลดกาํลงัการผลิต (JMMC) ของกลุ่มโอเปกพลสั ในวนัพุธน้ี (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัประกาศยกระดบั

มาตรการกีดกนับริษัท

หวัเว่ย 

สหรฐัประกาศยกระดบัมาตรการกีดกนับริษัท หวัเวย่ เทคโนโลยี่ ธุรกิจโทรคมนาคมยกัษ์ใหญ่ของจีน โดยพุ่ง

เป้าไปท่ีการปิดช่องทางไม่ใหห้วัเวย่เขา้ถึงชิปและเทคโนโลยีต่างๆ อีกทั้งข้ึนบญัชีดาํบริษัทในเครือหวัเวย่เพ่ิม

อีก 38 แหง่ 

ตวัเลขการสรา้งบา้นสหรฐั

พุ่ง 22.6% ในก.ค. 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขการเร่ิมสรา้งบา้นเพ่ิมข้ึน 22.6% สู่ 1.496 ลา้นหลงัในเดือนก.ค. โดย

เพ่ิมจากระดบั 1.22 ลา้นหลงัในเดือนมิ.ย. โดยเพ่ิมข้ึนเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกนัในเดือนก.ค. 

ครม.อนุมตัโิครงการ Soft 

Loan Plus 

ครม.เห็นชอบโครงการคํ้าประกนัสินเช่ือ Portfolio Guarantee Scheme ระยะพิเศษ (Soft Loan Plus) โดย

ช่วยเหลือผูป้ระกอบการ SMEs ใหส้ามารถเขา้ถึงพ.ร.ก.ซอฟท์โลนไดม้ากข้ึน เงินกูเ้ฉล่ียรายละ 1.6 ลา้น

บาท ซ่ึงบสย.เป็นผูค้ํ้าประกนัสินเช่ือ และวงเงินของโครงการอยูท่ี่ 57,000 ลา้นบาท ระยะเวลาสูงสุดไมเ่กิน 

8 ปี 

ครม.ส่งสญัญาณ’ชอ้ปช่วย

ชาต’ิกระตุน้เศรษฐกิจ 

รองนายกรฐัมนตรี คาดไดข้อ้สรุปมาตรการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจภายในส.ค.น้ี โดยมาตรการใหมท่ี่จะออกมามีการ

พิจารณาโครงการชอ้ปชว่ยชาติ เชน่กนั 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Aug 17-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.39                   0.39         0% 329% 286% 457% -88% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.8                   42.9         2% -1% 4% 27% -24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.3                   44.4         0% 1% 3% 28% -24%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                   42.9         0% 3% 6% 27% -20%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.9                   42.9         0% 3% 5% 25% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            1% 3% 6% 57% -28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        2              -21% 445% 130% 126% -71% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 0% 0% 36% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        7              -11% 4% -25% 190% -35% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      40            1% 4% 7% 51% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -22% 37% 24% 58% 75% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% -1% 0% 45% -31%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              -55% 6% -78% 114% -91% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SAWAD 

HOLD 

TP: Bt 49.00 

SAWAD รายงานกาํไร 2Q20 ท่ี 982 ลา้นบาท (+13% yoy, -5% qoq) โดยใกลเ้คียงกบัท่ีคาด โดยแนวโน้มคร่ึงปีหลงัยงัเหน่ือย 

อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ไดส้ะทอ้นแนวโน้มท่ีอ่อนแอแลว้ ปรบัคาํแนะนําขึ้ น เป็น ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 49.00 บาท 

BDMS 

BUY 

TP: Bt 26.00 

เรามองวา่ผลประกอบการท่ีอ่อนแอในปี 2020 ไดส้ะทอ้นอยู่ในราคาหุน้แลว้ โดยเราคาดหวงัผลประกอบการท่ีฟ้ืนตวัเด่นในปี 

2021 หลังจากการระบาดคล่ีคลาย ปัจจุบันหุน้ซ้ือขายท่ีระดับ -1SD จากค่าเฉล่ียยอ้นหลัง คงคําแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคา

เป้าหมายท่ี 26.00 บาท  

STA 

BUY 

TP: Bt 45.50 

เราคาดกาํไร 2H20 ของ STA จะขยายตวัเด่น เมื่อเทียบกบั 1H20 จากธุรกิจถุงมือยาง โดยกาํไรในช่วงไตรมาสท่ี 3Q20 จะยงัคง

ทาํจุดสูงสุดใหม่ แต่อย่างไรก็ตามกาํไรในปี 2021-2022 คาดจะเร่ิมกลบัสู่ภาวะปกติ คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมาย

อยูท่ี่ 45.50 บาท 

ERW 

HOLD 

TP: Bt 3.70 

เราเช่ือว่าผลประกอบการของ ERW ไดผ่้านจุดตํา่สุดแลว้ในช่วง 2Q20 อย่างไรก็ตามผลประกอบการยงัคงมีแนวโน้มอ่อนแอ

ในช่วงสั้นๆน้ี จากความตอ้งการการเขา้พกัท่ีตํา่ เรามองวา่ความเส่ียงในการเพ่ิมทุนหรือการขายสินทรพัย ์มีมากขึ้ น เราเช่ือวา่ 

ERW จะไดป้ระโยชน์จากพฒันาการดา้นวคัซีน ปรบัคงคาํแนะนําเพิ่มเป็น ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 3.70 บาท 

  


