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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,299.26       2.47 0.19%

SET50 840.07          (0.21) (0.02%)

SET100 1,874.74       1.45 0.08%

FTSE SET LARGE CAP  1,329.88       0.50 0.04%

FTSE SET MID CAP  1,855.72       5.14 0.28%

FTSE SET SMALL CAP  1,619.40       11.08 0.69%

SET‐VAL (Btm) 42,295         

Mkt Cap (Btm) 14,081,990  

PER (x) 21.57

P/BV (x) 1.44

DJIA 27,930          190.60 0.69%

NASDAQ 11,312          46.85 0.42%

STOXX Europe 600  365               (0.55) (0.15%)

SSEC 3,381             16.78 0.50%

FSTE 6,002             (11.45) (0.19%)

HANG SENG 25,114          322.45 1.30%

NIKKEI 22,920          39.68 0.17%

MSCI ASIA EX JAPAN 715               8.85 1.25%

NYMEX (US $/bbl) 42.34             (0.24) (0.56%)

Brent (US $/bbl) 44.35             (0.55) (1.22%)

Dubai (US $/bbl) 43.16             (0.19) (0.44%)

Baltic dry Index 1,481             (37.00) (2.44%)

Golds (spot) 1,940             (6.78) (0.35%)

Copper (spot) 6,512             (106.25) (1.61%)

Sugar (spot) 12.83             (0.18) (1.38%)

Rubber (spot) 166.9             (1.00) (0.60%)

CRB Index 386.47          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.6              0.16 0.52%

Yen/Dollar 105.8             0.00 0.00%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.53%)

Dollar Index 93.2              0.45 0.49%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.01 18.32%

10Y US Yield (%) 0.63 (0.02) (3.49%)

10 Y TH Yield (%) 1.29 0.00 0.00%

VIX Index 22.54 (0.18) (0.79%)

Equity 21‐Aug MTD YTD

Local Institutions (289)              525              69,998       

Proprietary Trading (355)              (1,050)         (30)              

Foreign Investors (223)              (13,952)       (240,776)    

Local Individuals 867               14,477        170,808     

Bond 21‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (121.57) (140.21) (2,526.75)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GPSC 62.75 (0.85) (4.92%)

PTTEP 88.75 (0.46) (1.39%)

BGRIM 45.00 (0.36) (3.23%)

BCPG 12.80 (0.31) (11.72%)

CPN 46.50 (0.31) (1.59%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.00 1.65 2.37%

MAKRO 44.00 1.22 6.67%

PTT 36.50 0.66 0.69%

BDMS 20.10 0.44 1.52%

CKP 5.75 0.30 7.48%  

ผนัผวนไปตามตวัเลขเศรษฐกิจ ตดิตามถอ้ยแถลงเฟด 27-28 ส.ค. 

ผนัผวนตามตวัเลขเศรษฐกิจ หุน้ยุโรปรบัลดลงหลงั PMI อ่อนแอ ขณะท่ีสหรฐัฯ PMI Composite 

ส.ค.ปรบัข้ึนสู่ 54.7 สูงสุดในรอบ 18 เดือน จาก ก.ค.ท่ี 50.3 โดยตัวเลขภาคบริการขยายตวัเป็น

ครั้งแรกนับจากตน้ปี โดยนักลงทุนมีแนวโน้มรอติดตามการแถลงทางเศรษฐกิจของประธานเฟดใน

การประชุมท่ี Jackson Hole วันท่ี 27-28 ส.ค.น้ี สําหรับปัจจัยในประเทศ วนัน้ีติดตามตัวเลข

ส่งออก ก.ค. คาด -18.75% (จากพ.ค.ท่ี -23.2%) ตลาดช่วงสั้นไรปั้จจยัขบัเคล่ือนท่ีชดัเจน และ

มีแนวโน้มเก็งกาํไรปัจจยัรายตวัท่ีเขา้มาในช่วงน้ี  

การปรบัโครงสรา้งธุรกิจไฟฟ้าในกลุ่ม PTT บวกต่อ TOP เม่ือศุกรท่ี์ผ่านมากลุ่มปตท.มีการปรบั

โครงสรา้งธุรกิจไฟฟ้า โดย TOP ขายหุน้ GPSC 8.9% (ท่ีราคา 6.70 บาท หลังหกัปันผลระหว่าง

กาล 0.50 บาท) ใหแ้ก่ทาง PTT ซ่ึงทาํใหน่้าจะรบัรูก้าํไรพิเศษราว 5.4 พนัลา้นบาท (มีโอกาสจ่าย

ปันผลช่วงปลายปี) หลงัการปรบัโครงสรา้งดงักล่าว TOP จะเหลือหุน้ GPSC 20.8% ซ่ึงเป็นการถือ

หุน้ผ่าน Thaioil Power (TP) โดยกาํไรจากเงินลงทุน จะหายไปปีละประมาณ 200 ลา้นบาท เรา

มองดีลน้ีเป็นบวกระยะสั้นต่อ TOP/ เป็นกลางต่อ PTT / และไม่กระทบต่อ GPSC อย่างไรก็ตาม

ราคาหุน้ท่ีปรบัลดลง คาดเกิดจากตลาดเพ่ิงรบัรูก้ารปิดซ่อมบาํรุงท่ีไมอ่ยูใ่นแผนการ 

CRC, BGRIM, BBL ถูกนาํเขา้คาํนวณใน FTSE Global Index ในการทบทวนดัชนี FTSE รอบกลาง

ปี ซ่ึงจะมีผลหลงัปิดตลาด 18 ก.ย.63 ในกลุ่มหุน้ใหญ่ มีการเพ่ิม CRC, BGRIM, BBL (NVDR) เขา้

ในการคํานวณ ขณะท่ีถอด TOP จากหุน้ใหญ่ไปอยู่ในดัชนีหุน้ขนาดกลาง / หุน้กลาง เพ่ิม TOP, 

CBG และถอด BGRIM (เล่ือนไปอยู่ในดัชนีหุน้ใหญ่) // หุน้ขนาดเล็ก เพ่ิม MEGA, IMPACT, JMT 

และถอด CBG (เล่ือนข้ึนไปหุน้กลาง) // หุน้ขนาดเล็กมาก (Micro Cap) หุน้เขา้สู่ดัชนี ได้แก่ 

SGP, BAFS, SPF, S, PRIME, SABINA, SINGER, LST, TWPC, UAC, MAJOR, MFEC, APURE, BIG, 

MODERN, THIP, ESTAR, SCP, EMC, TRC, TEAMG ขณะท่ีถอด RBF, SKR, TNR, BRRGIF, LHPF, 

RCI, IHL, RSP จากการคาํนวณ 

ยงัคงเนน้หุน้ปลอดภยั หรือท่ีมีปัจจยัเก็งกาํไรชัดเจน เราคาด SET Index มีโอกาสฟ้ืนระยะสั้น

หลงัปรบัลดลงแรงติดต่อกนัหลายวนั อยา่งไรก็ตามยงัคาดอยูใ่นภาพของการปรบัตวัในระดบั 50-

100 จุด (ของรอบน้ี นับจาก 13 ส.ค.) โดยมีแนวรบัสาํคญับริเวณ 1260-1280 จุด ในช่วง 3-5 

สปัดาหข์า้งหน้า กลยุทธ์การลงทุนช่วงสั้นจึงเน้นในกลุ่มหุน้ปลอดภยั อาทิ ส่ือสาร และหุน้ท่ีมีปัน

ผลสูง อาทิ กองทุนโคงสรา้งพ้ืนฐานและกองรีทส ์หรือหุน้ท่ีมีปัจจยับวกท่ีชดัเจน หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ 

CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, BCH, CHG, WHAUP, 

EASTW / หุน้ท่ีมีปัจจยับวก กลุ่มท่ีถูกนําเขา้คาํนวณในดชันี FTSE Thailand 

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตัวทางเทคนิคระยะสั้น แนวตา้น 1306 จุด โดยการเก็งกาํไรยงัควร

ระวังความผันผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาสแข็งค่าข้ึน เพ่ือรอจุดซ้ือท่ีดี

แถว 1,260-1,280 จุด// หุน้แนะนาํวันน้ี เก็งกาํไร CRC*, CPF, TU / ขายชอรต์ SAWAD 

(เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

แนวรบั 1,287 จดุ / แนวตา้น : 1,309-1,318 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ระบบธนาคารพาณิชยย์ังคงแข็งแกร่ง – ธปท.เปิดเผยผลการดําเนินงานของระบบ

ธนาคารพาณิชย์ประจําไตรมาส 2/63 มีความมั ่นคง ระดับเงินกองทุนสูง และมี

ความสามารถในการสนับสนุนระบบเศรษฐกิจการเงินในภาวะท่ีมีความทา้ทายต่อไปได ้

ร้ือเกณฑป์ระมูลสายสีสม้ใหม่ – รฟม.มีมติปรับปรุงหลักเกณฑ์พิจารณาเกณฑ์ประมูล

รถไฟฟาสายสีสม้ใหม ่พรอ้มเล่ือนยืน่ซอง 45 วนั 

KBSPIF – กองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน้ําตาลครบุรี (KBSPIF) เขา้ซ้ือขาย

วนัแรก 24 ส.ค.  

ท่องเท่ียว – ครม.สญัญรเตรียมปรบัเง่ือนไขการใชสิ้ทธ์ิโครงการ “เท่ียวดว้ยกนั” โดยคาด

จะใหใ้ชสิ้ทธ์ิเพ่ิมข้ึนทั้งระยะเวลาการเขา้พกั รวมถึง สิทธ์ิในการลดหยอ่นคา่ตัว๋เคร่ืองบิน 

ค่าระวางเรือ – ดัชนีค่าระวางเรือ (BDI) อยู่ท่ี 1,481 เปล่ียนแปลง -37.00 หรือ -

2.44% 

ประเด็นตดิตาม: 26 ส.ค. – TH Industrial Production / 27 ส.ค. – FED Annual meeting, US GDP 2Q20  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,299            21.9          16.9          -37% 30% 0.2% 0.0% -2.2% -17.8%
   - Energy 20,283          21.1          14.3          -34% 48% -0.7% 0.0% -5.7% -19.1%
   - Banking 271               8.0           7.3           -30% 10% -0.2% 0.0% 2.3% -38.7%
   - Commerce 35,584          34.7          26.4          -16% 31% 1.0% 0.0% -1.3% -7.6%
   - Telecom 140               18.7          18.2          -27% 3% 0.1% 0.0% -1.0% -13.1%
   - Transport 305               1.6% 0.0% 2.4% -25.1%
Indonesia 5,273            19.3          14.6          21% 32% 0.0% 0.0% 2.4% -16.3%
Phillipine 6,005            19.9          14.7          -14% 36% 0.0% 0.0% 1.3% -23.2%
Asia
China 3,381            14.4          12.4          28% 16% 0.5% 0.0% 2.1% 10.8%
Hong Kong 25,114          11.8          10.0          18% 19% 1.3% 0.0% 2.1% -10.9%
India 38,435          24.2          18.0          19% 35% 0.6% 0.0% 2.2% -6.8%
Japan 22,920          23.0          18.1          14% 27% 0.2% -0.1% 5.4% -3.2%
Korea 2,305            16.9          11.8          -5% 43% 1.3% 0.2% 2.6% 5.0%
Malaysia 1,577            20.6          16.6          -22% 24% 0.1% 0.0% -1.7% -0.7%
Singapore 2,529            16.4          12.5          -36% 31% 0.0% 0.0% -0.1% -21.5%
Taiwan 12,608          18.8          16.1          9% 17% 2.0% 0.0% -0.4% 5.1%
Vietnam 855               15.8          12.1          26% 31% 0.8% 0.0% 7.1% -11.1%
MSCI Asia Ex Japan 715               17.8          14.3          5% 25% 1.3% 0.0% 2.0% 3.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 306               41.1          18.7          -42% 120% -0.2% -0.3% 1.3% -9.0%
Coal Index 270               8.8            8.1            64% 9% 1.0% -0.2% 3.0% -12.8%
Chemicals Index 297               23.7          17.7          -15% 34% 1.4% -0.1% 7.7% 9.6%
Banks Index 150               7.2            6.6            7% 10% 0.3% -0.2% 2.9% -17.7%
Commercial Services Inde 137               26.9          22.0          -2% 22% 0.4% 0.0% 5.7% 3.0%
Telecommunications Index 58                 14.5          14.4          17% 1% 0.6% -0.1% 2.8% 0.1%
Transportation Index 149               36.9          17.2          -30% 114% 1.0% -0.3% 6.9% -10.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Aug 20-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (7.1)           (58.9)        (447)        (7,570)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            -           (281)        (1,584)     3,465       (3,656)     
Philippines -            (7.3)          (161)        (1,611)     (240)        (1,080)     
India -            (21.5)        5,500       4,211       14,234     (4,557)     
S. Korea 179.7        (388.0)      (1,421)     (22,376)   924         (5,676)     
Taiwan 213.9        (479.4)      (1,377)     (19,949)   9,377       (12,231)   
Vietnam (11.4)         62.0          (8)            (143)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

25 ส.ค. – US consumer confidence เดือน ส.ค. 

26 ส.ค. – TH Industrial Production เดือน ก.ค. 

27 ส.ค. – FED Annual meeting, US GDP 2Q20 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CRC* (34) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัหลงัผ่านชว่งปิดเมืองไปแลว้ ขณะท่ีมีโอกาสถูกนําเขา้คาํนวณในดชันี FTSE Thailand เป็นปัจจยับวกต่อการ

เก็งกาํไรระยะสั้น 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพียงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร TU (18) : คาดไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และผลการดาํเนินงานท่ีผ่านจุดท่ีแยสุ่ดไปแลว้ 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  24  Augus t  2020R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือวนัศุกร์ (21 ส.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ี

ระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์โดยไดแ้รงหนุนจากการพุง่ข้ึนของหุน้แอปเปิล และการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจ

ท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือวนัศุกร ์(21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ

ท่ีชะงกังนัของยโูรโซน หลงัการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีออ่นแอของประเทศในยุโรป นอกจากน้ี นักลงทุนยงั

กงัวลเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนในยุโรปดว้ย ซ่ึงอาจจะส่งผลกระทบกบักิจกรรมทางธุรกิจ

อีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนในวนัน้ี โดยบวกตามทิศทางตลาดหุน้สหรฐัท่ีปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี 

และไดแ้รงหนุนจากความหวงัเก่ียวกบัการพฒันาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 แต่ตลาดปรบัตวัข้ึนไดไ้ม่มากนัก 

เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเก่ียวกบัความตึงเครียดระหวา่งสหรฐั-จีน (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคง

วิตกเก่ียวกบัแนวโน้มความตอ้งการใชน้ํ้ามนั ขณะท่ีการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ยงัคงถ่วงการฟ้ืนตัว

ของเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัและสหภาพยุโรป 

(EU) ประกาศขอ้ตกลง

ภาษีนาํเขา้ 

EU  ประกาศจะยกเลิกภาษีนําเขา้ผลิตภัณฑ์ล็อบสเตอรส์ดและแช่แข็งของสหรฐัเป็นเวลา 5 ปีโดยใหมี้ผล

ยอ้นหลงัตั้งแต่วนัท่ี 1 ส.ค.ท่ีผ่านมา และสหรฐัจะลดภาษีนําเขา้ 50% ใหก้บัผลิตภณัฑบ์างอยา่งของอีย ูซ่ึงมี

มูลค่าการคา้เฉล่ียต่อปืท่ี 160 ลา้นดอลลาร ์โดยใหมี้ผลยอ้นหลงัตั้งแต่วนัท่ี 1 ส.ค.ท่ีผ่านมาเช่นกนั ซ่ึงเป็น

การปรบัลดภาษีนําเขา้สินคา้ระหวา่งกนัครั้งแรกในรอบกวา่ 20 ปี 

US PMI ทาํระดบัสูงสุดใน

รอบ 18 เดือน 

สหรัฐเปิดเผยดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและบริการ เดือน ส.ค. ดีดตัวข้ึนสู่ระดับ 54.7 จากเดือนก่อน

หน้าท่ีระดบั 50.3 ทาํจุดสูงสุดในรอบ 18 เดือน 

ระบบธนาคารพาณิชย์

ยงัคงแข็งแกร่ง 

ธปท.เปิดเผยผลการดําเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย์ประจําไตรมาส 2/63 มีความมัน่คง ระดับ

เงินกองทุนสูง และมีความสามารถในการสนับสนุนระบบเศรษฐกิจการเงินในภาวะท่ีมีความทา้ทายต่อไปได ้

ร้ือเกณฑป์ระมูลสายสีสม้

ใหม่ 

รฟม.มีมติปรบัปรุงหลกัเกณฑพิ์จารณาเกณฑป์ระมลูรถไฟฟาสายสีสม้ใหม ่พรอ้มเล่ือนยืน่ซอง 45 วนั 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Aug 20-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.63                   0.74         -15% 62% 209% 415% -79% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.2                   43.4         0% 0% 0% 26% -24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.5                   44.1         -1% -1% 0% 26% -25%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.2                   42.6         -1% 0% 1% 26% -21%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.3                   42.8         -1% 0% 1% 23% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            -1% 0% 4% 57% -29%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        2              -5% 4% 128% -73% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 0% -2% 36% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              2% -2% -12% 177% -35% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      40            0% 2% 7% 52% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             2% 21% 46% 63% 76% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            -1% -1% -3% 44% -31%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              -22% -50% -71% 116% -91% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

กลุม่พลงังาน ทั้ง TOP และ PTT กําลังอยู่ช่วงปรบัโครงสรา้งการถือ GPSC ทําให ้TOP น่าจะสามารถบันทึกกําไรกว่า 5.4 พันลา้นบาทไดใ้น 

4Q20 และอาจจะส่งผลต่อเงินปันผลพิเศษ ในขณะเดียวกนั เราคาดไม่มีผลกระทบต่อ PTT โดยในกลุ่มพลงังานเราเลือก PTTGC 

และ PTT ซ่ึงคาดวา่จะมีกาํไรท่ีเติบโตแข็งแกรง่ เราใหน้ํ้าหนักกลุ่ม เท่ากบัตลาด 

BJC 

BUY 

TP: Bt 46.00 

เราปรบักาํไรคาดการณ์ของ BJC ขึ้ น 4-11% เน่ืองจากการปรบัลดตน้ทุนค่าพนักงาน ในขณะเดียวกนั ธุรกิจคา้ปลีก น่าจะเห็น

ตวัเลข การเติบโตของสาขาเดิม ทาํจุดตํา่สุดในชว่ง 2Q20 แต่การฟ้ืนตวัต่อจากน้ีจะเป็นอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ปัจจุบนัราคาหุน้มี

ความน่าสนใจ ปรบัคาํแนะนําเป็น ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 46.00 บาท 

CK 

BUY 

TP: Bt 21.50 

ตลาดไดม้องขา้มผลประกอบการ CK น่าจะอ่อนแอในปีน้ีแลว้และคาดหวงักไรท่ีจะเติบโตเด่นในปีหน้า ราคาหุน้ CK จะมีแรงหนุน

จากการชนะโครงการใหญ่ๆบวกกบัผลประกอบการท่ีกลบัมาของบริษัทรว่ม  คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 21.50 

บาท 

HANA 

HOLD 

TP: Bt 43.00 

แมเ้ราจะเห็นรายไดท่ี้ฟ้ืนตัวขึ้ น ในช่วง 3Q20 หลังจากมีการคลายการปิดเมือง แต่กําไรของ HANA น่าจะปรบัตัวลดลง hoh 

ในชว่ง 2H20 เน่ืองจากเงินบาทท่ีแข็งคา่ขึ้ น  คงคาํแนะนํา ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 43.00 บาท 

  


