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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,322.55       6.56 0.50%

SET50 856.64          2.75 0.32%

SET100 1,912.29       8.20 0.43%

FTSE SET LARGE CAP  1,345.92       0.40 0.03%

FTSE SET MID CAP  1,908.70       22.52 1.19%

FTSE SET SMALL CAP  1,667.10       14.60 0.88%

SET‐VAL (Btm) 48,652         

Mkt Cap (Btm) 14,262,480  

PER (x) 21.98

P/BV (x) 1.46

DJIA 28,332          83.48 0.30%

NASDAQ 11,665          198.59 1.73%

STOXX Europe 600  373               3.37 0.91%

SSEC 3,330             (43.84) (1.30%)

FSTE 6,046             8.59 0.14%

HANG SENG 25,492          5.57 0.02%

NIKKEI 23,291          (5.91) (0.03%)

MSCI ASIA EX JAPAN 735               3.24 0.44%

NYMEX (US $/bbl) 43.39             0.04 0.09%

Brent (US $/bbl) 45.64             (0.22) (0.48%)

Dubai (US $/bbl) 44.77             0.62 1.40%

Baltic dry Index 1,509             (9.00) (0.59%)

Golds (spot) 1,954             26.28 1.36%

Copper (spot) 6,615             68.75 1.05%

Sugar (spot) 12.58             (0.18) (1.41%)

Rubber (spot) 179.0             8.30 4.86%

CRB Index 389.97          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              (0.18) (0.56%)

Yen/Dollar 106.0             (0.40) (0.38%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 93.0              (0.01) (0.01%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.69 0.00 0.72%

10 Y TH Yield (%) 1.35 0.03 2.67%

VIX Index 23.27 1.24 5.63%

Equity 26‐Aug MTD YTD

Local Institutions 957               4,307           73,779       

Proprietary Trading (356)              (724)             295             

Foreign Investors 352               (14,366)       (241,190)    

Local Individuals (953)              10,783        167,115     

Bond 26‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 543.95 147.19 (2,239.35)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 37.00 (0.66) (0.67%)

SCC 351.00 (0.55) (1.40%)

BDMS 20.20 (0.29) (0.98%)

INTUCH 55.00 (0.22) (1.35%)

ADVANC 187.00 (0.14) (0.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

VGI 6.80 0.68 14.29%

SAWAD 47.75 0.54 9.77%

BTS 10.70 0.36 2.88%

MTC 50.50 0.34 3.59%

STGT 70.25 0.33 3.69%  

ขาดปัจจยับวกใหม่ ตลาดแกว่งตวัก่อนการประชุม Jackson Hole 

ตลาดรอติดตามคือถอ้ยแถลงของประธานเฟด ในการประชุมท่ี Jackson Hole คืนน้ี ซ่ึงตลาด

คาดว่าจะเห็นการส่ือสารเก่ียวกบันโยบายเงินเฟ้อท่ีเปลียนแปลงไป จากเดิมเป้าหมายท่ี 2% เป็น 

Symmetrical Inflation Target ซ่ึงหมายถึงธนาคารกลางจะมีความยืดหยุ่นในการตอบสนองต่อการ

เปล่ียนแปลงดําเนินนโยบายในสภาวะท่ีดอกเบ้ียตํา่มากหรือสูงมากเกินไป ซ่ึงจะช่วยคลายกงัวลว่า

เฟดไม่จาํเป็นตอ้งรีบข้ึนดอกเบ้ียหากเงินเฟ้อพุ่งสูงมากในช่วงแรก ซ่ึงเป็นปัจจยับวกต่อภาพใหญ่

ของการลงทุน อย่างไรก็ตามตลาดอาจผิดหวงัต่อการดําเนินนโยบายในระยะสั้นหากไม่มีการส่ง

สญัญาณถึงการกระตุน้เศรษฐกิจระยะสั้นเพ่ิมเติม ซ่ึงอาจทําใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั

ขยบัข้ึนต่อจนกดดนับรรยากาศลงทุนระยะสั้นได ้อยา่งไรก็ตามการยอ่ตวัเรามองเป็นโอกาสซ้ือ 

ยงัระวังการแข็งค่าของเงินเหรียญในช่วงสั้น จาก 1) ความตึงเครียดในทะเลจีนใต ้หลังจีนยิง

ขีปนาวุธตอบโตเ้คร่ืองบินสหรัฐท่ีเขา้เขตอ่อนไหว 2) สปัดาหห์น้า (2 ก.ย.) มีแนวโน้มท่ี EU จะ

ยกเลิกแผนหารือการแยกตัวขององักฤษออกจากสหภาพยุโรป โดยรายงานระบุ EU เช่ือว่ารฐับาล

องักฤษพรอ้มท่ีจะเส่ียงออกจากยุโรปโดยไมมี่ขอ้ตกลง (no-deal Brexit) เม่ือหมดระยะเวลาเปล่ียน

ผ่านส้ินปีน้ี ซ่ึงอาจเป็นอีกปัจจยัท่ีมาํใหค้่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าข้ึนกดดันใหมี้แรงทํากําไรสินทรพัย์

เส่ียงในระยะสั้นได ้

สถานการณโ์ควิดในพม่าอาจกระทบธุรกิจอาหารทะเลและก่อสรา้ง พมา่พบผูติ้ดเช้ือโควดิล่าสุด 

76 ราย ทาํใหย้อดติดเช้ือรวมอยูท่ี่ 580 ราย ซ่ึงการระบาดเร่งตวัข้ึนอยา่งมากในช่วง 2 สปัดาหท่ี์

ผ่านมา ส่งผลใหผู้ป่้วยท่ีอยู่ระหว่างรักษา (active case) ข้ึนไปอยู่ท่ี 229 ราย ทําจุดสูงสุดใหม่

เหนือ 131 รายท่ีเกิดข้ึนในช่วง เม.ย.63 ซ่ึงสถานการ์ระบาดดังกล่าวหากลุมลามคาดจะทําให้

รฐับาลใชม้าตรการเขม้งวดในการปิดจุดผ่านแดน ซ่ึงอาจกระทบกบัอุตสาหกรรมท่ีพ่ึงพิงแรงงาน

จากพมา่ โดยเฉพาะประมง, อาหารแปรรูป รวมถึงก่อสรา้ง 

ลงทุนยงัคงเนน้หุน้ปลอดภยั เก็งกาํไรวนัน้ีพลงังานและโรงกลัน่เด่น ยงัคาดอยูใ่นภาพของการ

ปรบัตัวในระดบั 50-100 จุด (ของรอบน้ี นับจาก 13 ส.ค.) โดยมีแนวรบัสาํคญับริเวณ 1,260-

1,280 จุด ขณะท่ีแนวตา้น 1,327 จุด ในช่วง 3-5 สปัดาหข์า้งหน้า กลยุทธก์ารลงทุนช่วงสั้นจึง

เน้นในกลุ่มหุน้ปลอดภยั อาทิ ส่ือสาร และหุน้ท่ีมีปันผลสูง อาทิ กองทุนโคงสรา้งพ้ืนฐานและกอง

รีทส์ หรือหุน้ท่ีมีปัจจยับวกท่ีชัดเจน หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, INTUCH, 

DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, BCH, CHG, WHAUP, EASTW / หุน้ท่ีมีปัจจยับวก กลุ่มท่ีถูกนําเขา้

คาํนวณในดชันี FTSE Thailand สาํหรบัผูเ้ก็งกาํไร ผลกระทบจากเฮอรริ์เคนในสหรฐัฯ คาดบวกต่อ

ค่าการกลัน่ 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัระวงัหากไม่ผ่าน 1,327 จุด การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะ

สั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาสแข็งค่า รวมทั้งผลตอบแทนพันธบตัรท่ีมีโอกาสปรบั
ข้ึน  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร TIP*, STGT*, CPF, TU 

แนวรบั 1,296-1,306 จดุ / แนวตา้น : 1,327-1,355 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

เยอรมนีขยายเวลามาตรการเยียวยา –ในการมอบเงินอุดหนุนแก่ภาคธุรกิจจนถึงปี 

2564 เพ่ือป้องกนัไม่ใหมี้การปลดพนักงานในขณะท่ีตอ้งรบัมือกบัผลกระทบจากวิกฤตการ

แพร่ระบาดของโรคโควิด-19 พรอ้มอนุมติังบประมาณเพ่ิมเติมวงเงิน 1 หม่ืนลา้นยโูร 

MPI หดตวั แต่มีแนวโนม้ท่ีดีข้ึน – รมว.อุตสาหกรรม รายงาน ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม 

(MPI) เดือน ก.ค. หดตัว 14.69% yoy แต่ในอัตราท่ีน้อยกว่าเดือนก่อน สะท้อนภาพ

เศรษฐกิจท่ีเร่ิมทยอยฟ้ืนตวัข้ึนสู่ระดบักอ่นวิกฤตโควิด-19 

เล็งเปิดประเทศรบันักท่องเท่ียว เพ่ือพยุงเศรษฐกิจ – นายกแถลงเตรียมมาตรการจาํกดั

จาํนวนพ้ืนท่ีท่องเท่ียว  โดยมีขอ้เสนอรบันักท่องเท่ียวต่างชาติ เพ่ือใหธุ้รกิจท่องเท่ียวฟ้ืนตวั

ดว้ยการเท่ียวแบบปลอดภัยโดยเน้นประเทศท่ีมีความเส่ียงการระบาดตํา่ โดยจะหารือกบั

หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งเพ่ือหามาตรการต่างๆคาดเร่ิม ต.ค.น้ี 

WHO ใหข้อ้มูลโควิดอาจติดซํ้า – โดยยอมรับถึงความเป็นไปไดท่ี้ผูห้ายดีจากโควิด-19 

อาจกลบัมาติดเช้ือไดอี้กครั้ง แมพ้บไดย้าก แนะนําผูห้ายดียงัควรรกัษาระยะหา่งทางสงัคม 

ประเด็นตดิตาม: 27 ส.ค. – FED Annual meeting, US GDP 2Q20  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,323            22.4          17.2          -37% 30% 0.5% 1.8% -0.5% -16.3%
   - Energy 20,668          21.5          14.6          -34% 47% 0.2% 1.9% -3.9% -17.6%
   - Banking 273               8.1           7.4           -30% 10% 0.5% 0.8% 3.2% -38.1%
   - Commerce 35,833          35.0          26.6          -16% 31% 0.3% 0.7% -0.6% -6.9%
   - Telecom 141               18.9          18.4          -26% 3% -0.1% 1.0% 0.0% -12.2%
   - Transport 318               0.4% 4.4% 6.9% -21.8%
Indonesia 5,340            19.5          14.8          22% 31% 0.0% 1.3% 3.7% -15.2%
Phillipine 5,931            19.8          14.5          -15% 36% -0.4% -1.2% 0.0% -24.1%
Asia
China 3,330            14.2          12.2          27% 16% -1.3% -1.5% 0.6% 9.2%
Hong Kong 25,492          12.1          10.2          18% 18% 0.0% 1.5% 3.6% -9.6%
India 39,074          24.6          18.3          19% 35% 0.6% 1.7% 3.9% -5.3%
Japan 23,291          23.1          18.3          15% 26% 0.0% 1.5% 7.1% -1.7%
Korea 2,369            17.2          12.1          -4% 42% 0.1% 2.4% 5.0% 7.5%
Malaysia 1,550            20.3          16.3          -22% 24% -0.3% -1.7% -3.4% -2.5%
Singapore 2,542            16.5          12.6          -36% 31% -0.7% 0.5% 0.5% -21.1%
Taiwan 12,833          19.1          16.3          10% 17% 0.6% 1.8% 1.3% 7.0%
Vietnam 873               16.2          12.4          25% 30% -0.1% 2.2% 9.4% -9.1%
MSCI Asia Ex Japan 735               18.3          14.6          5% 25% 0.4% 2.8% 4.9% 6.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 310               41.7          18.9          -42% 121% 0.8% 1.7% 3.3% -7.2%
Coal Index 263               8.5            7.8            66% 9% -0.8% -2.4% 0.7% -14.7%
Chemicals Index 301               24.1          17.9          -16% 35% -0.4% 1.6% 9.4% 11.4%
Banks Index 150               7.2            6.6            7% 10% -0.4% 0.3% 3.4% -17.3%
Commercial Services Inde 137               27.4          22.5          -3% 22% -0.6% 1.4% 7.2% 4.4%
Telecommunications Index 58                 14.3          14.5          20% -1% 0.6% 0.9% 3.8% 1.1%
Transportation Index 152               37.3          17.4          -29% 114% 1.1% 1.2% 8.6% -9.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Aug 25-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand 11.2          (20.3)        (460)        (7,583)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (35.7)         (26.8)        (387)        (1,690)     3,465       (3,656)     
Philippines (12.7)         (9.5)          (204)        (1,654)     (240)        (1,080)     
India -            235.7        5,936       4,647       14,234     (4,557)     
S. Korea 93.0          160.0        (863)        (21,817)   924         (5,676)     
Taiwan 61.2          127.8        (1,227)     (19,799)   9,377       (12,231)   
Vietnam (16.0)         (21.0)        (63)          (198)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

27 ส.ค. – FED Annual meeting, US GDP 2Q20 

31 ส.ค. – China PMI เดือน ส.ค. 

1 ก.ย. – US PMI เดือน ส.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TIP* (45) : การเพิ่มขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร เป็นปัจจยับวกต่อผลการดาํเนินงานกลุ่มประกนั และประกนัภยัมีผลการดาํเนินงานเติบโตโดดเด่นในปีน้ี

เหนือประกนัชีวติ หุน้ซ้ือขายท่ีเพียง PER 8x และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% 

 เก็งกาํไร STGT* (94) : กรอบการซ้ือขายทางพ้ืนฐานอิง PER 20-30 เท่าท่ี 63-94 บาท ราคาปรบัลงตํา่กวา่ 70 บาท เป็นระดบัท่ีน่าสนใจในการเก็งกาํไรทางพื้ นฐาน 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพียงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร TU (18) : คาดไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า และผลการดาํเนินงานท่ีผ่านจุดท่ีแยสุ่ดไปแลว้ 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (26 ส.ค.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq และ S&P500 ยงัคงปิด

ทํานิวไฮ เน่ืองจากนักลงทุนเดินหน้าซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ท่ามกลางความเช่ือมัน่ท่ีว่าธุรกิจในภาคส่วน

ดังกล่าวจะไดร้ับประโยชน์มากท่ีสุดจากการท่ีประชาชนตอ้งพ่ึงพาระบบออนไลน์ในช่วงท่ีไวรัสโควิด-19 

ยังคงแพร่ระบาด ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการประชุมประจาํปีของเฟดท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ในวนัน้ี (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี (26 ส.ค.) ขานรบัข่าวเก่ียวกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจใน

เยอรมนีและฝรัง่เศส ซ่ึงไดช้่วยบดบังความวิตกเก่ียวกับจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนในทวีปยุโรป 

นอกจากน้ี การท่ีหุน้กลุ่มเทคโนโลยีในยุโรปปรบัตวัข้ึนตามหุน้กลุ่มเดียวกนัในตลาดสหรฐั ไดช้ว่ยหนุนตลาด

ดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตัวลงในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนขายหุน้ออกมาเพ่ือทํากาํไร หลงัจาก

ดชันีนิกเกอิปรบัตวัข้ึนในชว่งท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (26 ส.ค.) หลงัจากสหรฐัเปิดเผยสต็อก

น้ํามนัดิบท่ีลดลงมากกว่าคาดในสปัดาหท่ี์ผ่านมา อยา่งไรก็ดี สญัญาน้ํามนัดิบขยบัข้ึนเพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน 

เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัการอุปสงคน้ํ์ามนัท่ีถูกกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-

19 (อินโฟเควสท)์ 

เฟดช้ีเศรษฐกิจสหรฐัฟ้ืน

ตวัข้ึนอยา่งมาก แตย่งัอยู่

ห่างไกลจากระดบัก่อนโค

วิด 

มิเชล บาวแมน หน่ึงในผูว้่าการเฟด กล่าววา่ เศรษฐกิจสหรฐัไดฟ้ื้นตัวข้ึนอยา่งมาก หลงัจากท่ีไดท้รุดตวัลง

ในช่วงท่ีเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ท่ามกลางการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 อีกทั้งยงัพรอ้มรับมือ 

รวมทั้งใชม้าตรการท่ียดืหยุน่เพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตวั 

เยอรมนีขยายเวลา

มาตรการเยียวยา 

รฐับาลเยอรมนีมีมติขยายเวลาโครงการ Kurzarbeit ต่อไปจนถึงปี 2564 ในการมอบเงินอุดหนุนแก่ภาค

ธุรกิจเพ่ือป้องกนัไม่ใหมี้การปลดพนักงานในขณะท่ีตอ้งรบัมือกบัผลกระทบจากวิกฤตการแพร่ระบาดของโรค

โควิด-19 พรอ้มอนุมติังบประมาณเพ่ิมเติมวงเงิน 1 หม่ืนลา้นยโูร 

MPI หดตวั แตมี่แนวโนม้ท่ี

ดีข้ึน 

รมว.อุตสาหกรรม รายงาน ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ก.ค. หดตวั 14.69% yoy แต่ในอตัราท่ี

น้อยกวา่เดือนกอ่น สะทอ้นภาพเศรษฐกิจท่ีเร่ิมทยอยฟ้ืนตวัข้ึนสู่ระดบักอ่นวิกฤตโควิด-19 

เล็งเปิดประเทศรบั

นกัท่องเท่ียว เพ่ือพยุง

เศรษฐกิจ 

นายกแถลงเตรียมมาตรการจาํกัดจาํนวนพ้ืนท่ีท่องเท่ียว  โดยมีขอ้เสนอรับนักท่องเท่ียวต่างชาติ เพ่ือให้

ธุรกิจท่องเท่ียวฟ้ืนตวัดว้ยการเท่ียวแบบปลอดภยัโดยเน้นประเทศท่ีมีความเส่ียงการระบาดตํา่ โดยจะหารือ

กบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งเพ่ือหามาตรการต่างๆคาดเร่ิม ต.ค.น้ี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Aug 25-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.54                   0.68         -21% -27% 2800% 138% -75% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.8                   44.2         1% 3% 5% 29% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.3                   45.6         -1% 2% 5% 29% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.4                   43.2         1% 1% 5% 29% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 43.4                   43.4         0% 1% 5% 25% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 0% 5% 59% -26%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                        1              -74% -84% -54% 104% -98% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 0% -1% 35% -13%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        6              -10% -20% -36% 130% -42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            0% 0% 7% 53% -2%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -20% -36% 10% 49% 42% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% 0% -1% 44% -29%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (1)                      0              -289% -162% -123% 87% -104% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Property 

MARKET WEIGHT 

กลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรพัยท่ี์อยู่ในการติดตามของเรา รายงานกาํไรสุทธิตํา่สุดนับตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1/2013 ถูกกดดันจาก

ผลกระทบจากการระบาดของไวรสั COVID-19 ทั้งน้ี แมเ้รามองวา่จุดตํา่สุดไดผ่้านไปแลว้ แต่เราเช่ือวา่ยงัมีความทา้ทายและความ

ไม่แน่นอนท่ีรออยู่เบ้ืองหน้า เราคาดการฟ้ืนตัวอย่างเบาบางในช่วง 2H20 ต่อเน่ืองไปจนถึงปี 2021 คงคําแนะนํา MARKET 

WEIGHT โดยเลือก AP และ LH เป็น Top Picks 

BAM บริษัทเผยเตรียมความพรอ้มเขา้ซ้ือหน้ีเสียท่ีจะออกมาเพ่ิมมากขึ้ นในคร่ึงปีหลงัน้ี โดยเพาะชว่งหลงัจากมาตรการพกัชาํระหน้ีและ

ชว่ยเหลือผูป้ระกอบการท่ีไดร้บัผลกระทบจากสถานการณโ์ควดิ-19 ส้ินสุดลงในชว่ง ต.ค.น้ี ซ่ึงท่ีผ่านมา BAM ไดข้ออนุมติัวงเงิน

เสนอขายหุน้กูจ้ากผูถื้อหุน้ไม่เกิน 25,000 ลา้นบาทในช่วงปี 63-64 เพื่อรองรบัการซ้ือเขา้มาเพิ่ม รวมถึงยงัมีกระแสเงินรบัใน

คร่ึงปีหลงั และมีวงเงินสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยด์ว้ย (อินโฟเควสท)์ 

BAY ปรบัเป้าหมายทางการเงินในปี 63 ในส่วนของการเติบโตของเงินใหสิ้นเช่ือสุทธิ การเติบโต ของรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย และ

สดัส่วนการตั้งสาํรองต่อสินเขื่อรวม เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจและสภาพแวดลอ้มในการดาํเนินงาน ในปัจจุบนั (อินโฟ

เควสท)์  

JUBILE บริษัทคาดรายไดปี้ 63 จะปรบัตัวลดลงไม่เกิน 10% จากปีก่อนท่ีมีรายได ้1.8 พันลา้นบาท เน่ืองจากในช่วงไตรมาส 2/63 

สาขาของบริษัทท่ีดาํเนินการอยูใ่นหา้งสรรพสินคา้เกือบทั้งหมดตอ้งหยุดดาํเนินการชัว่คราวกวา่เดือนคร่ึงในชวงล็อกดาวน์ หรือ

คิดเป็น 17% ของวนัทาํงานท่ีหายไป จึงส่งผลกระทบรายไดใ้นไตรมาส 2/63 ลดลงอย่างมีนัยสาํคญั แต่อยา่งไรก็ตามในช่วงท่ี

หา้งสรรพสินคา้ตอ้งหยุดใหบ้ริการชัว่คราว บริษัทไดห้ันมาเน้นการขายผ่านช่องทาง E-Commerce อย่างเต็มรูปแบบ ทําให้

บริษัทมีชอ่งทางการจดัจาํหน่ายใหม ่และสามารถสรา้งรายไดเ้ขา้มาทดแทนในชว่งดงักล่าวไดเ้ล็กน้อย (อินโฟเควสท)์   


