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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,310.66       (12.65) (0.96%)

SET50 844.22          (11.07) (1.29%)

SET100 1,888.52       (22.26) (1.16%)

FTSE SET LARGE CAP  1,329.06       (15.00) (1.12%)

FTSE SET MID CAP  1,900.81       (17.02) (0.89%)

FTSE SET SMALL CAP  1,659.67       (11.52) (0.69%)

SET‐VAL (Btm) 54,005         

Mkt Cap (Btm) 14,206,140  

PER (x) 22.51

P/BV (x) 1.45

DJIA 28,430          (223.82) (0.78%)

NASDAQ 11,775          79.83 0.68%

STOXX Europe 600  367               (2.29) (0.62%)

SSEC 3,396             (8.13) (0.24%)

FSTE 5,964             0.00 0.00%

HANG SENG 25,177          (245.01) (0.96%)

NIKKEI 23,140          257.11 1.12%

MSCI ASIA EX JAPAN 725               (11.12) (1.51%)

NYMEX (US $/bbl) 42.61             (0.36) (0.84%)

Brent (US $/bbl) 45.28             0.23 0.51%

Dubai (US $/bbl) 45.42             1.55 3.53%

Baltic dry Index 1,488             0.00 0.00%

Golds (spot) 1,968             2.97 0.15%

Copper (spot) 6,698             0.00 0.00%

Sugar (spot) 12.66             0.06 0.48%

Rubber (spot) 199.6             12.60 6.74%

CRB Index 393.10          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 105.9             0.54 0.51%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.28%

Dollar Index 92.1              (0.23) (0.25%)

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.70 (0.02) (2.26%)

10 Y TH Yield (%) 1.41 (0.01) (0.70%)

VIX Index 26.41 3.45 15.03%

Equity 31‐Aug MTD YTD

Local Institutions 1,311             11,574        81,047       

Proprietary Trading 187               (1,035)         (15)              

Foreign Investors (6,408)           (27,661)       (254,485)    

Local Individuals 4,909             17,122        173,453     

Bond 31‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.62) 66.78 (2,319.77)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.00 (1.98) (2.04%)

GULF 31.50 (1.23) (3.82%)

CPF 32.25 (1.19) (4.44%)

AOT 56.00 (0.99) (1.32%)

CRC 29.75 (0.70) (4.03%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 354.00 1.22 3.21%

MAKRO 44.50 0.67 3.49%

BDMS 20.80 0.59 1.96%

GLOBAL 20.50 0.24 3.02%

TOA 39.50 0.23 3.27%  

ผนัผวนจากการปรบันํ้าหนกัและประมาณการกาํไรบจ.ยงัไม่ฟ้ืนตวั 

การฟ้ืนตวัของหุน้โลกกระจุกอยูใ่นหุน้เทคโนโลยี หุน้ยุโรปปรบัลดลงหลงัตวัเลขเงินเฟ้อ (ซ่ึงเป็น

ตวัแทนการฟ้ืนตวัของกิจกรรมเศรษฐกิจ) ยงัคงอ่อนแอ ขณะท่ีเราประเมินตลาดจะจบัตาการหารือ

เก่ียวกบัการแยกตวัออกจากสหภาพยุโรปขององักฤษ (Brexit) ในวนัท่ี 2 ก.ย. ซ่ึงแนวโน้มของการ

แยกตัวโดยไม่มีขอ้ตกลงเร่ิมสูงข้ึน และเป็นความเส่ียงต่อความผันผวนระยะสั้น สาํหรบัหุน้สหรฐัฯ 

ดาวโจนส์และ S&P ปรับลดลง ขณะท่ี Nasdaq ยังคงปรับเพ่ิมข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของหุน้ในกลุ่ม

เทคโนโลย ีซ่ึงมีแนวโน้มผลประกอบการดีกวา่กลุ่มธุรกิจโดยรวม 

หุน้ไทยผนัผวนจากการปรบันํ้าหนักการลงทุนและกาํไรบจ. หุน้ไทยผนัผวนและปรบัลลดลง 12 

จุด ซ่ึงเราคาดวา่เกิดจาก 1) การปรบัน้ําหนักการลงทุนของ MSCI ท่ีมีการลดน้ําหนักการลงทุนใน

หุน้ใหญ่ อาทิ PTT, CPALL, SCC, ADVANC, AOT, BDMS ซ่ึงภาพรวมเป็นการปรับลดในเกือบทุก

ตลาด โดยมีเพ่ิมน้ําหนักเพียงเกาหลีใตแ้ลมาเลเซีย 2) การเพ่ิมข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

ไทย รวมถึงทิศทางประมาณการกําไรบจ.ท่ีอ่อนแอ (ปรับลดลงต่อเน่ืองหลังประกาศผลการ

ดําเนินงานไตรมาส 2/63) กดดันความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ (Earnings yield gap) ให้

ยงัคงปรับลดลง 3) การเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนพันธบัตร ทําใหอ้ัตราคิดลด (discounted rate) 

เพ่ิมข้ึน กดดนัต่อกลุ่มท่ีซ้ือขายดว้ย Valaution ท่ีท่ีแพง อาทิ โรงไฟฟ้า 

ตลาดมีแนวโนม้เพ่ิมความระวงัตอ่ความผนัผวนระยะสั้น แมปั้จจยัเร่ืองแนวโน้มผลประกอบการ

ไม่ใช่ปัจจยัใหม่ แต่ในภาวะท่ีปัจจยัภายนอกมีความไม่แน่นอนระยะสั้นท่ีสูงข้ึน ไม่ว่าจะประเด็น

การเมืองสหรฐัฯ หรือ No-deal Brexit ทาํใหป้ระเมินตลาดอาจเพ่ิมความระวงัและมองการลงทุนท่ี

มีผลตอบแทนมัน่คง หรือหุน้ในกลุ่มปลอดภยั (defensive) มากข้ึน  

หุ ้นท่ีเราชอบ  ได้แก่ CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, 

BCH, CHG, WHAUP, EASTW / หุน้ท่ีมีปัจจยับวก 1) เขา้คาํนวณในดชันี FTSE Thailand อาทิ CRC 

2) กาํไรเติบโตโดดเด่น CKP, TASCO 

ภาพรวมกลยุทธ ์การลงทุนระยะกลางยงัคงเป็นบวก แต่การเก็งกาํไรยงัควรระวังความผัน

ผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ และผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีอยูใ่นจุดเส่ียงปรบัข้ึน แต่

ปัจจยัดงักลา่วบวกตอ่ธนาคารและประกนั  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร TIP*, BCH*, WHAUP* 

แนวรบั 1,306 จดุ / แนวตา้น : 1,320-1,329 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

รองประธานเฟดเตรียมหารือมาตรการช้ีนาํนโยบายการเงินล่วงหนา้ – รองประธาน

เฟดเผยว่าหลงัการประกาศกรอบนโยบายการเงินแบบใหม่ในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะน้ี เฟดได้

เตรียมหารือเก่ียวกบัมาตรการช้ีนํานโยบายการเงินล่วงหน้ารวมถึงการเปล่ียนแปลงงบดุล 

PMI ภาคบริการจีน พุ่งแตะ 55.2 – สนง.สถิติจีน (NBS) รายงาน ดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จดัซ้ือ (PMI) ภาคบริการ เดือน ส.ค. อยูท่ี่ 55.2 เพ่ิมข้ึนจากเดือน ก.ค. ท่ีระดบั 54.2 และ

สูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 54.2 

วัคซีนไม่น่าทันเลือกตั้ งปธน .สหรัฐฯ  - นพ .สก็อตต์ ก็อตต์ลิ เอ็บ  อดีตประธาน

คณะกรรมการอาหารและยาสหรฐั (FDA) กล่าววา่ เขาไม่เช่ือวา่ FDA จะใหก้ารอนุมติัวคัซีน

ตา้นไวรสัโควิด-19 กอ่นการเลือกตั้งประธานาธิบดีในเดือนพ.ย. 

ธปท.ระบุเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ปรบัดีข้ึนต่อเน่ือง - ธปท. ช้ีว่าภาวะเศรษฐกิจไทย

เดือน ก.ค. 63 ปรับดีข้ึนต่อเน่ืองตามการใชจ้่ายภาครัฐและการผ่อนคลายมาตรการปิด

เมืองทั้งในและต่างประเทศ โดยเคร่ืองช้ีการบริโภคภาคเอกชน มูลคา่การส่งออกสินคา้ และ

การผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตวัน้อยลง 

ธปท. เตรียมเป้าตวัเลขเศรษฐกิจรอบใหม่ - ธปท.เผยนักท่องเท่ียวต่างชาติตํา่กว่าเป้า 

1.3 ลา้นคน ทั้งปีเหลือ 6.7 ลา้นคน จากเป้า 8 ลา้นคน กระทบ GDP 0.5% จอ่ปรบัตวัเลข

เศรษฐกิจรอบใหมใ่นเดือน ก.ย.น้ี 

7 เดือนใชน้ํ้ามันหดตวัมาก - อธิบดีกรมธุรกิจพลงังาน เปิดเผยวา่ ภาพรวมการใชน้ํ้ามนั

เช้ือเพลิงในรอบ 7 เดือนของปี 2563 (ม.ค.-ก.ค.) อยู่ท่ี 137.2 ลา้นลิตร/วัน ลดลง 

13.8% จากชว่งเดียวกนัของปีกอ่นอยูท่ี่ 159.2 ลา้นลิตร/วนั 

ประเด็นตดิตาม: 1 ก.ย. – US PMI เดือน ส.ค. / TH CPI เดือน ส.ค.,  3 ก.ย. – FED Beige Book 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,311            22.2          17.1          -37% 30% -1.0% -1.0% 0.0% -17.0%
   - Energy 20,315          21.4          14.4          -34% 48% -1.8% -1.8% 0.0% -19.0%
   - Banking 273               8.1           7.4           -30% 10% -1.4% -1.4% 0.0% -38.2%
   - Commerce 35,738          34.9          26.5          -16% 31% -0.2% -0.2% 0.0% -7.2%
   - Telecom 139               18.6          18.2          -26% 3% -0.6% -0.6% 0.0% -13.4%
   - Transport 313               -1.4% -1.4% 0.0% -23.1%
Indonesia 5,238            18.9          14.3          23% 32% -2.0% -2.0% 0.0% -16.8%
Phillipine 5,884            19.9          14.5          -16% 37% 0.0% 0.0% 0.0% -24.7%
Asia
China 3,396            14.6          12.6          26% 17% -0.2% -0.2% 0.0% 11.3%
Hong Kong 25,177          11.9          10.0          17% 19% -1.0% -1.0% 0.0% -10.7%
India 38,628          24.3          18.0          20% 35% -2.1% -2.1% 0.0% -6.4%
Japan 23,140          23.1          18.1          14% 27% 1.1% 0.9% -0.2% -2.4%
Korea 2,326            17.1          12.0          -5% 42% -1.2% -0.1% 1.0% 7.0%
Malaysia 1,525            21.2          16.3          -27% 30% 0.0% 0.0% 0.0% -4.0%
Singapore 2,533            16.4          12.5          -36% 31% -0.3% -0.3% 0.0% -21.4%
Taiwan 12,591          18.7          16.0          10% 17% -1.1% -1.1% 0.0% 5.0%
Vietnam 882               16.3          12.5          26% 30% 0.3% 0.3% 0.0% -8.3%
MSCI Asia Ex Japan 725               17.9          14.3          6% 25% -1.5% -1.5% 0.0% 5.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 309               39.9          18.5          -39% 116% -0.2% 0.0% 0.2% -7.7%
Coal Index 269               8.6            8.0            68% 8% 0.6% 0.6% 0.0% -12.9%
Chemicals Index 304               24.7          18.0          -17% 37% -0.3% -0.5% -0.2% 12.1%
Banks Index 150               7.2            6.6            7% 10% -1.2% -1.5% -0.3% -17.6%
Commercial Services Inde 140               27.5          22.6          -2% 22% -0.1% -0.6% -0.5% 4.3%
Telecommunications Index 57                 13.8          13.8          21% 0% -1.4% -2.2% -0.8% -2.2%
Transportation Index 155               38.1          17.8          -29% 114% 0.4% 0.0% -0.4% -7.8%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

31-Aug 28-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (206.1)       (122.7)      (887)        (8,010)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (132.1)       (78.0)        (582)        (1,885)     3,465       (3,656)     
Philippines -            (33.7)        (261)        (1,711)     (240)        (1,080)     
India -            65.1          6,416       5,128       14,234     (4,557)     
S. Korea (1,174.4)    (138.6)      (2,301)     (23,256)   924         (5,676)     
Taiwan (529.9)       (171.5)      (2,183)     (20,755)   9,377       (12,231)   
Vietnam (12.4)         (54.3)        (145)        (280)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

  1 ก.ย. – US PMI เดือน ส.ค., TH CPI เดือน ส.ค. 

  2 ก.ย. – US ADP Nonfarm Employment เดือน ส.ค. 

  3 ก.ย. – FED Beige Book, US Initial Jobless Claims,  

               US Trade Balance เดือน ก.ค. 

               TH Consumer Confidence เดือน ส.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TIP* (45) : การเพิ่มขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร เป็นปัจจยับวกต่อผลการดาํเนินงานกลุ่มประกนั และประกนัภยัมีผลการดาํเนินงานเติบโตโดดเด่นในปีน้ี

เหนือประกนัชีวติ หุน้ซ้ือขายท่ีเพียง PER 8x และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% 

 เก็งกาํไร BCH* (17) : ผลการดาํเนินงานผ่านปี 2563 จะโดดเด่นกวา่ร.พ.อ่ืน เน่ืองจากไดผ้ลบวกของลูกคา้ประกนัสงัคม ช่วยชดเชยการลดลงของลูกคา้ปกติ 

 เก็งกาํไร  “WHAUP* (4.30) : ผลการดาํเนินงานคาดผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 1/63 และมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ืองในคร่ึงปีหลงั จากการผลิตท่ีฟ้ืนตวัหลงัโค

วดิ รวมถึงการผ่านชว่ยภยัแลง้ 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยใ่นการวิเคราะหข์อง 

้ ้
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงเม่ือคืนน้ี (31 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัจากตลาด

พุ่งข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา โดยหุน้กลุ่มพลงังานถูกแรงขายทํากาํไรทุบร่วงลงหนักสุด อย่างไรก็ดี เม่ือพิจารณา

ตลอดเดือนส.ค.พบว่า ดัชนีดาวโจนส์ทําสถิติแข็งแกร่งสุดในรอบ 36 ปี โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากความ

คืบหน้าในการผลิตวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป หุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (31 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มการเงิน หลงัเยอรมนีและอิตาลี

เปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้ออ่อนแอเกินคาด แต่ตลาดหุน้ยุโรปปรบัตัวข้ึนในเดือนส.ค.จากความเช่ือมัน่เก่ียวกบั

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหมแ่ละความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดลบในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนขายหุน้ออกมาเพ่ือทาํกาํไร หลงัดชันีนิกเกอิ

ปรบัตวัข้ึนในชว่งท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (31 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวล

ว่า การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 อาจส่งผลกระทบอยา่งหนักต่อเศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนั 

หลงัยอดติดเช้ือโควิด-19 ทัว่โลกทะลุกหลกั 25 ลา้นรายแลว้ในขณะน้ี (อินโฟเควสท)์ 

รองประธานเฟดเตรียม

หารือมาตรการช้ีนาํ

นโยบายการเงินล่วงหนา้ 

รองประธานเฟดเผยว่าหลังการประกาศกรอบนโยบายการเงินแบบใหม่ในสัปดาห์ท่ีแลว้ ขณะน้ี เฟดได้

เตรียมหารือเก่ียวกบัมาตรการช้ีนํานโยบายการเงินล่วงหน้ารวมถึงการเปล่ียนแปลงงบดุล 

ธปท.ระบุเศรษฐกิจไทยเดือน 

ก.ค. ปรบัดีข้ึนตอ่เน่ือง 

ธปท. ช้ีว่าภาวะเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. 63 ปรับดีข้ึนต่อเน่ืองตามการใชจ้่ายภาครัฐและการผ่อนคลาย

มาตรการปิดเมืองทั้งในและต่างประเทศ โดยเคร่ืองช้ีการบริโภคภาคเอกชน มูลค่าการส่งออกสินคา้ และ

การผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตวัน้อยลง 

PMI ภาคบริการจนี พุ่งแตะ 

55.2 

สนง.สถิติจีน (NBS) รายงาน ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคบริการ เดือน ส.ค. อยู่ท่ี 55.2 เพ่ิมข้ึน

จากเดือน ก.ค. ท่ีระดบั 54.2 และสูงกวา่ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 54.2  

ธปท. เตรียมเป้าตวัเลข

เศรษฐกิจรอบใหม่ 

ธปท.เผยนักท่องเท่ียวต่างชาติตํา่กว่าเป้า 1.3 ลา้นคน ทั้งปีเหลือ 6.7 ลา้นคน จากเป้า 8 ลา้นคน กระทบ 

GDP 0.5% จอ่ปรบัตวัเลขเศรษฐกิจรอบใหมใ่นเดือน ก.ย.น้ี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Aug 28-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.29)                 0.68         -143% -143% -314% 89% -133% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.4                   43.9         4% 4% 6% 16% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.4                   44.7         -1% 0% 3% 16% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.6                   43.0         -1% 0% 3% 16% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 345                    340          1% 1% 5% 1% -37% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 365                    360          1% 1% -28%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.6                   43.0         -1% 0% 3% 14% -10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 0% 5% 23% -17%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      1              -143% -126% -438% 84% -114% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                      50            -2% -2% -3% 18% -19%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        6              -42% -45% -56% 56% -62% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            1% 0% 8% 18% -2%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -36% -65% 8% -1% 53% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            -1% -1% -2% 8% -24%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (2)                      0              -829% -343% -188% -235% -127% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

กลุม่ธนาคาร 

นํ้าหนกั 

เทา่กบัตลาด 

 

มาตรการการรวมหน้ีของธนาคาร จะช่วยเหลือทั้งผูใ้หกู้แ้ละผูกู้ใ้นการปรบัปรุงโครงสรา้งหน้ี แมภ้าพรวมจะลดรายไดร้บัของ

ธนาคารลง แต่การปรบัเป็น NPL ก็จะลดลงเชน่กนั เรายงัคงใหน้ํ้าหนักกลุ่มธนาคาร เท่ากบัตลาด โดย BBL เป็นหุน้เด่น  

กลุม่ไฟฟ้า 

นํ้าหนกั 

มากกว่าตลาด 

 

ราคาหุน้กลุ่มไฟฟ้าปรบัตวัลดลงมากวา่ 10% ในชว่ง 3 เดือนท่ีผ่านมา เรามองวา่กลุ่มไฟฟ้าจะเร่ิมมีปัจจยัหนุนเขา้มาในชว่ง 6 – 

12 เดือนขา้งหน้า จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น ราคาตน้ทุนท่ีลดลง และการซ้ือกิจการเพิ่มเติม เราปรบัคาํแนะนํา

กลุ่มเป็นมากกวา่ตลาด โดยให ้GULF เป็นหุน้เด่น 

SPALI บริษัทยงัคงเป้าหมายยอดขายและรายไดใ้นปีน้ีตามเดิม แต่จะมีการปรบัแผนการเปิดโครงการใหม่โดยลดการเปิดโครงการ

คอนโดมิเนียมลง และเปิดโครงการแนวราบเพ่ิมขึ้ น ใหส้อดรบักบัภาพรวมตลาดอสงัหาริมทรพัยใ์นปัจจุบนัท่ีมีความตอ้งการ

โครงการแนวราบมากขึ้ น หลงัจากเกิดสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเช้ือไวรสัโควดิ-19 (อินโฟเควสท)์ 

SAWAD การเสนอขายหุน้กูแ้บบมีการคํ้าประกนัใหก้บัผูล้งทุนสถาบนัและหรือนักลงทุนรายใหญ่ครั้งท่ีผ่านมา ไดร้บัการตอบรบัท่ีดี โดยมี

ยอดจองซ้ือเขา้มาลน้เกินจาํนวนท่ีบริษัทเตรียมไวท่ี้มลูค่า 2,500 ลา้นบาท และมีส่วนสาํรองการเสนอขาย (Greenshoe) มูลค่า

ไมเ่กิน 500 ลา้นบาท หลงัจากท่ีเปิดใหจ้องซ้ือระหวา่งวนัท่ี 25-27 สิงหาคม 2563 โดยมีธนาคารกสิกรไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี 

ไทย บล.เอเซีย พลสั จาํกดั เป็นผูจ้ดัการจาํหน่ายหุน้กู ้(อินโฟเควสท)์   


